CONJUNTURA SEMANAL

Quadro |- PREGO PAGO AQ AGRICULTOR (em RS)

Periodos anteriores Semana atual Variagdies percentuals
., S . ot

Centrode Producao | Unid A Media | Composto . :
Meses | més | semana PrecoMinimo | meses| més |semana

mercado | atacado
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3,19 AT (S0 | 505% | 3%
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Quadroll - PREGO NQ ATACADO (em R)

Periodos anteriores Semana atual Variagdies percentuals
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Quadroll - PRECO INTERNACIONAL (em USS)

Periodos anteriores Semana atual Variagdies percentuals
Centrode Referéncia | Unid i 1 1 Media Pt ot i 1 1
Meses | més |semans Produtor | Aacado | . . [meses| més |semans
mercado ! " Efetiv
CBOT kg [ 1960 [ 2200|2197 240 | 208 | D64 | M5 (1|13 | 1%

I
Cimbio: Medla da semana: US 100= 3447
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CONJUNTURA SEMANAL

Mercado Internacional
Precos Internacionais.

e O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (Usda), divulgou, dia
12/01/2017, seu quadro de oferta e demanda mundial, para a safra 2016/2017.

e As principais modificagbes deste quadro, em relagdo ao divulgado em dezembro
de 2016, foram:

1. Diminuicdo da produgao americana, estimada em 117,21 milhdes de
toneladas de graos, ou seja, uma redugao de 1,48 milhdes de toneladas
ou 1,25% menor que o divulgado em dezembro/16 e mais de 10,35 milhdes
de toneladas que o colhido na safra 2015/2016.

2. Aumento da safra brasileira de 102 para 104 milhdes de toneladas de soja
em grao (a Conab estima uma produgdo de aproximadamente 103,78
milhdes de toneladas).

3. Aumento das exportagcdes brasileiras de grdaos estimadas em 59,50
milhdes de toneladas, ante 58,40 milhdes de toneladas estimadas em
dezembro/16 (a Conab estima uma exportacdo de 57 milhdes de

toneladas).
4. Reducdo dos estoques finais americanos em mais de 1,64 milhdes de
toneladas.
Producéo Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra 2015/2016 2016/2017 DEZ. |2016/2017 JAN. Variagdo (a/e) Variagdo (blo)
(a) (b) (c) Abs. (%) Abs. (%)
Estados Unidos |106,86 118,69 117,21 10,35 | 9,69 1,48 | 1,25
Brasil 96,50 102,00 104,00 7,50 | 7,77 | 2,00 1,96
Argentina 56,80 57,00 57,00 0,20 0,35 0,00 0,00
China 11,79 12,50 12,90 1,12 9,46 0,40 3,20
Outros 41,59 47,82 46,74 515 | 12,39 | 1,07 | -2,24
Total 313,53 338,00 337,85 2432 | 7,76 | -0,45 | -0,04
Fonte: Usda - janeiro/2017
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Importacao Soja Mundo
milhdes toneladas

; 20152016 2016/2017 DEZ. (2016/2017 JAN.

Pais/Safra Variagso (alc) Variagdo (bic)

(a) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)

China 83,23 86,00 86,00 2,77 3,33 0,00 0,00
Unidio Europeia (15,01 13,80 13,80 -1,21 -8,04 0,00 0,00
Mexico 4,13 4,30 4,30 0,17 4,22 0,00 0,00
Japio 3,19 3,10 3,10 -0,09 -2,70 0,00 0,00
outros 27,77 29,76 30,33 2,56 9,22 0,56 1,89
Total 133,31 136,96 137,53 4,21 3,16 0,56 0,41

Fonte: Usda - janeiro/2017

Exportacao Soja Mundo
milhdes toneladas

. 20152016 2016/2017 DEZ. |2016/2017 JAN.
Pais/Safra Variagao (alc) Variagao (bic)
(a) (k) (e) Abs. (%) Abs, (%)
Brasil 54,38 58,40 59,50 4,02 9,41 1,10 1,88
Estados Unidos (52,69 55,79 55,79 3,10 5,89 0,00 0,00
Argentina 9,92 9,00 9,00 -0,92 -9,27 0,00 0,00
Paraguai 5,30 5,30 5,30 0,00 0,00 0,00 0,00
outros 9,89 10,76 10,31 0,87 4,28 -0,45 4,18
Total 132,18 139,25 139,90 7,07 5,84 0,65 0,47

Fonte: Usda - janeire/2017

Esmagamento Soja Mundo
milhdes toneladas

. 2015/2016 2016/2017 DEZ. |2016/2017 JAN.

Pais/Safra Variagao (alc) Variagao (bic)

(a) (b) () Abs. (%) Abs. (%)
China 81,30 86,50 86,50 5,20 6,40 0,00 0,00
Estados Unidos (51,34 52,53 52,53 1,19 2,32 0,00 0,00
Argentina 43,23 43,80 44,70 1,47 3,40 0,90 2,05
Brasil 39,90 40,50 40,50 0,60 1,50 0,00 0,00
outros 60,99 66,12 66,12 513 8,40 0,00 0,00
Total 276,76 289,44 290,34 13,59 4,91 0,90 0,31

Fonte: Usda - janeire/2017
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Companhia Nacional de Abastecimento
CONJUNTURA SEMANAL

Estoque Final Soja Mundo
milhdes toneladas
, 2015/2016 2016/2017 DEZ. |2016/2017 JAN.
Pais/Safra Variagso (alc) Variagdo (bic)
(a) (B) () Abs. (%) Abs. (%)
Argentina 31,95 32,00 31,80 -0,45 | -0,47 | -0,20 | .0,63
Brasil 18,63 18,48 19,38 0,75 | 4,03 0,90 | 4,87
China 16,91 14,46 14,86 -2,05 | 12,42 | 0,40 2,77
Estados Unidos |5,35 13,08 11,44 6,08 |113,58 | 1,64 | -12,54
outros 4,11 3,52 3,55 0,56 | -13,63 | 0,03 0,74
Total 77,19 82,85 82,32 5,14 666 | -0,53 | -0,63
Fonte: Usda - janeire/2017

e Os precos internacionais voltaram a ser praticados acima de US$ 10,00/bu,
fechando a semana cotados a US$ 10,42/bu. Os principais fatores desta alta sdo
os problemas climaticos ocorridos na Argentina, alta nas exportagdes americana
de soja em gréos na primeira semana de janeiro de 2017, e, principalmente, um
ajuste no quadro de oferta e demanda mundial do Usda, onde este departamento
reduziu em 1,48 milhdes de toneladas a safra 2016/17 dos Estados Unidos de
soja em graos.

¢ O inicio da colheita da safra 2016/17 é de precos internacionais melhores que os
praticados no mesmo periodo de 2016.

e Os precos médios internacionais (CBOT), na primeira semana de 2017, sao 14,25%
maiores que os valores praticados na primeira semana de 2016, no entanto,
mesmo assim, ndo ha motivo para os pregos estarem acima de US$ 10,00/bu,
pois:

1. Asafra 2016/17 americana de soja em graos € de mais de 117,21 milhdes
de toneladas, ou seja, 10,35 milhdes de toneladas a mais que o estimado
na safra 2015/16.

2. Os estoques de passagem americanos para safra atual sao estimados
em 113,58% maiores que os da safra 2015/16.

3. Asafrabrasileira de soja é estimada em 104 milhdes de toneladas, ou seja,
um aumento de 7,50 milhdes de toneladas em relagao a safra passada.

4. O aumento nas importacbes mundiais de soja em grao entre as safras
2015/16 e 2016/17 esta estimado em apenas 4,21 milhdes de toneladas e
os esmagamentos em 13,59 milhdes de toneladas, somando, entdo, um
aumento de consumo de 17,9 milhdes de toneladas, contra um aumento
de oferta de 24,32 milhdes de toneladas.

5. Os estoques de passagem da safra 2016/17estdo 5,14 milhdes de
toneladas maiores que o estimado na safra 2015/16.
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CONJUNTURA SEMANAL

O principal fundamento de mercado que sustentava os precos internacionais em
alta é, principalmente, as grandes exportacbes americanas de soja em graos da
safra 2016/17, que tém se mantido acima das exportacées da safra 2015/2016.
No dia 05/01/2016 o Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA)
divulgou que as exportagdes americanas de graos de soja na semana entre os
dias 29/12/2016 e 05/01/2016 foram de apenas 1,43 milhdes de toneladas, valor
12,62% menor que no mesmo periodo do ano de 2016. As exportacdes da safra
2016/17 americana, entre o periodo de mar¢co de 2016 a janeiro de 2017
continuam 21,99% maiores que as do mesmo periodo de margo de 2015 e janeiro
de 2016.

A estimativa de exportagao feita pelo Usda, para a safra atual (no periodo de
marco de 2016 a fevereiro de 2017) € de 55,79 milhdes de toneladas. Sendo
assim, com as exportacdes estimadas até o momento em 34,53 milhdes de
toneladas faltam 21,26 milhdes de toneladas para se chegar a este valor.

Como as vendas para as exportagdes americanas estao previstas em 13,78
milhdes de toneladas e faltam 6 semanas para o fim do periodo estimado, é bem
provavel que as exportacdes figuem nos 55,79 milhdes de toneladas ja estimadas
por aquele Departamento.

Principais fatores que afetam os precos internacionais.
Fatores Baixista:

Segundo, ainda, o Usda, os EUA devem produzir na safra 2016/17,
aproximadamente 117,21 milhdes de toneladas de soja, isto €, a maior produgao
americana, historicamente, devendo consumir e exportar cerca de 52,53 e 55,79
milhdes de toneladas de graos de soja, respectivamente. Com isto, os americanos
devem finalizar com estoques finais de 18,03 milhdes de toneladas.

Segundo a Companhia Nacional de Abastecimento — Conab o Brasil deve
produzir na safra 2016/17 em torno de 103,77 milhdes de toneladas de gréos -,
também, a maior safra, historicamente.

Os estoques de passagem mundial devem ser de 82,32 milhdes de toneladas, da
mesma forma, o maior estoque praticado, historicamente.

Expectativa de alta nas areas de soja para a safra 2017/18 nos Estados Unidos.

Fatores Altistas:

Mesmo com uma estimativa de produ¢cao americana maior que 118,68 milhdes de
toneladas e um estoque de passagem estimado em mais de 13 milhdes de
toneladas (o maior historicamente), os pregos internacionais continuam firmes,
sustentados na alta demanda de exportacdo e esmagamentos de soja dos
Estados Unidos.
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Expectativa de problemas climaticos na época de floragdo, enchimento de graos
e colheita na América do Sul, principalmente na Argentina.

E em especial, nesta semana, com a divulgagado do quadro de oferta e demanda
no dia 12/01/2017 feita pelo Usda, vé-se que houve uma redugao da producao da
safra americana de soja em 1,48 milhées de toneladas, fazendo com que os
pregos internacionais tivessem um alta substancial, como pode ser observado no
quadro VI.

Quadro VI

Comportamento dos precos (Spot) na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
ultima semana

09/01/2017 10/01/2017 11/01/2017 12/01/2017 13/01/2017

Dias

FONTE: CBOT

Mercado Nacional.
Quadro de oferta e demanda nacional.

No dia 10/01/2017 a Conab divulgou o quadro de oferta e demanda brasileiro de
graos para safra 2016/17. Segundo a Companhia, a estimativa é de que a safra
atual de soja seja de aproximadamente 103,77 milhdes de toneladas.

Com a quebra de safra 2015/16, que motivou em uma pequena redugao de oferta
para esmagamento brasileiro, com o aumento da demanda interna e mundial de
farelo e 6leo de soja para 2017, os esmagamentos brasileiros de soja para 2017
devem ter um leve aumento de 7% em relagéo a 2016, estimados em 43 milhdes
de toneladas. Este valor, somado aos outros usos como semente e perdas, sdo
estimados em 46,50 milhdes de toneladas.
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e No farelo de soja, o aumento da demanda interna é estimado em 9,7%, tendo
como base, principalmente, o crescimento de plantel de animais consumidores de
proteina em suas ragdes como suino, aves e bovinos.

e No dleo de soja, o aumento da demanda interna deve ser também de 6,6%,
considerando aumento de demanda para consumo humano e no uso de biodiesel.

e As exportagdes de farelo e o6leo de soja devem ter um aumento de 12,76% e
10,71%, respectivamente, levando em consideragao, principalmente, uma
reducdo da safra na Argentina, onde o Brasil poderia atuar com uma maior fatia
no mercado internacional.

e Para a safra 2016/17, as exportagdes de soja em graos sao estimadas em 56,50
milhdées de toneladas, levando em consideragédo, a principio, 0 aumento de
importagdo da China e um crescimento mundial de importagcdes observado mais
pelas fortes exportagées americanas.

e Este valor € 10,70% maior que o estimado para a safra 2016 - apesar disto, a
exportacao de soja em graos estimada para 2017 é apenas 4,92% maior que a
de 2015. O principal fato desta “discrepancia” baseia-se na quebra de safra em
2015/16, que diminuiu a oferta de graos, tanto internamente, quanto para
exportagdes.

e Ja asafra 2016/17, apesar de uma expectativa de aumento de demanda interna
e das exportacdes, o Brasil devera ter uma producao recorde de mais de 103,77
milhdes de toneladas, o que, somadas aos estoques de passagem, devem gerar
um suprimento total de mais de 105,54 milhdes de toneladas. Portanto, caso n&o
haja nenhum aumento nas exportagdes e consumo para 2017, os estoques de
passagem para a safra 2016/17 devem ser de 2,05 milhdes de toneladas-, o maior
estoque de passagem dos ultimos sete anos.

e Apesar da quebra de safra brasileira de graos - 2015/16 - as exportacdes foram
aquém das expectativas, considerando, também, que os esmagamentos foram
bastante reduzidos aos estimados e com isto, os estoques finais brasileiros, para
a safra 2015/16, estdo estimados em 1,46 milhdes de toneladas.
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S Companhia Nacional de Abastecimento
Ministério da Taria e Abasteciment

OFERTA & DEMANDA
BRASIL(1)
Em mil toneladas
SOJA EM GRAOS:
Descricdo/Safra 2012113 2013114 2014115 |2015/16 (7)| 201617 (%)
Estoque Inicial 4439 7401 1.547,6 9257 1.469,3
Producao 81.4994| 86.120,8) 96.228,01 95.434,6] 103.778,3
Importagdo 282.8 5787 3241 400,0 300,0
Suprimento 82.226,1| 87.439,6] 98.099,7| 96.760,3| 105.547,6
Esmagamento 35.400,0| 36.800,0) 39.600,0f 40.200,0] 43.000,0
Semente e outros 3.294.2 3.400,0 3.250,0 3.500,0 3.500,0
Consumo total 38.694,2| 40.200,01 42.850,0| 43.700,0] 46.500,0
Exportagédo 427919 45.692,0| 54.324,01 51.591,0 57.000,0
Estoque Final 7401 1.547.6 9257 1.469,3 2.047,6

Em mil toneladas
FARELO DE SOJA:

Descrigdo/Safra 2012113 | 2013114 | 2014/15 |2015/16 (*)]2016/17 ()
Estoque Inicial 868,7 447 1 268,8 8353| 21901
Producéo 27.2580| 28.336,0] 304920 309540 33.110,0
Importagdo 3.9 1,0 1,1 0,8 1,0
Suprimento 28.130,6] 287841 30.761,9] 31.790,1] 35.301,1
Consumo Interno 14.350,0| 147993 15.100,0f 155000 17.000,0
Exportagio 13.3335| 13.716,0] 14.8267| 14.100,0] 159000
Estoque Final 4471 268,8 8353 21901 2.401,1

] Em mil toneladas
OLEO DE SOJA (Bruto e Refinado):

Descrigdol/Safra 2012113 | 2013114 | 2014/15 |2015/16 (*)[2016/17 ()
Estoque Inicial 651,0 640,2 580,5 298 6 4276
Producéo 69030 71760 77220 78390 83850
Importacdo 5.0 0,1 253 70,0 40,0
Suprimento 75590 7.816,3] 83277 82076] 8.8526
Consumo Interno 55563 509308 63592 6.380,0] 6.8000
Exportagdo 1362,5] 1.3050| 16699 14000 15500
Estoque Final 640,2 580,5 2986 427 6 502,6

Fontes: CONAB, SECEX e ABIOVE
Elaboracédo: CONAB

(1) refere-se ao ano civil janeiro a dezembro
(*) - Estimativa
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Precos e exportagcdes nacionais.
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01/01/2016

Fonte: Usda

A safra brasileira de soja em graos comega o ano de 2017 com 0s pregos internos
em baixa. Em média, os pregos nacionais estdo 7,63% menores que os praticados
em 2016 e, 13,25% maiores que os praticados em 2015. Os principais fatores
para esta variacao de precos € um misto da variagdo do dolar e variagao dos
precos internacionais. O ddlar que na segunda semana de 2016 era de mais de
R$ 4 reais, no mesmo periodo de 2015, de R$ 3,74 e em 2017, R$ 3,20.

Ja os precos internacionais em 2015 de US$ 8,70/bu, em 2016, US$ 8,90/bu e
em 2017, US$ 10,15/bu

Caso o ddlar continue em queda como nas ultimas semanas e 0s pregos
internacionais voltem a ficar abaixo de US$ 10/bu, os pregos nacionais para 2017
devem ser menores que os praticados em 2016.

Comportamento dos precos (Spot) na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
2016/2017

31/01/2016
01/03/2016
31/03/2016
30/04/2016
30/05/2016
29/06{/2016
29/07/2016
28/08/2016
27/09/2016
27/10/2016
26/11/2016
26/12/2016

DIAS
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Variacio do délar 2016/2017
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Fonte: Bacen

Precos médios pago ao agricultor no Brasil
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PERIODO

Fonte: Conab

e Com o inicio da safra brasileira de soja em graos, as exporta¢des estimadas pela
Secex, para a segunda semana de janeiro de 2017, comegam a ter um leve
aumento, se comparadas com as exportagdes da primeira semana. Segundo,
ainda, aquela Secretaria, as exportagdes acumuladas nas duas semanas de
janeiro de 2017 foram de 227,29 mil toneladas, quantidade ainda muito pequena
se comparado aos anos anteriores. Porém, as exportagcdes em 2017 estdo
estimadas em 57 milhdes de toneladas.

LEONARDO AMAZONAS - Analista de Mercado — leonardo.amazonas@conab.gov.br - tel: (61) 3312- 2236
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