CONJUNTURA SEMANAL

Quadro |- PREGO PAGO AQ AGRICULTOR (em R)

\—‘ Companhia Nacional de Abastecimento
Ministério da Aariculture, Pecubria ¢ Abasteciment

Periodos anteriores Semana atual Variacdies percenuais
: St . 11]1
Centrode Producdo | Unid A Media | Composto y ﬂ
Meses | més |semana Preco Minimo | meses | més |semana
mercado | atacado
SORRISOMT(1) B0kg | 6506 6400 [ 6400 | 6112 | 6908 AT | 5060 | 4505 | 450%
CASCAVEL-PR (2 Bkg | 7380 6900 [ 6400 | G760 | 714 AT |00 | 400% | 56%
(1) = Composto até Rondonapolis - MT
(2)= Composto até Paranagua - PR
Quadroll - PRECONO ATACADO (em RS)
Periodos anteriores Semana atual Variacdies percentuais
Centrode Comerciaizacdo| Unid | 12 | 1 | 1 » Decomposicdoatéo| 12 | 1 | 1
: Média mercado ) :
meses | més |semana centro de produgao | meses | més |semana
RONDONOPOLISAT | kg | 6968 | 6730 | 670 40 i I i A
PARANAGUAPR ilkg | 8100 | 7850 | 801 A I |49k | 4
(1) Decomposto até Sorriso-MT
(2) Decomposto até Cascavel - PR
Quadrol - PRECO INTERNACIONAL (em US$)
Periodos anteriores Semana atual Variacdies percentuais
Centro de Referéncia | Unid I 1 ’ Média antate B I 1 ’
Meses | més |semana Produtor | Atacado | _, . [meses| més (semana
mercado i " Efetivo
CBOT kg (193] 2200 | 2348 | D4 | 83 | B9 | M7 | mesk| 5% | L0k
Cémbio: Meala o semana: US 1.00= 3 966
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Mercado Internacional
Andlise de precos CBOT.

A safra 2016/17 americana de soja comecou a ser colhida (set./2016), com o valor
médio na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) de US$ 10,10/bu. Tal valor vinha em alta
devido a expectativa relativa a problemas climéticos nos Estados Unidos. Entretanto e, face a
ndo ocorréncia do dito problema climético, os precos comecaram a baixar, em vista da
perspectiva americana de uma safra estimada pelo Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA) em mais de 110 milhdes de toneladas.

Apos colheita, a estimativa ficou em mais de 114 milhdes de toneladas, com 6tima
produtividade. Posteriormente passou para 116 milhdes de toneladas em outubro de 2016 e
em novembro e dezembro de 2017 estabilizou-se em 118 milhdes de toneladas.

Desta maneira, em virtude da alta producdo americana, os estoques de passagem
foram estimados em mais de 13 milhdes de toneladas, valor 143% maior que o estimado para
a safra 2015/2016 de 5,36 milhdes de toneladas, valor ja tido como alto.

Ha de se lembrar que na safra 2006/2007 os estoques de passagem americanos foram
estimados em 15,61 milhdes de toneladas e os precos CBOT chegaram a ser cotados, em
média, a US$ 7,24/bu.

Dai a pergunta: porque entdo os prec¢os internacionais da safra 2016/17 nao cairam?

A primeira resposta foi que a especulacdo do mercado, em cima de um possivel
problema climético na época de crescimento da cultura americana de soja, onde 0s precos
gue eram cotados nos dois primeiros meses do ano em média a US$ 8,75/bu, com as
especulacdes climaticas e antes do inicio da colheita de soja americana, chegaram a cotacao
de US$ 11,75/bu.

Como néo houve tais intempéries e a safra 2016/17 foi estimada recorde, 0s precos
internacionais deveriam baixar, no entanto, mais uma vez, o mercado voltou a influenciar nos
precos internacionais, com o0 argumento de que as exportacdes/vendas para exportacdes e
0s esmagamentos nos Estados Unidos estavam acima do valor previsto. Tanto que as
exportacdes americanas para a safra 2016/17, que em maio de 2016 eram previstas em
51,30 milhdes de toneladas, no relatorio de dezembro/16 passaram a ser estimadas em 55,79
milhdes de toneladas.
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J&4 os esmagamentos que eram cotados em maio de 2016 em 52,12 milhGes de
toneladas, fecharam em janeiro de 2017 em 52,53 milhdes de toneladas, ou seja, quase néo
havendo variacao.

Todavia, apesar destas justificativas os estoques de passagem foram avaliados em
11,44 milhdes de toneladas no ultimo levantamento do Usda (jan./17), valor ainda 113%
maior que o estimado para a Ultima safra.

No entanto, como ndo havia mais como especular em cima dos valores de exportacdes
e esmagamento, ja que o ano comercial da safra americana esta praticamente terminando, o
mercado comecgou a especular em cima dos valores da safra na Argentina onde houve
problemas de excesso de chuva em alguns Estados produtores.

Nesta semana, 0 mercado mais uma vez constata que houve um excesso de
preocupacao quanto aos problemas climaticos ocorridos na Argentina, fechando a semana

em baixa de 1,02%, em relacdo a semana anterior.

Resta saber qual a proxima especulacdo de mercado para a manutencdo dos precos
acima de US$ 10/bu, pois, na verdade nédo existe nenhum fundamento de mercado para isto.

Quadro IV

Comportamento dos precos (Spot) na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
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Quadro VI

Comportamento dos precos (Spot) na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
ultima semana
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Mercado Nacional.

Com os prec¢os internacionais e com o dolar, ambos com uma pequena baixa em
relacdo a semana anterior, 0S precos nacionais também baixaram. Além disto, a safra
brasileira comeca a ser colhida pressionando os precos baixista

Segundo o Instituto Mato-grossense de Economia Agropecuaria — Imea a colheita de
soja da ultima semana chegou a 16,25%, sendo este valor maior em 8% em relagdo ao
valor estimado no mesmo periodo do ano de 2016. No Parand, apesar das chuvas ja
existem 2% da éarea total colhida e, segundo o Departamento de Economia Rural -
Deral 97% da area plantada estdo em 6timo estado. No Rio Grande do Sul, segundo a
Emater-RS a cultura se encontra em bom desenvolvimento vegetativo, dadas as
chuvas no inicio de janeiro. Tal departamento estima que as variedades precoces estédo
em plena floracdo e desenvolvimento de vagem.

Segundo a Secretaria de Comercio Exterior — Secex as exportacdes no més de janeiro
de 2017 ficaram em 911,8 mil toneladas de gréos de soja, valor 131% maior que o
exportado no mesmo periodo do ano anterior (2016) e 968% maior que as exportacdes
de 2015. Em comparac¢do a média dos ultimos 5 anos, este valor € 317% maior.
Portanto, é esperado que em fevereiro haja recorde de exportacdo, podendo chegar a
mais de 4 milhdes de toneladas.

LEONARDO AMAZONAS — Analista de Mercado — leonardo.amazonas@conab.gov.br - tel: (61) 3312- 2236
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