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Pela primeira vez desde a crise
financeira global de 2008, tanto mercados
emergentes quanto paises industrializados vao
apresentar crescimento no PIB ao mesmo
tempo.

A recuperacao agora nao se da mais no
consumo, mas também nas empresas.
Anteriormente, 0 crescimento estava mais ligado
ao consumo das familias que ao desempenho
das empresas, que estava fraco desde a crise.

Apesar disso, a economia nao se
apresenta tao forte como era antes da crise de
10 anos atras: a alavancagem diminuiu nos
bancos, mas esta disparada na economia como
um todo: o risco passou de privado para publico,
e ndo parece que 0S governos estejam se
movendo para reduzir essa duvida.

A economia norte-americana segue
aguecida, com os melhores nimeros em relagao
ao trimestre anterior desde 2014, com nimeros
bons no consumo e no investimento em
negécios. Esse crescimento pouco influenciara
a demanda sobre produtos, mas é uma boa
noticia para produtores brasileiros de laranja e
de alcool para bebidas, que séo dois mercados
gue devem crescer nesse cenario.

O Governo Trump segue tentando
reduzir impostos e gastos, mas ndo esta tendo
sucesso na negociacao com sua propria base e
com os democratas. Além disso, a destruicdo do
furacdo Irma gerou gastos de 15,25 bilhdes.

Os bons numeros da inflagédo, que esta
bem baixa, devem evitar novos aumentos de
juros esse ano. Para 2018, porém, a taxa pode
chegar a 2%,

O ddlar segue em baixa em relacdo a
muitas moedas, e mesmo se Trump conseguir
uma politica fiscal mais conservadora, o dolar
ndo deve se beneficiar tanto. Para o exportador
brasileiro, € uma noticia ruim, pois encareceria o
produto nacional em termos de moeda norte-
americana.

Apesar disso, o déficit comercial
americano continua em um nivel muito elevado,
e a desvalorizagdo da moeda norte-americana
pode ajudar a diminuir esse déficit.

A economia canadense esta bem
aguecida, com perspectiva de crescimento de
cerca de 3,1%, mas a tendéncia é de aumento

Um dos sinais disso sao os juros baixos
praticados por muitas economias desenvolvidas,
0 que gerou distor¢cdes em setores da economia
como o imobiliario ou o exportador, além de
tornar as pessoas mais dependentes do sistema
bancério.

Para o Brasil, a discussao acerca de uma
bolha imobiliaria parece ter ficado para tras, pois
o setor de construcdo civil foi um dos mais
afetados com a crise econbmica. O setor,
recentemente, apresenta recuperacdo e O0sS
precos podem voltar a subir.

Com a tendéncia de queda de juros, que
deve baixar de 8,25% para 7% em 2018, essa
recuperacdo no mercado imobiliario deve
continuar e ajudar o produto interno bruto a
crescer.

nos juros, pois 0s gastos governamentais estéo
muito elevados. Como o Canada importa
bastante agulcar e café, esses setores devem se
beneficiar do crescimento desse pais.

A india esta crescendo mais lentamente
que o esperado (6,5% projetados para 2017
contra 7,6% em 2016), mas se recusa a
afrouxar a politica fiscal para mudar essa
realidade, pois a tendéncia de médio-prazo é
um crescimento muito mais robusto. Como o
problema fiscal na india é sério, a escolha faz
sentido.

O euro deve continuar se valorizando em
relagdo ao dolar. Essa noticia é boa para os
exportadores brasileiros, principalmente o0s
cafeicultores, que tem seu principal mercado na
Europa.

Como a inflacdo esta controlada, o
Banco Central Europeu deve continuar
comprando titulos dos bancos nacionais apds o
fim do mandato dessas politicas, em dezembro,
e provavelmente aumentara o valor dessas
compras.

Apesar do crescimento no PIB japonés,
ndo foi visto um aumento de salarios e nem na
inflacao.

A China estd crescendo mais em
consumo que em investimento, mas as metas
de crescimento estdo sendo atingidas, o que
coloca o atual comando do pais em uma
situacdo boa perante o congresso do partido
comunista.
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Em relagdo aos produtores brasileiros, a
China anunciou uma mistura obrigatéria de 10%
de etanol ao alcool a partir de 2020, o que deve
elevar e muito a demanda por etanol de cana e
de milho.

O Ird estd em uma crise econdmica
pesada com o atual patamar de precos do
petréleo, com uma inflagdo muito acima do
crescimento do PIB, que é uma ma noticia para
exportadores de milho e carne, que tem no Ira
um grande comprador.

Com a crise com a vizinha do norte, a
Coreia do Sul esta sofrendo muito com o baixo
consumo e com a pouca geragdo de empregos
no pais nesse momento de crise. Os indices de
confianga do consumidor estdo caindo, mesmo
com as exportacdes em alta.

O FMI, em seu relatério recém langado,
prevé um crescimento maior para o Brasil em
2017, para 0,7%, contra 0,2% do ultimo
relatério. Segundo o Ultimo Boletim Focus, o
crescimento deve ficar em 0,39%.

Ainda segundo esse relatério, a inflagédo
deve ceder ainda mais em 2017, ficando em
3,45% no relatério de 06/10, abaixo da previsao
do més anterior.

As expectativas inflacionarias continuam
a cair, o que pode levar o governo a continuar
reduzindo juros, s6 que em um ritmo menor,
segundo o préprio presidente do Banco Central,
llan Goldfajn.

Na ultima reunido, o Copom baixou a
taxa Selic em 1pp, para 8,25% ao ano. Na
préxima reunido, de 24/10,

O desemprego, de acordo com a PNAD,
entre abril e junho de 2017 ficou em 12,6%, com
uma queda relevante de 0,7%, pois é o periodo
de contratacdes para o Natal. O problema é que
mais da metade desse crescimento no emprego
se deu sem carteira assinada ou por conta
prépria.

O indice de confianga empresarial subiu
0,6% em setembro, mas os dados sobre
ociosidade mostram que ainda ha muito a
crescer. O indice de confianga do consumidor
finalmente voltou a subir, pela melhora na
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A economia da Malasia estd em alta,
devendo crescer 5,4% esse ano, considerando
que ja houve crescimento do PIB malaio de
4,2% em 2016. O pais estd em meio a uma
discusséo sobre o efeito das culturas de palma
na OMC, devido ao excesso de desmatamento
na regido. Por consequéncia disso, paises
europeus estdo comecando a limitar a
importacéo do 6leo de palma da regido.

O petrdleo segue com pregos baixos,
mas uma analise fundamentalista mostra que a
demanda esta um pouco acima da oferta e deve
continuar assim nos proximos anos, pois a
OPEP deve manter a produgdo baixa com um
modesto déficit de oferta.

situacdo de emprego e a estabilizagdo da crise
politica.

O Real se manteve préximo dos 3,15 em
relagdo ao dolar, pois o momento de atragdo da
moeda americana com um possivel aumento de
juros nos EUA foi adiado.

A recuperagdo dos pregos das
commodities, se continuar forte, deve ajudar o
real a se valorizar, pois muito de nossas
exportacfes sdo de commodities minerais e
agricolas.

O déficit do governo segue altissimo e,
apesar de dados mostrarem que ele pode vir
mais baixo que o esperado, ha de se fazer algo
para reduzir gastos, o que ndo esta sendo feito
pelo governo brasileiro.

Com a melhora nas contas e nos
nameros, como foi visto aqui, o perigo é que as
reformas, necessdrias para um crescimento
mais sustentavel da economia no futuro, sejam
deixadas para tras.

Com o afastamento da ameacga de queda
de mais um governo, visto que a situagdo no
congresso parece estar controlada e o mandato
do procurador-geral, Rodrigo Janot, acabou,
resta agora entrar nas incertezas das elei¢cdes
de 2018 e acreditar que, pelo atual presidente
Temer ndo ter ambicdo de se reeleger, que
sejam feitas as reformas.
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