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Quadro | - PRECO NA USINA EM SAO PAULO — (Em R$/uni dade*)

Produtos Unidade M e234e s Melsze s Mlé s Més Atual
Agucar Cristal — Cor ICUMSA 130 a 180 Saco/50 kgl 51,05 83,75 92,06 88,04
Etanol Anidro Carburante 1 litro 1,4303 2,0532 2,0658 2,0248
Etanol Hidratado Carburante 1 litro 1,3185 1,8375 1,8769 1,8241

(*) Valores sem incidéncia de impostos

Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracdo: Conab - Fevereiro de 2017

Quadro Il - PREGO DO AGUCAR CRISTAL COLOCADO NO PO RTO DE SANTOS - SP
NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em R$/Saca de 50kg*)

. 24 12 1 A
Produtos Unidade Meses Meses Més Més Atual
Acucar Cristal Santos - SP
Cor ICUMSA Maximo 150 Saco/50 kg 51,54 82,70 89,31 86,31
(*) Valores sem incidéncia de Impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragdo: Conab - Fevereiro de 2017
Quadro 11l - PRECO INTERNACIONAL
oroduto Centro de Periodos anteriores Ve atua
Comercializagao 24 12 1 es atua
Meses Meses Més
Sugar 11 - 12 Entrega (US Ice Future
Cents/lbs) Nova York 15,06 14,29 18,83 20,53

Fonte: CSCE-New York - Elaboragéo: Conab - Fevereiro de 2017

Cambio médio do més atual: R$/US$ 3,

1.MERCADO INTERNO

1.1 Acucar

1959

O més de janeiro/17 encerrou-se com producdo 82% menor que a de dezembro

de 2016, com apenas 11 usinas em funcionamento. Foram produzidas 1,77 milhdes de
toneladas de cana-de-acglcar, com a maior parte (1,18 milhdes) sendo processada na 12
quinzena, apesar do retorno de 2 unidades que haviam concluido a safra em dezembro,
todavia, voltando a processar cana-de-acgucar durante a 22 quinzena.

Em que pese a significativa reducdo de cana-de-agucar moida no més, a
producdo de aglcar ndo acompanhou essa logica, com reducdo de apenas 4% no més
em analise (0,46 milhdo de toneladas produzidos). Ja a producdo de etanol diminuiu
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77,62% (112,57 milhdes de litros produzidos), sendo que 28,33 milhdes de litros foram
destinados para a producéo de etanol anidro e 84,24 milhdes de litros para o hidratado.

O total contabilizado desde o inicio da safra, em abril foi de 593,82 milhdes de
toneladas de cana-de-acucar, registrando um decréscimo de 0,11% no comparativo do
mesmo periodo do ano passado. Do total processado, a producdo acumulada de acUcar
atingiu 35,25 milhdes de toneladas, 16,64% a mais do que no ano passado. Ja a
producdo acumulada de etanol foi de 25,02 bilhdes de litros, 8,08% inferior ao do ano
anterior.

Pelo segundo més consecutivo o mercado fisico brasileiro apresentou queda nos
precos negociados em resposta a desvalorizacdo do acucar nas bolsas internacionais e
também na diminuicdo do interesse comprador no mercado nacional, devido aos altos
precos. Apesar da chegada do periodo de entressafra, janeiro apresentou
desvalorizagcdo mensal de 4,36%, encerrando com media de R$ 88,04/Sc, devido a
menor demanda interna e ao menor volume de negocia¢gdes no mercado spot. O Grafico
[, relativo a evolugcédo dos precos nominais de agucar cristal, a ser retirado na usina em
S&o Paulo ilustra esse movimento.

Gréfico 1 — Evolucéo dos Precos Nominais do Acica  r Cristal

Evolucao dos Precos Nominais do Agucar Cristal
a Retirar na Usina - SP - Periodo: 2014 a 2017
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Fevereiro de 2017.

A mesma logica de mercado verificada no produto vendido em SP ocorreu para o
produto colocado no porto de Santos/SP, responsavel pela destinacdo de sua maior
parte ao mercado de exportacdo. Nesta praca, o preco médio foi de R$ 86,31/sc, com
variacdo negativa mensal de 3,35%. No mercado varejista, 0 aumento nas cota¢gdes do
acucar retirado das usinas refletiu nos precos, segundo pesquisa em cinco capitais das
diferentes regides brasileiras ao longo de trés anos, elaborada pelo Departamento
Intersindical de Estatisitcas e Estudos Socioecondémicos — Dieese e pode ser observado
no Grafico 2.
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Gréfico 2 — Precos do aglcar no mercado varejista

Pre¢o Médio Mensal do Agucar - Mercado Varejista
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Unidade de medida: Pacote de 3 kg
Fonte: Dieese — Elaboracao: Conab em Fevereiro de 2017

Verifica-se que todas as capitais apresentaram tendéncia de comportamento
semelhante de precos crescentes a partir de 2016. A distincdo de precos de cada cidade
analisada no grafico 2 é reflexo da diferenca de carga tributaria pertinente a cada estado
da federacao.

1.1.2 Exportacdes

O volume exportado de agucar, em janeiro, sofreu reducdo mensal de 14,84%,
porém, aumento anual de 47,87%. Foram exportadas 2,2 milhdes de toneladas de
acucar ao valor de US$ 955 milhdes, arrecadacdo mensal menor 13,64%, no entanto, a
arrecadacao anual foi 120% maior, fato explicado pelo maior volume embarcado, além
do maior pre¢co médio auferido no periodo, conforme pode ser observado no Gréfico 3.

O quantitativo exportado no més em andlise seguiu a tendéncia observada ao
longo do ano passado, ao passo que muitas usinas vislumbraram maior rentabilidade no
comeércio exterior e priorizaram as vendas externas, reduzindo a participacdo de vendas
de acucar no mercado interno. Os principais paises compradores de acuUcar brasileiro
foram: China, India, Indonésia, Argélia, Bangladesh, Emirados Arabes Unidos, Nigéria,
Maléasia, Arabia Saudita e Marrocos.
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Gréfico 3 — ExportacBes Brasileiras de Acucar — Pre  ¢o Médio

Exportagoes Brasileiras de Aglicar - Mensal
Pre¢o Médio Mensal
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2013 481,29 | 488,31 | 464,86 | 459,87 @ 448,50 | 434,60 | 419,77 | 415,21 | 416,77 | 416,57 | 412,69 | 413,59
—e—2014 399,43 389,99 | 378,28 | 374,08 399,72 406,70 | 400,23 | 409,56 404,13 | 390,73 | 378,07 | 364,95
——-2015 354,19 364,31 | 346,87 | 347,96 336,45 | 321,20 | 309,53 | 301,68 304,21 | 293,66 @ 29587 | 293,21
—m-2016| 289,35 296,02 | 301,83 | 318,31 333,49 338,76 | 365,15 | 381,15 | 391,88 | 398,77 421,30 | 425,83
—4—2017| 431,80

Fonte: Secex — Elaboragédo: Conab em Fevereiro de 2017

1.2 Etanol

Com menor volume de cana processada, além da preferéncia em se produzir
acucar em detrimento do etanol, a producdo do biocombustivel apresentou queda
mensal de 77,62% e anual de 58%. Foram produzidos 112,7 milhdes de litros, sendo
gque deste total 28,33 milhdes de litros foram de etanol anidro e 84,24 milhdes de litros
de hidratado.

As negociacdes de etanol hidratado foram lentas, face, principalmente, ao retorno
da cobranca do PIS/Cofins, pois com esse acréscimo nos precos, aumentou a perda de
competitividade do etanol perante a gasolina. Com uma demanda enfraquecida,
elevando ainda mais a oferta do produto, 0s precos apresentaram queda em todas as
semanas. Importante ressaltar que os precos dos indicadores Cepea/Esalq séo
calculados sem incidéncia de impostos e fretes. A média mensal foi de R$ 1,8241/1,
2,81% menor que a do més anterior e menos que 1% abaixo da média do mesmo més
do ano passado.

O mercado de etanol anidro apresentou comportamento semelhante ao do
hidratado: a maior parte das negociacdes ocorreu no final do ano, antes do retorno da
cobranca dos impostos, com as distribuidoras se abastecendo, apenas, com volumes ja
contratados. A média mensal apresentou desagio de 2% e fechou a R$ 2,0248]l.
(Grafico 5).
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Grafico 5 — Evolucéo dos Precos nominais do etanol

anidro e hidratado, a retirar na usina

Evolugdo dos Pregos Nominais do Etanol Anidro e Hidratado
a Retirar na Usina - Periodo: 2013 a 2017
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Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragéo: Conab em Fevereiro de 2017.

1.2.1 Exportacdes

O Brasil exportou 103.251 m?3 de etanol em janeiro, volume 47,10% superior a do

més anterior, todavia, 13,87% inferior, se comparado ao mesmo periodo do ano
passado. (Gréfico 6).

Grafico 6 — Exportac@es Brasileiras de Etanol — 201 3 a 2017
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Exportagdes Brasileiras de Etanol

Ano Civil
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez
—4—2013 352,1 208,5 73,9 103,3 141,2 280,7 353,4 489,38 297,0 337,0 183,6 96,0
2014 193,2 65,2 77,7 138,3 140,7 168,0 90,7 78,5 119,4 101,0 92,0 132,9
—8—2015 154,5 71,1 110,9 21,1 91,9 91,7 213,5 197,0 173,9 260,0 194,9 286,7
—+<—2016 119,8 305,8 208,0 72,3 119,3 258,1 219,0 168,6 147,1 66,0 40,4 70,2
—#=2017 103,3

Fonte: Secex — Elaboragédo: Conab em Fevereiro de 2017

A receita cambial obtida com a venda do biocombustivel foi de US$ 71,5
milhdes, 59,95%, isto €&, superior a do més passado e 27,9% acima da receita obtida no
mesmo més de 2015, conforme grafico 7.

Gréfico 7 — ExportacBes Brasileiras de Etanol — Ano Civil (em US$ milhdes)
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
——2013| 230,3 136,8 50,8 71,9 93,9 188,5 223,5 314,3 182,3 204,4 113,8 58,5
2014| 122,8 39,8 52,7 96,0 98,7 111,6 57,3 49,5 78,6 61,4 54,1 75,6
——2015 883 415 624 10,5 46,6 44,6 100,0 90,1 77,2 111,5 82,5 125,5
—<2016| 55,9 151,0 = 106,1 39,0 55,1 113,0 | 105,2 88,1 73,9 39,6 24,8 44,7
—==2017| 715

Fonte: Secex — Elaboragédo: Conab em Janeiro de 2017
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Apesar do volume ter sido inferior, se comparado ao do mesmo periodo do ano
passado, a receita obtida foi superior devido o aumento de 48,52% do preco médio
mensal que no més em andlise foi de US$ 692,88, Gréfico 8.

Grafico 8 — Preco médio mensal das exportacdes bras

ileiras de etanol

Preco Médio Mensal Exportagoes Etanol
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——2013| 653,97 | 656,13 | 687,17 | 69584 | 66546 671,48 | 632,24 641,75 613,66 | 606,51 | 619,97 | 609,23
2014 635,21 | 611,14 | 677,96 | 694,08 | 701,06 664,31 | 632,15 | 630,86 657,98 | 607,29 | 587,52 568,37
—e-2015| 571,42 | 583,50 | 562,60 | 497,35 | 507,21 48586 | 468,35 457,09 443,68 | 428,81 | 42327 | 437,64
—+2016| 466,45 | 493,81 | 509,98 | 539,80 | 462,04 437,90 | 480,36 522,30 502,14 | 601,06 @ 613,86 | 636,83
—%—2017 | 692,38

Fonte: Secex = Elaborag¢éo: Conab em Fevereiro 2017

1.2.3 Mercado Internacional
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A valorizacdo do real perante o dolar gera reducédo das exportacdes brasileiras
de acucar e, consequentemente, menor oferta global. Esse fator, somado a previsdo de
menor oferta indiana, contribuiram para o aumento das cotacdes no Ice Futures em NY
no inicio do ano. Ao longo do més o anuncio do governo indiano de utilizacdo de seus
estoques no intuito de diminuir o volume importado, além da menor demanda chinesa,
ocasionaram em reducdo nas cotacdes. Nem a entressafra no Centro-Sul determinou
novas valorizagdes nas cotacbes do mercado futuro e os valores permaneceram
estaveis.

O més encerrou com média de US 20,53 Cents/lb, aumento mensal de 9% e
43,66% superior a média do mesmo més do ano anterior, conforme pode ser observado
no Gréfico 9.

Grafico 9 — Evolucdo Mensal dos Precos do Acucar — Bolsa de NY — 2013 a 2017

Evolugio Mensal dos Precos do Aglcar
Bolsa de Nova lorque - 2013 a 2017
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Fonte: Ice Report Center Nova Yorque — Elaboragdo: Conab em Fevereiro de 2017
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