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OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

No mercado internacional, segundo dados
do United States Department of Agriculture
(USDA), a producédo mundial de arroz base
beneficiado ficara acima dos 484,7 milhbes
de toneladas na Safra 2017/18, retracdo de
2,4 milhdes de toneladas em relacdo a
safra 2016/17. Esse resultado é reflexo,
principalmente, da redugdo das colheitas
da India e do Estados Unidos da América
(EUA), que tiveram problemas climaticos
ao longo de 2017. Sobre consumo mundial,
este esta estimado em 481,75 milhdes de
toneladas, o que representa expansdo de
0,15 milh&o de tonelada.

Ou seja, para a proxima safra, a
perspectiva € de mercado mais ajustado do

que o identificado na safra 2016/17.
Ademais, espera-se que o fluxo no
mercado internacional continue elevado,

fato que colabora com a manutengcdo da
demanda do produto de importantes paises
produtores, como exemplo da Tailandia e
da India. A China (principal pais produtor,
consumidor e importador) mantém a
tendéncia dos Uultimos anos de aumento
dos estoques de passagem, por meio,
majoritariamente, da aquisicdo de produto
de terceiros paises, vide Quadro 1.

Na Tailandia, maior exportador mundial na
Safra 2016/17, observa-se uma
recuperacao da produgcdo em meio um bom
cenario climatico para a cultura. Nota-se,
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nesse pais, um incremento da demanda
internacional advinda de paises do sudeste
asiatico e da Africa. Recentemente, a
Indonésia comercializou um grande volume
de arroz tailandés.

No Vietnd, identifica-se um estoque de
passagem reduzido e a expectativa para a
Safra 2017/18 € que os niveis permanegam
baixos. Essa conjuntura tem refletido tanto
nas cotacdes internas vietnamitas, como
nas cotacdes internacionais do arroz, haja
vista que o Vietnd é importante mercado
exportador.

Acerca dos precos internacionais, apos a
desvalorizacdo das cotagbes, com a
introdugdo da politica tailandesa de
formacao de estoques publicos em 2013,
0s pregos voltaram a reagir apenas no ano
de 2016, com a alteracdo da politica
daquele pais e com a quebra da safra do
sudeste asiético (resultado do fenémeno El
Nifio). Hoje, a tendéncia das cotacbes dos
principais exportadores de arroz € de alta,
em face da menor oferta de importantes
paises exportadores (India e EUA) e da
maior demanda, advinda de paises que
sofreram intemperes climaticas
(Bangladesh e Sri Lanka) e que buscam no
mercado internacional a reposicao de suas
ofertas nacionais.
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QUADRO 1 — ARROZ BENEFICIADO — BALANCO DE OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PLAYERS MUNDIAIS — EM

MILHOES DE TONELADAS DE ARROZ

Produtores

Exportadores

T

1. Estoques iniciais 69,00 17,80 11,27 1,26
2.Producao 145,77 104,41 15,80 27,58
3.Importagdo 4,80 0,00 0,30 0,30

© 4.Suprimento total (1+2+3) 219,57 122,21 27,37 29,14
?_’ 5.Consumo 140,80 93,57 9,10 22,50
& 6. Exportagéo 0,27 10,24 9,87 5,09
7. Demanda total (5+6) 141,07 103,81 18,97 27,59

8. Estoque final (4-7) 78,50 18,40 8,40 1,56

9. Relac@o estoque X consumo 55,75 19,66 92,31 6,93

1. Estoques iniciais 78,50 18,40 8,40 1,56
2.Producao 144,95 110,15 19,20 27,55

= 3.Importagao 5,30 0,00 0,25 0,30

.g 4.Suprimento total (1+2+3) 228,75 128,55 27,85 29,41

E 5.Consumo 141,45 96,78 11,75 22,20

E 6. Exportacao 0,81 11,22 11,25 6,20
w 7. Demanda total (5+6) 142,26 108,00 23,00 28,40
8. Estoque final (4-7) 86,50 20,55 4,85 1,01

9. Relac@o estoque X consumo 61,15 21,23 41,28 4,55
1.Estoques iniciais 86,50 20,55 4,85 0,96
2.Producao 144,00 107,50 20,40 28,45
3.Importagéo 5,25 0,00 0,25 0,40

:?; 4.Suprimento total (1+2+3) 235,75 128,05 25,50 29,81
% 5.Consumo 142,45 97,75 11,50 22,30
9.‘: 6. Exportacao 1,30 12,00 10,20 6,50

7. Demanda total (5+6) 143,75 109,75 21,70 28,80

8. Estoque final (4-7) 94,00 18,30 3,80 1,01

9. Relac@o estoque X consumo 65,99 18,72 33,04 4,53

Fonte: Wasde janeiro/2018 (www.fas.usda.gov, acessado em 19/01/2018)

GRAFICO 1 - COMPARATIVO DE PREGCO DE ARROZ BENEFICIADO
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Fonte: Infoarroz — Janeiro/2018
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1.2 OFERTA E DEMANDA NO MERCOSUL

Com base nos dados divulgados pelo
FAS/USDA e expostos no Quadro 2, os
paises integrantes do Mercosul deverdo
produzir, na safra 2017/18, o total de 15,0
milhdes toneladas de arroz em casca
(retracdo de 10,24% em relagdo a safra
anterior em razdo da melhora climéatica),
sendo o Brasil responsavel por 77,63% da
producdo do bloco. Argentina e Uruguai,
segundo a estimativa, produzirdo 1,3
milhdo de toneladas e 1,2 milhdo de
toneladas, respectivamente. Estes paises,
na série histérica da balanca comercial
brasileira se apresentam como importantes
mercados exportadores, suprindo, quando

@

necessario, os déficits brasileiros entre a
oferta e a demanda interna.

Mais recentemente, ao longo da andlise
dos periodos comerciais, a partir de
2014/15, o Paraguai — com uma produgao
estimada de 0,7 milhdo de toneladas para a
proxima safra — apresenta-se como o
principal exportador para o mercado
brasileiro. Esse produto paraguaio €
basicamente direcionado para suprir a
demanda por arroz das industrias de
beneficiamento localizadas na Regiao
Sudeste, sobretudo Sao Paulo e Minas
Gerais. Estas transagcbes comerciais

Conab

elevaram-se, principalmente, em face do

QUADRO 2 — BALANGCO DE OFERTA E DEMANDA DO MERCOSUL — EM MIL TONELADAS DE ARROZ

Territorios Regionais
vgenina | Bt | P | Ut | Moo |

Produgéo 1.560,0 12.448,5 780,6 1.395,7 16.184,8
Consumo 769,2 11.654,4 254 78,6 12.527.6
Exportagao 480,0 1.369,1 553,7 1.094,3 3.497,1
Estoque Final 826,2 942,6 209,0 2514 2.229,2
Produgéo 1.400,0 10.602,9 671,6 1.304,3 13.978,9

§ Consumo 800,0 11.617,6 254 78,6 12.521,6

= Exportagao 809,2 804,4 831,3 1.388,6 3.833,6

& Estoque Final 629,2 452,9 26,9 88,6 1.197,6
Produgéo 1.327,7 12.327,9 7493 1.410,0 15.814,9
Consumo 800,0 11.911,8 254 78,6 12.815,7
Exportagao 730,8 955,9 746,3 1.392,9 3.825,8
Estoque Final 440,0 942,6 7,5 27,1 1.417,3
Produgéo 1.249,2 11.500,0 959,7 1.245,7 14.954,6

g Consumo 796,9 11.691,2 29,9 78,6 12.596,5

= Exportagdo 661,5 882,4 776,1 1.157,1 3.477,2

= Estoque Final 246,2 788,2 164,2 37,1 1.235,7

Fonte: PSD online - janeiro/2018 (www.fas.usda.gov, acessado em 19/01/2018)

1.3. TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA
Aumento da demanda africana e do sudeste asiatico

FATORES DE BAIXA

Maior oferta na América do Sul
Reducéao dos estoques tailandeses Amena expansao dos estoques mundiais
Reducéo da producéo chinesa, indiana e estadunidenses

Valorizagado da moeda tailandesa (Bath)
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No Brasil, a Safra 2015/16 foi também
significativamente influenciada pelo
fendbmeno El Niflo, sendo o Rio Grande do
Sul (RS), principal estado produtor, o mais
afetado. O excesso de chuva danificou
areas e reduziu a produtividade média
brasileira, que refletiu na producao de 10,6
milhdes de toneladas base casca no Brasil,
volume 1,4 milhdes abaixo do volume
médio dos Ultimos 10 anos, de 12,0
milhoes de toneladas.

Em face da oferta restrita interna, os
precos internos valorizaram e o volume
importado, principalmente, do Paraguai e
Uruguai cresceu, com valores
comercializados abaixo do encontrado no
mercado brasileiro. Somado a isso, o
fortalecimento do Real, a partir do segundo
semestre de 2016, foi outro fator
determinante na expansao das importagbes
e retragao das exportagdes brasileiras.

Na Safra 2016/17, a producao foi dentro da
normalidade e ficou em 12,3 milhdes de
toneladas, vide Grafico 2 e Quadro 3. Em
principio, esta oferta ndo deveria ser fator
de desestabilizacdo de mercado, porém a
concentracdo produtiva, a estrutura de
financiamento dos produtores e o cambio
valorizado geraram, ao longo do periodo de
comercializacdo, fortes desvalorizacbes
nas cotagdes do grdo ao produtor.

Especificamente o Real valorizado e os
altos custos de produgdo nacional
refletiram na perda de competitividade do
arroz brasileiro e geraram um desequilibrio
na balanga comercial do grdo. Ressaltam-
se que, nos Ultimos dois periodos
comerciais, o Brasil apresentou resultado
deficitario no comercio internacional do
produto e, para a safra 2016/17, projeta-se
um déficit acumulado de 200 mil toneladas,
como destacado no Quadro 2.

Como resultado da expansédo da oferta e
da retragdo das demandas internas e
externas pelo arroz nacional, o estoque
final apresentou forte elevagdo e esta
estimado para 1.458,6 mil toneladas para o
final da comercializacdo da safra 2016/17,
quase em sua totalidade na posse do setor
privado. Logo, no atual momento de apice
da entressafra do setor orizicola, a variavel
estoque de passagem é o principal fator de
pressdo baixista dos precos na entrada da
safra 2017/18, que comega a ser colhida ao
final de fevereiro e se intensifica nos meses
de marco e abril.

Essa expectativa de pregos reduzidos
ocorre em meio a uma provavel menor
safra 2017/18, que devera ficar em torno de
11,6 milhdes de toneladas, abaixo da
média histérica produtiva de 12,0 milhdes
de toneladas. Ou seja, pelo fato dos
estoques de passagens estarem em quase
sua totalidade em poder do setor privado e
dos acessiveis precos de comercializagdo
do arroz mercosulino, a indistria tem
pressionado 0s produtores a
comercializarem com uma margem de
rentabilidade reduzida. Essa conjuntura é
distinta do comportamento histérico do
setor, no qual o volume produzido
internamente é o fator principal na
formagédo dos precos, como ilustrado no
Gréfico 2.

Sobre as projecoes de consumo, para a
Safra 2016/17, estima-se uma manutengao
da demanda interna em 11,5 milhdes de
toneladas. Ja para a Safra 2017/18, a
Conab trabalha com o retorno da
normalidade do consumo do setor, apos 0s
Ultimos trés anos de forte instabilidade
politica e econbmica. Logo, optou-se por
utilizar a média dos ultimos 10 anos como
parametro de estimagcdo e, com isso,
projeta-se em 12,0 milhdes o consumo
brasileiro.
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Ressalta-se que, a primeira vista, a
variacdo de 500 mil toneladas, de uma
safra para outra, pode parecer uma
oscilacdo elevada, porém, ao analisar o
histérico do quadro de suprimento do arroz,
observam-se diversos periodos nos quais a
variacao foi semelhante ou superior ao
proposto para a préxima safra.

Outra caracteristica identificada é que as
variagoes foram tanto de aumento como de
retracdo do consumo. Ou seja, nos ultimos
10 anos, o consumo tem ficado em torno
dos 12,0 milhdes de toneladas e, em meio
a um persistente crescimento populacional
brasileiro, pode-se concluir que o consumo
per capita do pais tem retraido com o
passar dos anos.

Destaca-se que a varidvel consumo € o
Unico fator do quadro de suprimento, o qual
ndo ha uma mensuracao oficial, ou seja, o
montante estimado € resultado da
equacdo: [(producdo + importagbes +
estoque inicial = consumo + exportagdes +

estoque final). Como as variaveis
producdo, balanga comercial e estoques
s&o numeros oficiais e configveis, o volume
fixado de consumo, que fecha a equagéo,
é, da mesma forma, fidedigno. E importante
registrar a dificuldade de medicdo do
consumo nacional separadamente, haja
vista a pulverizacdo e tamanho da
populacao brasileira.

Sobre o comércio internacional, para a
Safra 2017/18, a perspectiva é de equilibrio
entre importacdo e a exportagdo do gréo,
com uma provavel recuperagdo da
competitividade do produto nacional devido
aos menores valores comercializados
internamente e a possivel desvalorizagéo
cambial em ano eleitoral. Segundo o
Boletim Focus, a expectativa, para a média
de 2018, é de cambio a R$ 3,30/US$.

EVOLUGCAO DA QUANTIDADE COLHIDA DE ARROZ NO BRASIL E DOS PREGOS NO RIO GRANDE DO SUL
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Fonte: Conab - Janeiro/2018

Sérgio Roberto Gomes dos Santos Junior — Analista de Mercado

SGAS 901BLOCO A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrASiLIA-DF

E-MAIL: sergio.santos@conab.gov.br

WWW.CONAB.GOV.BR

SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241

@

TEL: (61) 3312-6245

Conab



7)) Conab

____Analise MENSAL

Arroz

JANEIRO DE 2018

QUADRO 3 -~ COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE ARROZ — SAFRA 2016/17 e 2017/18

Produtividade (em kg/ha) Produgédo (em mil t)

Regiao/UF Safra15/16 | Safra16/17 | VAR% | Safra15/16 | Safra16/17 | VAR% | Safra15/16 | Safra16/17 | VAR %
(@) (b) (b/a) (c) ()] (d/c) (e) (f) ()

Nore | ze0 szl _Gn | & eoe |G [ ros |__iowes L Gia

12,3 12,3 7.077 7100 03 870 873 03

RO 40,6 36,6 (9,9) 2.956 3.108 5,1 120,0 113,8 (5,2)

PA 68,8 72,0 4,7 2.728 2.645 3,1) 187,7 190,5 1,5

132,3 132,3 5.115 5.011 (2,0) 676,7 662,9 (2,0)
mmm-m-m

141,6 155,2 9,6 1.807 1593  (11,8) 255,9 247,2 (3 4)

PI 65,2 65,2 - 1.629 1235 (24,2 106,2 805 (24,2

AL 2,8 2,8 - 6.220 5.796 (6,8) 17,4 16,2 (6,9)

7,8 3,7) 900 1.200 33,3 9,4 28,8
-mm

162,3 143,1 (11,8) 3.266 3.132 (4 1) 5300 4482 (15 4)

ms 15,5 14,3 .7) 6.000 6.100 1,7 93,0 87,2 (6,2)

21,6 21,6 5.059 4.884 (3,5) 109,3 105,5 (3,5)
m-m-mm-n-m

48  (20,0) 2.534 2.791 10,2 15,2 134 (11 s)

9,4 3,1) 3.935 3.941 0,1 38,2 37,0 (3 1)
“

251 236 (s 0) 6.506 6.618 17 1633 1562 (4 3)

sc 147,4 146,7 (0,5) 7.638 7.400 (3,1) 1.125,8 1.085,6 (3,6)

1.100,7 1.077,6 (2,1) 7.930 7.643 (3,6) 8.728,6 8.236,1 (5,6)

NorteNordeste |  4e22 [  s037| 23| 3095  2016| (58| 1581 [ 14692]| (@5
Centro-Sul 14887 | 14415 [ (3.2 7.258 7.055 (28) 10.804,7 10.170,4 (59)
B | swo| ez 9| ez | sew| (9] vaswe| viewms | (9

Fonte: Conab
Nota: Estimativa em janeiro//2018

QUADRO 4 - SUPRIMENTO DE ARROZ EM CASCA EM MIL TONELADAS

2006/07 2.259,5 11.315,9 1.069,6 14.645,0 12.305,5 313,1 2.026,4
2007/08 2.026,4 12.074,0 589,9 14.690,3 11.866,7 789,9 2.033,7
2008/09 2.033,7 12.602,5 908,0 15.544,2 12.118,3 894,4 2.531,5
2009/10 2.531,5 11.660,9 1.044,8 15.237,2 12.152,5 627,4 2.457,3
2010/11 2.457,3 13.613,1 825,4 16.895,8 12.236,7 2.089,6 2.569,5
2011/12 2.569,5 11.599,5 1.068,0 15.237,0 11.656,5 1.455,2 2.125,3
2012/13 2.125,3 11.819,7 965,5 14.910,5 12.617,7 1.210,7 1.082,1
2013/14 1.082,1 12.121,6 807,2 14.010,9 11.954,3 1.188,4 868,2
2014/15 868,2 12.448,6 503,3 13.820,1 11.495,1 1.362,1 962,9
2015/16 962,9 10.603,0 1.187,4 12.753,3 11.428,8 893,7 430,8
2016/17 (*) 430,8 12.327,8 1.000,0 13.758,6 11.500,0 800,0 1.458,6
2017/18 (**) 1.458,6 11.639,6 1.000,0 14.098,2 12.000,0 1.000,0 1.098,2
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ARROZ EM CASCA TIPO 1 — 58/10 — MEDIA ESTADUAL — PREGOS MEDIOS SEMANAIS NOMINAIS NO RS, EM

R$/50KG

25

P recos Minimos

=g=Safra 2012/13 - Comercial 2013/14

—Safra 2013/14 - Comercial 2014/15

Safra 2014/15 - Comercial 2015/16

20

—a—Safra 2015/16 - Comercial 2016/17

—e—Safra 2016/2017 - Comercial 2017/2018

18 /38 ‘HA. g8

15 e
92 112 132 152 172 192 212 232 252 272

292 312 332 353 372 302 412 432 452 472 403 5]2

Fonte:Siagro/Conab — acessado em 30/01/2018.

Mais especificamente sobre o més de
janeiro, o mercado orizicola apresentou
baixa liquidez, em razdo da menor
demanda do varejo em periodo de Férias
escolares e a menor oferta, com os
produtores retraidos diante dos reduzidos
precos de mercado. E importante ilustrar,
entretanto, que com a entrada da safra do

RENTABILIDADE

Ao analisar as Ultimas safras, identifica-se
uma rentabilidade historicamente superior
da soja, a0 se comparar com a do setor
orizicola. Com os custos de produgédo
atualizados e precos médios de
comercializagéo do atual periodo
comercial, nota-se a confirmagdo da
atratividade de rentabilidade da cultura da
soja (42,74% de margem liquida) em
detrimento da rentabilidade da cultura do

Sérgio Roberto Gomes dos Santos Junior — Analista de Mercado
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RS, ao final de fevereiro, € esperado que a
cotagao caia abaixo do novo prego minimo
oficial de R$36,01/sc no RS e em Santa
Catarina. Com isso, o governo federal, por
meio da Conab, devera langar ao longo de
fevereiro um leildao de Prémio para
Escoamento do Produto (PEP) e de Prémio
Equalizador Pago ao Produtor (Pepro).

arroz de sequeiro (-9,83% de margem
liquida), com base no municipio de
Sorriso/MT.

Para se igualar as rentabilidades de ambas as
culturas, o prego de mercado do arroz no MT
deveria estar cotado a R$75,85/saco, ou seja,
91,06% superior a cotacdo atual de
R$39,70/saco em MT.

SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241
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QUADRO 5 — ANALISE DE RENTABILIDADE ENTRE PRODUTOS SUBSTITUTOS, EM R$/HECTARE (COM BASE NA
PRODUTIVIDADE EFETIVA COM BASE NOS LEVANTAMENTOS DA CONAB, EM KG/HA E PERCENTAGEM)

Produtos Arroz sequeiro - MT Arroz irrigado - RS Soja em gréos - MT

Safras 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18

Preco (R$/50kg) 33,97 36,01 39,91 36,01 59,88 63,23
Produtividade do pacote (kg/ha) 3.600 3.600 7.200 7.200 3.120 3.120
Analise financeira
A - Receita bruta (I*1) 2.445,84 2.592,72 5.747,04 5.185,44 3.736,72 3.945,55
B — Despesas:
B1 - Despesas de custeio (DC) 1.880,76 1.940,29 4.172,75 4.290,76 1.811,68 1.695,13
B2 - Custos variaveis (CV) 2.308,36 2.380,92 5.185,98 5.343,39 2.208,96 2.064,18
B3 - Custo operacional (CO) 2.747,07 2.847,55 5.729,70 5.956,40 2.387,32 2.259,24
a)— Margem bruta s/ DC (A - B1) 565,08 652,43 1.574,29 894,68 1.925,04 2.250,42
b)— Margem bruta s/ CV (A - B2) 137,48 211,80 561,06 -157,95 1.527,76 1.881,37
c)— Margem liquida s/ CO (A - B4) -301,23 -254,83 17,34 -770,96 1.349,40 1.686,31
Indicadores
Receita sobre o Custeio (A/B1) 1,30 1,34 1,38 1,21 2,06 2,33
Receita sobre o Custo Variavel (A / B2) 1,06 1,09 1,11 0,97 1,69 1,91
Receita sobre o Custo Operacional (A / B3) 0,89 0,91 1,00 0,87 1,57 1,75
Margem bruta (DC) / Receita (a/ A) 23,10% 25,16% 27,39% 17,25% 51,52% 57,04%
Margem bruta (CV) / Receita (b / A) 5,62% 8,17% 9,76% -3,05% 40,89% 47,68%
Margem liquida (CO) / Receita (c / A) -12,32% -9,83% 0,30% -14,87% 36,11% 42,74%
Fonte: Sistemas de Custos da Conab/Siagro

2.4. TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento da demanda africana Oferta maior do que a demanda no mercado brasileiro
Operagdes governamentais de apoio a comercializagdo Significativo volume de estoque com o setor privado
Crescimento econdémico brasileiro Endividamento dos produtores

Perspectiva de desvalorizagao do Real Concorréncia do arroz mercosulino

Produgéo abaixo da média histérica Proximidade com o periodo de colheita no Brasil

Viés de alta nos pregos internacionais do arroz

«

DESTAQUE DO ANALISTA

O Paraguai, principal pais exportador para o Brasil, iniciou a colheita em dezembro e, no més de
janeiro, intensificou as vendas para o sudeste brasileiro. Como resultado, observa-se redugdo nos
pregos do atacado paulista. Segundo dados do USDA, ha expectativa de que a safra paraguaia alcance
959,7 mil toneladas, crescimento de 20% em relagdo a Safra 2016/17. Destaca-se, todavia, que o arroz
do Paraguai ndo é o Unico responsavel pelas baixas cotagdes internas, somam-se a isso o alto custo de
producgdo e o Délar desvalorizado, como ilustrado ao longo da conjuntura.
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