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QUADRO | — PREGO NA USINA EM SAO PAULO — (EM R$/UNIDADE¥)

A ar Crist

ICUMSA 130 2 1 Saco/50 Kg 81,25 83,22 60,88 53,23
1 litro 2,0977 1,8110 1,0432 1,9500
P 1 litro 1,9141 1,6771 1,8406 1,8480
(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracdo Conab — Fevereirod e 2018

QUADRO Il — PRECO DO ACUCAR CRISTAL COLOCADO NO PORTO DE SANTOS - SP NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em

R$/Saca de 50kg*)

Produtos

Aclcar Cristal Santos —

SP Cor ICUMSA Maximo Saco/50 Kg 80,18 81,84 61,26 53,53
150
(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracdo Conab — Fevereirod e 2018
QUADRO Il - PRECO INTERNACIONAL
Periodos anteriores
e | oo | oo |
@
Sugar 11 - 12 Entrega (US Ice Future
Cents/Ibs Nova York 13,31 20,40 13,99 13,57
(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragédo Conab — Fevereirod e 2018
. MERCADO INTERNO
1.1 ACUCAR
O més de fevereiro foi de demanda acucar no mercado internacional também

enfraquecida no mercado brasileiro e baixa
liquidez, pois muitos compradores buscaram
antecipar seus negdcios e formaram estoques
antes do recesso de carnaval. Com mercado
pouco aquecido e a necessidade de se desfazer
de seus estoques para a entrada da nova safra
que se aproxima na regido Centro-Sul,
vendedores acabaram cedendo nos pre¢os do
acucar ofertado e o indicador Cepea/Esalq
apresentou reducdo nas usinas de Sao Paulo e
no porto de Santos.

Conforme pode ser observado nos
quadros | e Il, a desvalorizagdo mensal foi
superior a 10%, tanto nos pre¢os das usinas
quanto no porto de Santos. A desvalorizacdo
anual é ainda mais substancial e supera os 30%
para as duas pracas.

Na regido Nordeste, os precos também
apresentaram reducdo com a baixa demanda,
mesmo diante da reducdo da producdo de
aclcar proveniente da safra atual, quando
comparada com 0 ano anterior.

Além de muitos compradores terem
estoques suficientes, as baixas cotacdes do

forcam os pre¢os no mercado brasileiro para
baixo. Enquanto aguardam melhores cotacdes
no mercado internacional, que ndo d& sinais de
recuperacao a curto e a médio prazo, as usinas
brasileiras preferem ofertar o aclcar no
mercado nacional, onde encontram melhor
remuneracgao.

Segundo o Ultimo levantamento da
Conab, o Brasil devera produzir cerca de 635,6
milhdes de toneladas de cana-de-acUcar na
safra 2017/2018, reducdo de 3,3% em
comparagdo com a safra anterior. A projecédo é
que ocorra uma reducgédo da producao de aglcar
no Brasil, pois com os baixos pregos do agucar
no mercado interno e externo, simultaneamente
a valorizagdo do etanol, o indicativo é de que
haverd uma alteracdo no mix de produgéo do
setor sucroalcooleiro, com aumento da
producéo de etanol em detrimento da producéo
de agucar.

O gréfico 1 mostra a evolugdo dos
precos do agulcar no mercado de S&do Paulo.
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GRAFICO 1 — EVOLUGAO DOS PREGOS NOMINAIS DO ACUCAR CRISTAL

Evolucao dos Precos Nominais do Agucar Cristal
a Retirar na Usina - SP - Periodo: 2014 a 2018
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Fonte: Cepea, Elaboragdo: Conab — Fevereiro de 2018

Em relagdo ao mercado varejista, nas usinas do Brasil, o preco médio mensal no

observam-se, no grafico 2 abaixo, 0s precos mercado varejista sofreu ligeiro aumento de
médios mensais do agucar verificados pelo 0,46% em relacdo ao més anterior e ficou
Departamento Intersindical de Estatisticas e cotado a R$2,16/pc.3kg.

Estudos Socioeconémicos — Dieese, em cinco Todavia, Sdo Paulo e Fortaleza
capitais brasileiras, sendo uma de cada regido apresentaram reducdes de 2,83% e 1,33% nos
do pais. Apesar da reducgdo do preco do aglcar precos médios mensais, respectivamente.

GRAFICO 2 — PREGOS DO AGUCAR NO MERCADO VAREJISTA

Preco Médio Mensal de Aglcar - Mercado Varejista

3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
383 <SR B 23T T3 3R B23FsT3FT3cE_B23IETT
ES2SSC2828 8258323582882 823283023358 8828823
R R R T v T - - I I I NI SN I S Sl
=530 Paulo === Cuyritiba =~ =====Manaus =====Fortaleza  =====Goidnia === Média
Unidade de medida: Pacote de 3 kg
Fonte: Dieese — Elaboragéo: Conab em Fevereiro de 2018.
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1.1.2. EXPORTACOES

As exportacdes brasileiras de acuUcar
alcancaram aproximadamente 1,41 milhdo de
toneladas em fevereiro de 2018, volume
ligeiramente inferior ao quantitativo de 1,56
milhdo exportados no més anterior.

Os principais paises de destino do
acucar brasileiro em fevereiro foram: Emirados
Arabes Unidos (12,45%), Ardbia Saudita
(11,05%), India (8,78%), Malasia (8,23%) e
Nigéria (8,06%).

desestimulam as exportagBes brasileiras com
valores pouco remuneradores.

O Brasil € o maior exportador mundial de
acucar e, com a reducgdo da producgdo na safra
atual, o mercado torna-se apreensivo diante da
incerteza sobre a capacidade dos paises
asiaticos em suprir a demanda internacional.
Por enquanto o clima é de seguranca, com
projecdes de aumento da produ¢do mundial de
acucar.

O gréfico 3 mostra a evolugdo das
exportagdes brasileiras ao longo dos ultimos
trés anos.

Se por um lado as usinas consideram os
precos praticados no mercado nacional pouco
atrativos, por outro as cotagdes internacionais

GRAFICO 3 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE AGUCAR — VOLUME MENSAL

Exportacdes Brasileiras de Acticar - Mensal
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=#=2015| 2.362.16 | 1.044.55 | 2.202.36 | 886.219 | 1.834.58 | 1.999.69 | 2.351.61 | 1.811.44 | 1.763.71 | 2.558.32 | 2.354.91 | 2.842.63
——2016| 1.496.28 | 2.703.82 | 2.078.42 | 1.528.12 | 2.011.80 | 2.685.96 | 2.911.13 | 2.964.80 | 3.188.98 | 2.181.27 | 2.583.69 | 2.598.24
=0==2017| 2.212.60 | 1.823.51 | 1.596.17 | 1.621.87 | 2.439.50 | 3.088.95 | 2.661.28 | 2.764.58 | 3.499.40 | 2.879.36 | 2.203.14 | 1.904.41
=9=2018| 1.565.52 | 1.410.81

Fonte: Secex — Elaboragao: Conab em Fevereiro de 2018.

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Maior interesse na producéo de etanol, em detrimento do aglcar Compradores com estoques suficientes
ProjecOes de estagnagéo a redugdo da safra nacional Precos internacionais em queda e pouco atrativos
Manutengéo de pregos elevados do petréleo e da gasolina Clima favoravel no Brasil e em outros paises produtores

Expectativa de melhora da economia brasileira Aumento da oferta internacional de agucar

1.2. ETANOL
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A estimativa é que sejam produzidos,
na safra brasileira 2017/2018, aproximadamente
27 bilhdes de litros de etanol, sendo 11,18
bilhdes de litros de etanol anidro e 15,87 bilhbes
de litros de etanol hidratado, no entanto,
agentes do setor tém apontado para uma
reducdo da safra, que se inicia neste més de
margo, em usinas da regido Centro-Sul. Um
ponto consensual entre estes agentes de
mercado é que a valorizacdo recente do
petréleo torna o etanol mais competitivo nos
postos de combustiveis e, com a maior procura,
devera haver alteracdo no mix de producgao das
usinas. Reducdes mais acentuadas no preco do
aclcar também devem impactar o mix de
producédo das usinas no sentido de crescimento
da producéo de etanol.

A expectativa de retomada da
economia brasileira é outro fator que gera
esperangca de aumento de consumo de
combustiveis em 2018.

O etanol hidratado apresentou em
fevereiro uma valorizacdo moderada no preco
médio em relagdo ao més anterior, passando de
R$1,8406/L para R$1,8480/L. A valorizacédo do
etanol anidro também foi moderada em relagao
ao més anterior, passou de R%$1,9432 para
R$1,9500. Embora os pregos tenham se
mantido firmes, a demanda foi enfraquecida
durante o més de fevereiro e chegou a recuar
proximo ao recesso de carnaval. O grafico 4
representa a evolucdo de precos nos ultimos
anos.

PRECOS NOMINAIS DE ETANOL ANIDRO E HIDRATADO- 2013 a 2018

Evolugdo dos Pre¢os Nominais do Etanol Anidro e Hidratado
a Retirar na Usina - Periodo: 2013 a 2018
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Fonte: Cepea/Esalq - Elaboracao: Conab em Fevereiro de 2018.

Apbs apresentar queda nas
exportagbes de etanol em 2017, o primeiro
bimestre de 2018 ja se apresenta melhor que o
mesmo periodo do ano anterior. No més de
fevereiro, foram exportados 62,06 milhGes de
litros de etanol, mas o valor é considerado baixo
em comparagdo com 0 mesmo periodo de
outros anos e representa uma redugédo de quase
50%, em relagdo ao més anterior.
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== Etanol Hidratado

Os principais importadores do etanol
brasileiro continuam sendo EUA e Coreia do
Sul, que, juntos, consomem mais de 80% do
etanol exportado pelo Brasil.

O grafico 5 apresenta o histérico das
exportacfes mensais, desde 2015.

EXPORTAGCOES BRASILEIRAS DE ETANOL- 2015 a 2018
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Exportagdes Brasileiras de Etanol
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Fonte: Secex - Elaboracé@o: Conab em Fevereiro de 2018.

1.2.2. IMPORTACOES

As importacdes de etanol em
fevereiro alcancaram cerca de 161,203 milh6es
de litros, valor muito proximo do exportado no
més anterior, todavia, bastante inferior ao

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

volume de 259,097 milh&es de litros importados
em fevereiro de 2017.

O etanol importado pelo Brasil &,
majoritariamente, proveniente dos EUA, maior
produtor mundial de etanol a base de milho.

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Expectativa de aumento de consumo com a melhora da economia

Tendéncia de manutengéo de precos elevados do petréleo
Sobretaxa para importagdes que excederem a cota trimestral

Estimativa de estagnacéo da producéo de cana-de-agucar nacional

. MERCADO INTERNACIONAL

O mercado internacional do acgucar
também continua com viés de baixa nas
cotacbes e apresentou desvalorizagdo média
mensal de 3,0%, em comparagdo com a média
do més anterior, conforme pode ser observado
no quadro lll. O aclcar demerara na Bolsa de
Nova lorque teve prego médio de US$ 13,57/Lb,
menor valor desde junho do ano passado.

A projecdo é que a safra mundial
2017/2018 tenha resultado positvo e a
producdo global de agucar siga caminho oposto
da producéo brasileira. A Ultima publicagdo da

Redugéo da produgéo de aglcar em razdo dos baixos pregos

Organizacdo Internacional do Acgucar — OIA
estima um superavit mundial de
aproximadamente 5,15 milhdes de toneladas de
acucar no balanco produgédo e consumo. Paises
como India e Tailandia devem aumentar
significativamente suas produg¢des, assim como
a Europa, que também tera incrementos na
producédo do agucar de beterraba.

O grafico 6 apresenta o histérico da
evolugdo dos precos, entre 2015 e 2018, na
Bolsa de Nova lorque.

GRAFICO 6 — EVOLUGAO MENSAL DOS PREGCOS DE ACUCAR — BOLSA DE NOVA IORQUE — 2015 a 2018
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Expectativa de aumento da produgéo mundial de cana-de-actcar
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Evolucédo Mensal dos Pregos do Aglcar
Bolsa de Nova lorque - 2013 a 2017
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Fonte: Ice Report Center Nova Yorque — Elaboragdo: Conab em Fevereiro de 2018.

TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

Aumento nos precos do petréleo Expectativa de aumento da producéo mundial
Crescimento dos estoques mundiais de passagem
Queda nos precos internos brasileiros, principal pais exportador
Expectativa : manutencéo dos pregos até a entrada da safra brasileira do Centro-Sul.

A recuperagdo dos precgos do etanol nos ultimos meses minimiza o impacto dos baixos pregos do agucar
sobre a cadeia sucroalcooleira. A cautela parece ser a posicdo de grande parte de negociadores, que
aguardam uma definicdo mais clara acerca do tamanho real da préxima safra de cana na regido Centro-
Sul do Brasil, e em paises da Asia e Europa. Este cenario mantém o mercado pouco ativo, com precos do
aclcar estagnados em patamares baixos.
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