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Os precos internacionais das commodities lacteas na América do Sul (média das cotacdes
minima e maxima) publicados pelo International Dairy Market News Report, do United States Department
of Agriculture | Agricultural Marketing Service (USDA/AMS), durante o més de abril, apresentaram as
seguintes modificagdes relativamente a média do més anterior: leite em pé integral + 0,5% situando-se em
US$ 3.237,5/; e leite em p6 desnatado - 1,2%, situando-se em US$ 2.362,5/t (Quadro 1 e Gréfico 1).

Quadro 1 Commodities lacteas: Precos internacionais
mensais medios na Ameérica do Sul, Oceania e Europa Ocidental,
FOB porto - Em US$/t - Abril f 2018

Periodos anteriores
Centro de Variagao (%)
Referéncia / Abril Margo Abril
Commodity 2017 2018 2018
(1) 2) (3) (317 (2) (3)7(1)
Ameérica do Sul '
Leite em po integral 3.437,5 3.220,8 3.237,5 0,5% -5,8%
Leite em p& desnatado 2675,0 2.391.,6 2.362,5 -1,2% -11,7%
Oceania '
Leite em po integral 3.031,2 3.237.5 3.312,5 2.3% 9,3%
Leite em pd desnatado 1.968,7 1.887,5 1.931,3 2,3% -1,9%
Manteiga 5106,2 5.325,0 5.587.5 4.,9% 9,4%
Queijo cheddar 3.437.,5 3.700,0 3.787.5 2.4% 10,2%
Europa Ocidental"
Leite em pd integral 29250 3.212,5 3.281,3 2,1% 12,2%
Leite em pd desnatado 1.881,2 1.620,8 1.656,3 2.2% -12,0%
Manteiga 4.818,7 6.000,0 6.543.8 9,1% 35,8%
Soro em po 1.050,0 908,3 937.,5 3,2% -10,7%
Fonte: USDAMAMS. Elab.: MHF/mai 15_

T Meédia aritmética das cotacdes (meédias) divulgadas para o més em questio pelo "intemational Dairy Markef News -
Reports and Prices”, USDASAMS.

O clima na Argentina e Uruguai apresentou melhora com a volta das chuvas. No entanto, a
seca afetou a condi¢do das forragens e houve quebra de safra da soja e do milho, o que devera induzir a
importacdo de alimento concentrado, aumentando os custos de producao.

No primeiro trimestre, aumentaram as exportagdes de lacteos do Uruguai para a China e
foram reduzidas as vendas para o Brasil.

Na Oceania, os precos das commodities (média das cotagdes minima e maxima),
publicados pelo USDA/AMS durante o més de abril, apresentaram o seguinte comportamento na
comparacao com o més anterior: leite em pé integral (+ 2,3%); leite em p6 desnatado (+ 2,3%); manteiga
(+ 4,9%); e queijo cheddar (+ 2,4%) (Quadro 1 e Grafico 2).

Na Australia, o clima se apresenta quente e seco. As condi¢des climaticas tipicas de outono
nao se concretizaram e os produtores passaram a adquirir ragées. Os estoques e o recém colhido feno
estdo sendo absorvidos pela demanda aquecida.

Na Nova Zelandia, os produtores estao atentos a recuperacao dos pregos das commodities
e a estimativa é que essa recuperagao permanega nas préximas semanas e talvez meses. Espera-se que
o preco do leite em pod integral situe-se entre US$ 2.900/t a US$ 3.300/t na préxima estacdo produtiva,
que comega em junho.

Nesse pais, os estoques estdo baixos e a demanda permanece firme. A producdo de
margo, 1,867 milhao de tonelada, situou-se em patamar 1,5% inferior a de marco do ano anterior.
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Na Europa Ocidental, os precos das commodities (média das cotagbes minima e maxima),
publicados pelo USDA/AMS durante o més de abril, apresentaram o seguinte comportamento na
comparagao com o més anterior: leite em poé integral (+ 2,1%); leite em p6 desnatado (+ 2,2%); manteiga
(+ 9,1%); e soro em pd (+ 3,2%) (Quadro 1 e Gréfico 3).

Nessa regido a producao estd aguém das necessidades da industria e a demanda interna e
por exportacdes esta vigorosa. Observam-se precos firmes dos derivados, especialmente da manteiga e
creme, repercutindo na estabilizagcdo dos precos ao produtor.

De acordo com as informacbes da Eurostat, a producdo dos ultimos doze meses até
fevereiro/2018, comparado com 0s doze meses anteriores, aumentou 2,9%.

@ Conab

Grafico1 América do Sul: Pregos internacionais quinzenais do leite Grafico 2 Oceania: Pregos internacionais quinzenais do leite em po Gréfico 3 Europa Ocidental: Pregos quinzenais internacionais do
em pd integral e desnatado, FOB porto, out/2016 a abr/2018 Em desnatado, integral, manteiga e queijo cheddar, FOB porto, jan/2013 leite em p6 desnatado, integral, soro em p6 e manteiga, FOB porto,
Ussit aabr/2018 - Em US$/t jan/2013 a abr/2018 - Em US$/t
4.000 r 7.000 abr 2018 - 9.000 —n
v aDr 207 abr 2018 o 8,000 Gncwemi | Lefte em p desnatado) or 2018
26500 _CechEe 6.000 abr 2017 k T - Leite em pg integral -
. V\_\__\W 7.000 —| - Soroempo —abr 2017
5.000 Manteiga
o 3000 = - \.\ ., 6.000
2500 R //p% & 4000 % e v < 5000 7t
[ / N ® 3 000 | oy Mm " 4000 .!w“'/’\:".
2 2000 o ”\[\__J}Vw\ - > 3000 4‘%&—\ s
' —LP Desnatado 2.000 :IE; Petsnat?do vl ) ,.r“u._,-""' A
1500 — | —LPIntegral  ——— Er Integral 2,000 R e S
' 9 1.000 1 ~ Queijo Cheddar 1000 —— = Sy
1.000 0 0
RPN KPP N \'=00\500\M"\MMMM"\"@\N’&@@é\w’@@ﬂ(\é\%\ﬂ e (RO BB B 6 616,65,68,616 €018 8 00 A L AR L8
\\“\m \\\\m @6\%@@@ o \sﬁ\e’%«;’*@«\’&«@ﬁ\ﬁ \\“\w @ @ \%@\\@@\@ & &@: ::@‘, Nx@g%gﬂ\«g AR @,)f\ 0N ;\iﬁ\ 5 @@,\g‘,\i@g%% \@@%\@% 3 @_@ @\*“ ‘J\% f\ g&&g gﬁg««g&% @«)%ﬁ gz\ﬁﬁ\%»@sgégﬁgﬁk\ \\\«&;&%\@i@i 3 m@

Demanda interna e por exportacdes da UE em alta. -
Expectativa: Conforme publicado pelo USDA/AMS, analistas da Oceania, regido grande formadora dos pregos
internacionais, estimam que os pregos do leite em pé integral devem permanecer firmes, entre US$ 2.900/t e US$
3.300/t, e repercutir em melhores pregos para o produtor.

O prego nominal médio bruto pago ao produtor em abril, média nacional ponderada pela
producédo dos sete estados pesquisados pelo Centro de Estudos Avangcados em Economia Aplicada, da
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”, da Universidade de Sao Paulo (CEPEA/ESALQ/USP),
para o leite entregue em margo, situou-se em R$ 1,2662/| (US$ 0,3716/), aumento de 7,8% na
comparacao com o més anterior e reducao de 7,5% na comparagao com o mesmo més do ano anterior
(Quadro 2 e Gréfico 4). O prego nominal médio nacional, liquido de frete e CESSR, situou-se em R$
1,1574/1.

Ainda conforme as informagdes publicadas pelo CEPEA, o aumento dos pregcos, média
nacional, pelo terceiro més consecutivo, deve-se a redugdo da oferta, a competicdo entre as empresas
pela menor produgdo, e a recuperagao da demanda, mesmo que em pouca intensidade.
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Para os sete estados da pesquisa, houve, em margo, reducéo de - 7,2% no indice de captacéo
de leite (ICAP) relativamente ao més anterior e aumento de + 8,6 % na comparagcao com 0 mesmo més do
ano anterior.

Em valores corrigidos pelo IGP-M de abril/2018, o pre¢o pago ao produtor em abril foi superior
em 7,1% na comparagdo com o més anterior e inferior em - 9,2% na compara¢cdo com o mesmo més do

ano anterior (Grafico 5). O IGP-M aumentou 1,9% entre abril/2017 e abril/2018.
Quadro 2 Leite in natura : Pregos médios pagos ao produtor
(bruto, inclusos frete e CESSR) nos estados e média nacional (sete estados)
Em RS$ litro - Abril / 2018
Periodos anteriores Variagéo (%) Precgos de paridade (est.) Partic. na Pregos
Estados/Média Abril Margo Abril Base: Leite em po integral, int. SP | producio sob Minimos
nacional 2017 2018 2018 Base: Imp. FOB |Base: Exp. FOB inspec¢do em 20171/18
(1) (2) (3) (3)/(2) (3)/(1) |Am. do Sul (ABR)|N. Europa (ABR) 2017 (%)
MG 1,4036 1,2223 1,3186 7,9% -6,1% 24 8% Sul e SE:
RS 1,3493 1,0859 1,1967 10,2% -11,3% 14,2% R$ 0,85/1;
PR 1,3610 1,1613 1,2682 9,2% -6,8% 11,3% GO, MS e DF:
SP 1,3833 1,2425 1,2954 4,3% -6,4% 0,7785 0,9408 11,9% R$% 0,83/1;
SC 1,3379 1,1460 1,2093 5,5% -9,6% 11,4% Norte e MT:
GO 1,3287 1,1866 1,3016 9,7% -2,0% 10,2% R$ 0,76/
BA 1,2842 1,1938 1,2010 0,6% -6,5% 1,5% NE: R$ 0,87/
Média nacional 1,3688 1,1751 1,2662 7,8% -7,5% 85,3%

Fonte: CEFPEA, IBGE e Conab

Grafico4 Brasil: Pregos médios brutos nominais pagos ao produtor nos sete
principais estados produtores, jan/2012 a abr/2018 -Em R$ / |
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Grafico 5 Brasil: Pregos reais pagos ao produtor leite (corrigidos pelo IGP-M
base abr/2018) em 2016 e 2017, e quantidades sob inspecao em 2017 e 2018
(pesquisa CEPEA) - Em R$/l e n° indice (jun 2004 = 100)
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Conforme as informagodes divulgadas pelo Instituto de Economia Agricola (IEA), os pregos
dos derivados lacteos apresentados na Quadro 3, em abril, no atacado, na regiao metropolitana de Sao
Paulo, revelaram, com excecao do leite em pd integral (- 9,9%), aumento de precos na comparacao
com o més anterior: leite longa vida (+ 12,8%); leite tipo C (+ 0,4%); queijo mussarela (+ 2,6%); queijo

prato (+ 6,5%); e manteiga sem sal (+ 1,6%) (Quadro 3 e Grafico 6).

Os derivados apresentaram valorizagdo, com excecdo do leite em pd integral, devido a
recuperacao da demanda e como reflexo da alta dos pregos pagos ao produtor.

Quadro 3 Séo Paulo (regido metropolitana) : Pregos dos derivados lacteos
no atacado - Em R$/kg e R$/litro

Abril / 2018
Periodos anteriores Variacio (%)

Derivado Abril Margo Abril

2017 2018 2018
(1) (2) (3) (3)/(2) (3) /(1)

ATACADO
Leite em po integral ' 20,60 19,08 17,20 9,9% -16,5%
Leite longa vida 2 2,67 2,35 2,65 12,8% -0,7%
Leite tipo C 2 2,63 2,56 2,57 0,4% 2,3%
Queijo mussarela * 16,90 15,29 15,69 2.6% -7.2%
Queijo prato * 20,62 18,13 19,30 6,5% 6,4%
Manteiga sem sal 3 20,96 2268 23,05 1,6% 10,0%
Fonte: IEA. MHF/mai 18.

Motss: * Quilo, &m ata de 400 gramas, instantneo. * Litro. * Quik.

Grafico 6 Sdo Paulo (regido metropolitana): Precos no atacado do leite
em po integral, leite longa vida, leite tipo C, queijo tipo prato, queijo
mussarela e manteiga, jan/2012 a abr/2018 - Em R$/kg e R$/I
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No primeiro quadrimestre de 2018, a balanca comercial de lacteos (NCMs 0401 0000 a
0406 9999) apresentou déficit de US$ 106,7 milhdes, tendo sido de US$ 169,7 milhdes no mesmo
periodo do ano anterior, com exportagdes de US$ 20,8 milhdes e importagdes de US$ 127,6 milhdes
(Quadro 4). As exportacdes apresentaram redugao de - 45,0% e as importagdes recuaram - 38,5%,

ambas em valor, na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior.
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Quadro4  Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhoes, mil t e variagdo 2018 / 17 (%)
Exportagtes Importagdes
Periodo US$ milhdes Mil t 2 US$ milhdes Mil t2
Exp Var.%| Exp Var.%| Imp Var.%| Imp Var.%
2018 (janaabr) | 208 -450% 7,9 -424%| 1276 -385% 39,7 -38,2%
2017 (janaabr) | 37,9 13,7 207,5 64,3
2018 (abr) 36 -151% 1,3 -16,5%]| 384 -169% 120 -11,6%
2017 (abr) 472 1,6 46,2 13,5
Fonte: MDIC. MHF/mai 18.

' Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1301 9020 (doce de leite).
* Peso liquido do produto exportado/importado.

Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhGes, mil t e variagao 2018 / 17 (%)

Saldo Fluxo de comércio (Exps + Imps)
US$ milhdes Var.% |Milt? Var.% |US$ milhdes Var% | Milt2 Var.%
-106,7 S371%  -31,8 371% 148,4 -39,5% 47,6 -39,0%
-169,7 -50,6 2454 78,0
-34,9 17,0% -10,6 -10,9% 42,0 -16,7% 13,3 “12,1%
-42,0 -11,9 50,4 15,1

Fonte: MDIC.

MHF/mai 18.

* Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
? Peso liquido do produto expeortado/importade.

Os trés principais produtos importados nesses quatro primeiros meses de 2018 foram o
Leite em po integral (39,1% do valor total importado); Leite em pd desnatado (9,9% do valor total
importado); e Queijo tipo mussarela (8,2% do valor total importado). Outros dezessete derivados lacteos
complementaram o valor total importado pelo pais entre janeiro e abril.

As importacoes de leite em pé integral entre janeiro e abril de 2018, recuaram - 51,3% em
quantidade e - 55,0% em valor, relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Relativamente as exportagdes brasileiras de lacteos, nos quatro primeiros meses de 2018,
os trés derivados mais exportados foram: Outros leites, cremes de leite/leite condensado (31,4% do
valor total exportado); Outros cremes de leite (23,9% do valor total exportado); e Queijos fundidos
(11,3% do valor total exportado).

Outros vinte e trés derivados lacteos complementaram o valor total das exportacdes
brasileiras de lacteos nesses quatro primeiros meses de 2018.

Do valor total de produtos lacteos importados pelo pais no primeiro quadrimestre de 2018,
83,4% teve como origem os paises do Mercosul (Uruguai, Argentina e Paraguai). Outros dezesseis
paises complementaram as origens das importagbes brasileiras de lacteos em 2018, até abril.

Os principais trés destinos das exportagdes brasileiras de lacteos entre janeiro e abril de
2018, foram: Angola (14,0% do valor total exportado entre janeiro e abril); Emirados Arabes Unidos
(8,4% do valor total exportado entre janeiro e abril); e Venezuela (8,0% do valor total exportado nesse
primeiro quadrimestre de 2018). Outros trinta e dois paises complementaram os destinos das
exportacdes brasileiras de lacteos em 2018, até abril.
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ABRIL DE 2018

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

Conforme informagdes publicadas pelo CEPEA, a Ainda conforme as informagdes publicadas pelo
redugdo da oferta em marco pelo terceiro més CEPEA, nao se estima que o consumidor possa
consecutivo, mas em patamar ainda superior em 8,6% ¢ absorver novas valorizagdes dos derivados nos

observada no mesmo més do ano anterior, e a demande préximos meses devido ao ainda lento ritmo de

em recuperagao, resultaram em alta dos precos pagos ar  recuperagao da economia.

produtor.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

A recuperagao da demanda impulsionou, com excegao do leite em pé integral, os
pregos, em abril, dos derivados lacteos aqui apresentados, no atacado, na regiao
metropolitana de Sao Paulo.
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