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QUADRO | — PREGO NA USINA EM SAO PAULO — (EM R$/UNIDADE*)

Més Variagdo | Variagdo | Variacdo
Produtos Unidade 2 TSSES (btjses 1 més (c) Atual Mensal Anual bianual
(d) d/c d/b d/a

Saco/

Agucar Cristal Cor 75,79 74,28 51,32 54,89 6,96% -6,10%  -7,58%
ICUMSA 130 a 180-SP 50 Kg

Etanol Anidro 1 litro 1,5837 1,6372 1,9276 1,7266 -0,43%  5,46% 9,02%
Carburante

Etanol Hidratado 1 litro 1,3799 1,4761 1,8655 15839 .510% 7,30% 14,78%
Carburante

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracdo Conab — Abril de 20 18

QUADRO Il — PRECO DO ACUCAR CRISTAL COLOCADO NO PORTO DE SANTOS - SP NA CONDIGAO SOBRE RODAS - (Em
R$/Saca de 50kg*)

S %) (eSS =S Variacao Variacdo | Variagdo
rodutos Unidade @ (b) 1 més (c) Atual Mensal Anual bianual
d d/c d/b d/a

Saco/50 Kg 75,23 73,18 52,40 55,70 6,30%

-23,89%  -25,96%

Maximo 150
(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalg — Elaboragdo Conab — Abril de 20 18

QUADRO Il - PRECO INTERNACIONAL

St Gl Periodos anteriores Més Variagdo | Variagdo | Variagdo

comercializagdo | 24 meses 12 meses LI e il SELES

Ice Future
Nova York

Produtos

Sugar 11 - 12
Entrega (US

15,00 16,32 12,82 11,87 -7,41% -27,27% -20,87%

Cents/lbs

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracéo Conab — Abril de 20 18

1. MERCADO INTERNO

1.1 ACUCAR

A média de precos do agUlcar cristal em
abril subiu quase 7%, em relacdo ao més
anterior, como pode ser visto no Quadro I. A
demanda acelerou um pouco, com as usinas
dando preferéncia ao etanol neste inicio de
safra. Devido a sua maior liquidez e
rentabilidade, os pregos internos do agucar
subiram.

Segundo o primeiro levantamento da
Conab, para a safra 2018/19, a producdo de
cana-de-agUcar estimada é de 625,96 milh6es
de toneladas, reducdo de 1,2% em relagdo a
safra anterior. A area colhida esti estimada em
8,61 milhdes de hectares, queda de 1,3% se
comparada com a safra - 2017/18.

Em se tratando do acUcar, a producéo
devera atingir 35,48 milhdes de toneladas-,
retracdo de 6,3% ao produzido na safra

2017/18-, reflexo da maior produ¢cdo mundial de
acucar.

O Gréafico 1 mostra a evolugdo dos
precos do aglicar no mercado de S&do Paulo.
Apesar do cenario baixista internacional, a
migracdo para a produgdo de etanol podera
fazer com que o0s precos ndo sigam essa
trajetdria de queda no segundo semestre.

Fabio Silva Costa — Analista de Mercado
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GRAFICO 1 — EVOLUGAO DOS PREGCOS NOMINAIS DO AGUCAR CRISTAL A RETIRAR NA USINA — SP
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Abril de 2018.

1.1.2. EXPORTACOES

As exportagBes brasileiras somaram em
abril, 1, 021 milhdo de toneladas de aclcar
bruto e refinado; valor 37% menor que no
mesmo periodo de 2017.

O més de abril € quando se inicia o
periodo da safra 2018/19. Apesar do ritmo das

Fabio Silva Costa — Analista de Mercado
Bruno Nogueira — Analista de Mercado

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BraAsiLIA-DF

E-MAIL: fabio.costa @conab.gov.br
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moagens mostrar-se acelerado neste periodo, o
etanol mais rentdvel e os baixos valores do
aclcar no mercado internacional sé&o
responsaveis por este baixo patamar no volume
de exportacfes do adogante.
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GRAFICO 2 — EXPORTAGCOES BRASILEIRAS DE AGUCAR — VOLUME MENSAL
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Fonte: Secex — Elaboragao: Conab em Abril de 2018.

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Maior interesse na produgéo de etanol, em detrimento do aglcar Compradores com estoques suficientes
ProjecGes de reducéo da safra nacional Precos internacionais em queda e pouco atrativos
Manutencéo de precos elevados do petréleo e da gasolina Clima favoravel no Brasil e em outros paises produtores

Expectativa de melhora da economia brasileira Aumento da oferta internacional de agticar

1.2. ETANOL

A estimativa, segundo o0 primeiro espera é de uma queda de 2,3% na sua

levantamento da Conab, & de que sejam
produzidos na safra brasileira 2018/201, um
total de 28,16 bilhGes de litros de etanol,
incremento de 1,4% nessa safra, em razdo da
maior destinacdo do ATR produzido para o
etanol anidro.

Deste modo, é de se esperar que haja
um aumento de 7% na producdo do anidro, em
relacéo a safra passada, face ao maior consumo
da gasolina. J& em relagdo ao hidratado, a

producao.

Como se vé no Quadro |, o preco do
etanol anidro caiu mais de 5% em relacdo ao
més de marcgo. Este movimento de queda pode
ser explicado pela maior oferta neste inicio de
safra, e pelo fato das usinas estarem priorizando
a producéo de etanol em detrimento do agucar.
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GRAFICO 3 — PRECOS NOMINAIS DE ETANOL ANIDRO E HIDRATADO A RETIRAR NA USINA
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Fonte: Cepea/Esalq - Elaboragéo: Conab em Abril de 2018.

1.2.1 EXPORTACOES

Apos apresentar queda nas exportag@es
de etanol em 2017, o primeiro trimestre de 2018
ja se apresenta melhor que o mesmo periodo do
ano anterior. No més de marco foram
exportados 65,09 milhdes de litros de etanol. Tal
valor é considerado baixo em comparagdo com
0 mesmo periodo de 2014 a 2016.

O més de mar¢co compreende o final da
safra 2017/18, e o ritmo mais forte de moagem

de cana no Centro-Sul, nesse periodo as usinas
reduziram a matéria-prima para a fabricacdo de
acucar, o que culminou em menor exportagao.
Além disso, os baixos precos no mercado
internacional vém desestimulando as vendas
externas de agucar.

O Gréfico 4 apresenta o histérico das
exporta¢des mensais.

GRAFICO 4 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex - Elaboragdo: Conab em Marco de 2018.
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1.2.2. IMPORTACOES

278,58 milhdes; queda de 23,5% sobre o total
de US$ 364,27 milhdes de janeiro a margo de
2017. Mesmo assim, o saldo da balanca
comercial de biocombustivel é deficitario neste
primeiro trimestre.

As importagbes de etanol alcangaram
cerca de 135,19 milhes em marco, queda de
9,14% sobre o total gasto com a compra do
biocombustivel no mesmo periodo de 2017.

Na soma do primeiro trimestre de 2018
as compras externas de etanol somaram US$

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Expectativa de aumento de consumo com a melhora da economia Expectativa de aumento da produgdo mundial de cana-de-agucar

Tendéncia de manutengéo de pregos elevados do petréleo Reducgéo da producéo de aglicar em razdo dos baixos pregos

Sobretaxa para importacdes que excederem a cota trimestral
Estimativa de queda na producgéo de cana-de-aglcar nacional

2. MERCADO INTERNACIONAL

O mercado internacional do acucar
continua com viés de baixa nas cotagOes,
apresentando desvalorizagdo média mensal em
abril, acima dos 7,0% em comparacdo com a
média do més anterior, conforme pode ser
observado no quadro lll. O agucar foi a
commoditie com pior desempenho no mercado
internacional neste primeiro trimestre de 2018,
tendo como fator responsavel pelo ocorrido o
superavit no mercado mundial, nesta safra que
acaba de terminar.

Com o fechamento confirmou-se que a
safra mundial 2017/2018 apresentou resultado
positivo e a producéo global de aglcar seguiu
um caminho oposto da producdo brasileira.
Segundo a Organizagéo Internacional do Acucar

— OIA estima-se um superavit mundial acima de
5 milhdes de toneladas de aglicar no balanco de
produgédo e consumo. Apesar do fim da safra, os
ndmeros ainda néo estdo consolidados.
Todavia, este cenario de queda nos
precos pode se alterar no decorrer da safra que
se inicia, mesmo diante de um possivel novo
superavit, primeiro porque devera ser menor na
safra 2018/19, segundo, pelo foco na produgéo
do etanol que devera ser maior e que esta
proporcionando melhor renda. O grafico 6
apresenta o histérico da evolugdo dos precos
entre 2015 e 2018, na Bolsa de Nova lorque.
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GRAFICO 5 — EVOLUGAO MENSAL DOS PRECOS DE AGUCAR — BOLSA DE NOVA IORQUE
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Fonte: Ice Report Center Nova Yorque — Elaboragéo: Conab em Abril de 2018.

TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento nos pregos do petréleo Superavit global
Superavit global menor na safra 2018/19 Crescimento dos estoques mundiais de passagem
Deslocamento da producéo para o etanol

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Na analise do aglcar, mesmo com o cenario baixista internacional, a migragdo para a produgdo de etanol
devera fazer com que os pregos ndo sigam essa trajetoria de queda no segundo semestre.

J4, quanto ao combustivel, com a maior valorizagdo do petréleo e a retomada da economia, os pregos do
etanol devem seguir sustentados.
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