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Ainda ha risco para o comércio
internacional, devido a guerra comercial entre
EUA e China, com os chineses préximos de
anunciar suas retaliacbes aos americanos. No
entanto, esse € um risco € menor ja que 0s
EUA, Canadd e México sinalizam para um
acordo de uma NAFTA remodelada.

No caso dos Estados Unidos, a
recuperacao atual ja é a terceira mais longa da
histéria, que se consubstancia em desemprego
baixo e salarios sob controle.

A Europa esta livre do risco de
recessao, mas ainda assim, ndo deve continuar
crescendo tanto. Apesar disso, ha otimismo face
o cenario global se encontrar mais tranquilo que
no més passado.

O maior problema para os Estados
Unidos hoje s8o as possiveis retaliacdes por
parte dos chineses, que entraram na OMC
contra os EUA, mas noticias vém mostrando
gue os EUA estdo dispostos a tentar o didlogo,
o que foi muito bem recebido pelo mercado.

Os dados de vendas no varejo seguem
acima do esperado, entdo o crescimento deve
continuar forte. Mesmo com os problemas com
a China, as exportacdes seguem em alta e o
déficit comercial, reduzido.

Foram criados 105.000 novos postos de
trabalho em julho nos EUA, baixando ainda mais
a taxa de desemprego no pais, ficando em
3,9%.

A taxa de juros americana ainda tende a
subir, mas ndo sera agora, segundo a diretora
do FED. A taxa de juros futura esta estimada em
2,9%, bem acima da atual taxa, tornando-se
indicativo de que o Brasil deve subir 0s juros no
futuro para manter a atratividade de capital
estrangeiro.

A Unido Europeia e o Reino Unido ainda
discutem o divorcio, o que gera bastante
instabilidade, mas a taxa de juros de ambos nao
deve mudar: a Unido Europeia ainda esta com a
inflacdo abaixo do piso da meta e a Inglaterra ja
aumentou os juros duas vezes. A dificuldade
agora fica com a ltdlia, que ameagca violar as
regras do limite de déficit, que deve ficar bem
acima das recomendacg6es de Bruxelas.

A economia argentina apresenta muitos
problemas recentemente, com juros
elevadissimos e merecerA uma atencéo
especial nesse documento.

@) Brasil segue  sempre com
acontecimentos que minam a estabilidade: se a
economia mostra dados ndo tdo positivos, a
cenario eleitoral ajuda a amplificar as incertezas
vérias vezes.

Um dos efeitos disso é a cotacdo do
dolar, que segue subindo. Cada nova pesquisa
eleitoral publicada € um novo movimento da
moeda, pois o mercado ja tem cenarios
esperados no caso de vitéria de cada um dos
candidatos.

Os dados chineses recentes mostram ja
alguns efeitos da crise com os EUA, mas
superam as expectativas do governo, que ja
contavam com esses efeitos negativos. O PMI,
que é um indice de compras pelas empresas, foi
divulgado melhor que o esperado.

Apesar disso, alguns outros indicadores
ndo foram tdo bons, como o crescimento de
crédito, o que leva alguns analistas a acreditar
que a pressdo na economia chinesa pode
aparecer mais nos proximos meses, podendo
afetar as exportacdes brasileiras.

A India conseguiu recolocar a inflacdo no
centro da meta, enquanto a economia segue em
forte crescimento.

A economia argentina segue em crise: 0s
juros, que estavam em 40% ao ano, subiram
para 60% ao ano. A moeda vem se
desvalorizando demais nos Ultimos meses e o
governo tenta manter a moeda valorizada.

Isso ocorre pois o0 governo nao
conseguiu reduzir os gastos como necessario e
a fuga de capitais especulativos acabou sendo
grande para os EUA, que apresentam bons
dados de crescimento.

Uma das atitudes tomadas pelo governo
argentino foi a de taxar as exportagfes, o que
afeta de sobremaneira o mercado agricola. Ou
0os precos ficardo menos competitivos ou a
margem dos agricultores ficara ainda mais
baixa, o que diminuira o incentivo a produgao,
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principalmente dos produtos que estavam fora
das reteng@es anteriores, como trigo e milho.

Para o mercado brasileiro de soja, uma
possivel reducéo de area na Argentina pode ser
uma excelente noticia, ja que como terceiro
maior produtor de soja do mundo, a diminui¢do
de oferta seria um fator positivo sobre os
precos.

Segundo o Boletim Focus do dia 6 de
setembro, o crescimento do PIB deve ficar em
1,4%, reduzindo-se mais uma vez. A atividade
industrial teve sua previsdo revista para baixo
novamente, sendo o principal fator para essa
reducéo.

O IBC-Br, que funciona como uma prévia
do PIB, subiu 3,29% em junho em comparagao
a maio, na série com ajuste sazonal. No
segundo trimestre, o indicador acumulado
recuou 0,99%, impactado pela greve dos
caminhoneiros.

Ainda segundo esse relatério, a inflagédo
esperada para 2018 caiu, sendo prevista em
4,05%, como efeito da reducdo da atividade
econdmica esperada.

O Banco Central manteve as taxas de
juros em 6,5% ao ano apés a Ultima reunido do
Copom, devido aos problemas que podem ser
gerados pela crise comercial internacional e a
falta de reformas.

A Intencdo de Consumo das Familias, na
pesquisa da Confederacdo Nacional do
Comércio (CNC), reduziu-se 0,5% em junho, na
comparacdo mensal. Frente ao mesmo periodo
do ano passado, o cenario € de melhoria de
12,4%.

O desemprego de junho ficou em 12,3%,
significando 12,9 milhdes de desempregados,
melhorando um pouco em relagdo ao més
passado. Enquanto isso, o numero de
trabalhadores informais se manteve estavel e o
numero de pessoas que desistiu de procurar
emprego aumentou em 98 mil nesse trimestre,
ratificando as informacdes do boletim passado.

O preco das commodities, segundo o IC-
Br, calculado pelo Banco Central, subiu 0,83%
na comparac¢do com julho e o cambio esta os
deixando mais caros, o que pode causar um
aumento na inflag&o.
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Como uma das exigéncias pelo auxilio
do FMI a Argentina, o governo deve reduzir o
déficit na economia, o que pode afetar também
as politicas de investimento na agropecuaria:
um produtor com margens pequenas,
descapitalizado e sem auxilio deve reduzir sua
producéo.

A balanca comercial brasileira teve o pior
agosto dos ultimos trés anos, com superavit de
US$3,775 bilhSes, principalmente pelo aumento
nas importacGes, que é uma boa noticia, pois o
aumento de importagdo de maquina e bens de
capital subiu 158,2% em relagdo a agosto
passado.

Vale destacar o0 aumento das
exportagGes de produtos basicos, em 16,2%, e
mostrando, assim, a importancia do agronegdcio
para a economia brasileira, gerando empregos e
divisas. Num cenario sem a participagdo do
agronegocio, a balanga comercial brasileira teria
sido deficitaria em 15 bilhdes de doélares. A
atividade responde por 44,8% das exportacdes
do Brasil e, nos ultimos 20 anos, foi a que mais
contribuiu para o crescimento do PIB do pais.

O ddlar iniciou maio cotado a R$ 3,75 e
fechou em quase R$ 4,06, voltando a subir e
favorecendo os exportadores. As noticias sobre
a eleicdo brasileira estdo afetando largamente
esse valor, considerando que é um periodo de
grande incerteza na economia, haja vista que,
qualquer que seja o vitorioso, dificilmente nao
haverda uma enorme mudanga em relagdo a
politica econdmica atual.

Um ponto que deve ser discutido é até
gquando esse aumento € bom para o
agronegocio de um modo geral, pois ha um
aumento de custos que afetam, principalmente,
os produtores. Outro ponto que pode reduzir o
lucro do produtor é o encarecimento de frete.
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