@ Conab

____Analise MENSAL

Macroeconomia

A economia global esta sélida. Apesar de
varios especialistas acreditarem em uma
reducéo do ritmo de crescimento em 2019, mas,
anda assim, serd um bom ano para a economia
mundial.

A economia norte-americana € uma das
principais interroga¢des no curto e meédio prazo,
pois juros subindo constantemente podem gerar
uma nova crise imobiliaria.

O indicador de clima econdmico da
Ameérica Latina melhorou entre junho e outubro,

O governo Trump foi derrotado nas
eleicbes parlamentares americanas, perdendo o
controle da cAmara dos deputados, mesmo com
bons resultados na economia. O produto norte-
americano deverd crescer 3,2%, resultado
formidavel para uma economia desenvolvida.

Sobre a contenda comercial com a
China, Trump disse que acredita que podera
fazer um bom acordo com a China. Assim, um
acordo ndo deve tardar, segundo 0o mandatario
americano.

Alguns analistas dizem que isso pode
causar um problema futuro para o Brasil: ao
realocar seus produtos para a China, que ja é
uma grande compradora de produtos agricolas
do Brasil, os EUA tomariam a exportacdo para
alguns paises que o Brasil ndo conseguiria
fornecer graos. Entdo, no caso de um acordo
entre China e EUA, o Brasil poderia perder
mercado na China e perder os antigos
parceiros, que continuariam com os EUA.

A taxa de desemprego americana se
manteve estavel, ficando em 3,7%. Para o
Brasil, cujo novo governo parece ser alinhado
ao governo americano e ja declarou que vé nos
EUA um parceiro comercial importante para o
futuro, quanto menor essa taxa, melhor, para
futuras oportunidades de negécio.

A taxa de juros americana se manteve
em 2,25% e deve sofrer mais um aumento até o
final do ano, segundo o trading economics,
podendo fechar o ano em 2,5%. Isso seria ruim
para o Brasil tanto por reduzir a demanda
americana como por forgcar nossos juros para
cima.

A ltdlia volta a ser motivo de
preocupacdo ndo apenas para a Europa, mas

puxado pela expectativa, ao contrario do mundo,
gue viu uma queda nesse indicador.

As incertezas acerca da eleicéo brasileira
acabaram com o final do segundo turno. O
vencedor foi o candidato mais a direita, Jair
Bolsonaro.

Agora a definicdo dos ministérios e
secretarias ligadas ao agronegécio € que sdo de
maior importancia para o0s objetivos desse
relatorio, mas isso devera ser mais explorado no
proximo boletim macroecondémico.

para o mundo: por ser um pais cuja salude dos
bancos ndo é das melhoras, a piora nos ratings
da divida italiana deve causar um momento
negativo sobre a economia europeia em
novembro.

Se o crescimento no bloco europeu néo
€ dos maiores, o risco de inflagdo também
parece ter sido dirimido.

Os dados sobre economia chinesa estéo
sendo encobertos pelas noticias sobre a disputa
comercial, e ndo sédo os melhores: a economia
esta crescendo menos. Isso ndo deve apenas a
Trump, mas também pelo proprio governo
chinés, que decidiu ter uma politica fiscal mais
restritiva.

A economia indiana continua bem
acelerada, com o crescimento devendo ficar em
7,6% em 2018, segundo analistas. Somando-se
isso a um déficit fiscal, a inflagdo continua sendo
uma ameaca e a queda da ripia é
consequéncia disso. Vale ressaltar que tanto a
inflacdo quanto o déficit estdo diminuindo.

A economia japonesa cresce pouco, mas
1,2% para o Japéao € bastante. Apesar disso, a
guerra comercial entre China e EUA podem
causar uma nova onda protecionista, o que
abalaria o crescimento japonés.

A vitéria de um governo mais
protecionista no México pode ser boa para o
Brasil: segundo relatério da XP Investimentos,
investidores podem sair do México, por medo do
novo governo, e aportar no Brasil, com um
governo pré-mercado.

A Colébmbia vai tentar, novamente, fazer
uma reforma fiscal, buscando fazer uma reforma
da previdéncia e trabalhista, buscando reduzir o
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déficit. Apesar de os fundamentos mostrarem
que o pais esta sob risco inflacionario, a taxa de
juros foi mantida.

O petréleo, apés atingir patamares de
precos altissimos, cairam bastante em outubro.
O preco do barril, que chegou a 75 ddélares, caiu
para perto de 50 doélares. Com isso, 0s paises
da OPEP devem se reunir para combinar um
corte de produgéo.

Segundo o Boletim Focus do dia 1 de
novembro, o crescimento do PIB deve ficar em
1,36%, crescendo um pouco em relagdo ao més
passado. A maior confianca por parte dos
produtores fez com que houvesse essa
mudangca positiva.

O IBC-Br, que funciona como uma prévia
do PIB, caiu 0,09% em setembro em
comparagdo a agosto, na série com ajuste
sazonal. Apesar disso, o0 terceiro trimestre
mostrou crescimento de 1,74%, o que mostra
gue a economia segue em recuperacao.

Voltando ao relatério Focus, a inflagdo
esperada para 2018 ficou no mesmo nivel,
sendo prevista em 4,4%, ficando um pouco
abaixo do centro da meta, que € de 4,5%, o que
pode forgar um aumento nos juros caso queiram
a inflagdo dentro do limite inferior (3%-4,5%) da
meta de inflaco.

O Banco Central manteve as taxas de
juros em 6,5% ao ano apés a Ultima reunido do
Copom, citando que ainda ha espago para
manter esse nivel de juros, a despeito de haver
citacdo de que ele poderia subir, feita no
relatorio passado. Provavelmente o resultado
das eleicdes deve ter dado um félego para o
atual nivel de juros.

A Intengdo de Consumo das Familias, na
pesquisa da Confederacdo Nacional do
Comércio (CNC), recuou 0,3% em outubro, na
comparacdo mensal, mantendo assim estavel.
Esse indice é importante por mostrar o quanto
as familias estdo propensas a consumir no
futuro, o que ja esse é um excelente indicativo
guanto a economia.

O desemprego caiu para 11,7%,
significando 12,4 milhdes de desempregados,
melhorando bastante em relacdo ao més
anterior. O grande aumento ocorreu nos
trabalhadores informais, sem carteira assinada.

O preco das commodities, segundo o IC-
Br, calculado pelo Banco Central, caiu 6,11% na
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Os precos agricolas subiram em
novembro, pois houve uma corrida por contratos
em Chicago. O nimero de contratos na bolsa de
Chicago bateu recordes entre outubro e
novembro, o que elevou os precos. Além disso,
houve seca na Russia e problemas de producgéao
na Argentina e na Australia.

setembro
energia,

comparagao com
principalmente, por
agropecuarios e metais.

puxado,
produtos

A balanca comercial brasileira teve o
melhor outubro da histéria, com superavit de
US$6,1 bilhdes, puxado pelo aumento nas
exportacdes, principalmente para a Asia, que
teve aumento de 32% em relagdo a outubro do
ano passado.

O dolar iniciou outubro cotado a R$ 4,02
e fechou o més em R$ 3,70, devido aos bons
resultados brasileiros no comércio internacional.

Focando agora no resultado eleitoral, a
vitoria de Jair Bolsonaro para a presidéncia da
Republica devera apresentar uma ruptura com o
modelo tradicional politico utilizado nos ultimos
anos no Brasil. Considerando-se que é o
primeiro governo de direita em décadas, ha de
esperar mudancas significativas no modo de
gerenciar a economia.

Contudo, o agronegdcio ainda é uma
incognita, pois ndo foi decidido quem sera o
ministro da Agricultura. Quando for anunciado,
sera feito, nesse relatério, uma andlise sobre as
ideias desse politico para com a agricultura.

O plano do candidato acerca desse
assunto foi vago, com ideias sobre o que sera
mudado, mas ndo ha um nivel de detalhamento
para saber como serdo feitas essas mudancas.
Entre as pautas citadas estdo a seguranga no
campo, solugao para a questao agraria, logistica
de transporte e armazenamento, e uma
instituicdo Unica para atender as demandas do
agro e setor rural.

Apesar disso, uma parte significativa de
produtores rurais apoiou Jair Bolsonaro, dando
seu apoio a essas mudangas e aceitando um
mercado mais aberto, acreditando que as
mudancas serdo benéficas ao setor.
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