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1.1. Producao de soja mundial.
Segundo o relatério divulgado no més de
marco de 2017 o Departamento de Agricultura

Americano — USDA estimou que a producdo mundial

de soja para a safra 2017/2018, sera de 340,86 milhdes
de toneladas.

Se comparado a safra anterior houve uma
reducéo de 2,98%, ou seja, 0 mundo produzirq 10,46
milhdes de toneladas a menor que a safra passada.
Estados Unidos com 35,06%, Brasil com

e Argentina com 13,79%, juntos s&o
responséveis por 82% da safra mundial.
1.1.1. Producéo de Soja - Estados Unidos.
A safra 2016/2017 dos Estados Unidos ja

colhida é estimativa pelo Usda em 119,52 milhGes de
toneladas.

Comparada com a safra 2016/17, houve um

aumento de 2,60 milhdes de toneladas (2,22%).

1.1.2. Producéo de Soja - Brasil.
A estimativa do Usda é de que o Brasil

continue como o segundo maior produtor de soja do

mundo com 113 milhdes de toneladas de soja em

graos.

Em relacdo & safra 2016/17, o Usda estima
uma reducgéo da safra brasileira de 1% entre as safras,

ou seja, a safra 2017/18 no Brasil devera ser de 1,10

milhdes de toneladas menor que a safra anterior.
Porém, este valor preliminar de produgdo ndo

deve se concretizar e a safra brasileira de soja, ainda
em fase de colheita, deve ser superior aos 114 milhdes
de toneladas estimados para safra 2016/17.

1.1.3. Producéo de Soja - Argentina.

Para a Argentina, o Usda avalia que a safra

2017/18 seja de 47 milhdes de toneladas, com uma
gueda de aproximadamente
toneladas em relacdo a safra 2016/17.

10,80 milhdes de

A argentina teve muitos problemas climaticos

de poucas chuvas (seca) e temperaturas altas no
decorrer da safra 2017/18, por este motivo, a safra em
guestao, teve uma reducéo téo alta.

Tabela |
Produgéo Soja Mundo

Pais/Safra | 22162017 [2017/2018 nov. |201€/2017 dex. | Variagéo (a/c) | Variagéo (bic)

(a) ) (€} Abs. (%) Abs. (%)
Egito 116,92 (119,52 119,52 2,60 2,22 0,00 0,00
Taiwan 114,10 [112,00 113,00 1,0 | 0,96 | 1,00 0,89
Argentina |57,80 |54,00 47,00 40,80 | 18,69 | 7,00 | 12,96
Turquia |12,90 |14,20 14,20 1,30 | 10,08 | 0,00 0,00
Outros  |49,60 47,20 47,14 246 | 4,95 | 0,06 | -013
Total 351,32 |346,92 340,86 1046 | 2,98 | 6,06 | 1,75
Fonter Usda -margo/2018 - em milhdes de toneladas
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1.2. Importagdo Mundial.

As importagBes de soja mundiais para safra
201/2018 estdo estimadas em 151,27 milhGes de
toneladas, com um aumento de 4,54% em relagédo a
safra 2016/17, passando de 114,28 milhBes de
toneladas para 151,27 milhdes de toneladas.

A China é o maior importador de soja do
mundo, responsavel por 64,12% de todas as
importacdes mundiais. Em segundo lugar, muito
distante, vem a Unido Europeia com aproximadamente
9,25% das importa¢cdes mundiais.

O Usda prevé aumento nas importacdes de
gréos de soja deste pais, para a safra 2017/2018 e o
valor das importa¢des chinesas, estimado para proxima
safra € 3,75%, maior que o da safra anterior, passando
de 93,50 milhdes para 97 milhdes na safra 2016/17.

Tabela Il
Importagées de Soja Mundo

Pais/Safra 2016/2017 | 2017/2018 nov. |2016/2017 dez. | Variagéo (a/c) Variagéo (b/c)

(a) (B) (<) Abs. (%) Abs. (%)
China 23,50 97,00 97,00 3,51 3,75 0,00 0,00
Unisio Eurd 1347 14,00 14,00 0,53 3,97 0,00 0,00
México | 4,13 4,30 4,25 0,12 3,01 0,05 | 1,86
Japéao 3,18 3,30 3,25 0,08 2,36 | 0,05 | 1,52
outros 30,02 (31,64 32,77 2,75 9,16 1,13 3,59
Total 14428 (150,24 151,27 5,99 4,84 1,04 0,69
Fonter Usda -margo/2018 - em milhées de toneladas

1.3. Exportacdo Mundial.

Segundo o Usda o Brasil é o maior exportador
de soja em graos do mundo, responsavel por 46,81%
de todas as exporta¢gées mundiais. Os Estados Unidos
vém em segundo lugar com 37,31% e a Argentina em
terceiro lugar com 4,51%. Juntos, estes trés paises sdo
responsaveis por 88,64% de todas as exportacdes
mundiais.

O Usda estima que na safra 2017/18, o Brasil
deva exportar em torno de 70,50 milhdes de toneladas;
valor 11,66% maior que o estimado na safra 2016/17,
estimado em 54,38 milhdes de toneladas.

Na safra 2016/17, os Estados Unidos deveréo
exportar, aproximadamente, 56,20 milhGes de
toneladas.

As vendas para exportacbes para a safra
2017/18 (valores informados de exporta¢c@es futuras ou
graos vendidos para exportacbes futuras) e as
exportacdes fisicas dos Estados Unidos estdo bem
abaixo do valor estimado em 2017 e 2016, motivada
pelos baixos pre¢os internacionais e valorizacdo do
dolar diante das outras moedas, principalmente o real,
estabelecendo uma maior competividade brasileira pelo
mercado exportador.
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Tabela lll
Exportagdo de Soja Mundo

Pais/Safra 2016/2017(2017/2018|2016/2017| Variacgéo (alc) Variagéo (h/ic)
(@) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)
Brasil 63,14 |69,00 [70,50 5,86 11,66 | 1,50 2,17
Estados Unidos |59,16 57,15 56,20 -2,00 -5,00 -0,95 -1,67
Argentina 7,03 8,50 6,80 1,47 3,22 1,70 | -20,00
Paraguai 5,13 5,80 5,80 0,33 | -5,37 0,00 0,00
outros 12,01 [11,50 [11,30 -0,51 .5,86 | -0,20 | -1,70
Total 147,46 (151,95 (150,60 | 4,50 2,43 1,35 | -0,89
Fonte: Usda -margo/2018 - em milhdes de toneladas

1.4. Esmagamento Mundial.

A China é o maior esmagador de soja do
mundo responsavel por cerca de 31,57% de todos os
esmagamentos mundiais, somados aos esmagamentos
dos Estados Unidos, com 17,73% dos esmagamentos
mundiais, Argentina com 14,29% e Brasil com 14,29%,
juntos, estes paises respondem por 77,89% de todos
0s esmagamentos mundiais.

Mesmo produzindo apenas 14,20 milhdes de
toneladas, a china é o maior esmagador de soja do
mundo, gracas a sua importacdo que deve chegar a 97
milhdes de toneladas.

Assim, mesmo com pouco aquecimento da das
industrias chinesas, o0s esmagamentos de soja,
estimados pelo Usda, tiveram um pequeno crescimento
de 7,95%, ficando em 95,00 milhdes de toneladas.

Para a safra 2017/18, os esmagamentos totais
séo estimados em 300,86 milhdes de toneladas.

Em comparagdo a safra anterior, houve um
incremento mundial de esmagamento no valor de 12,36

milhdes de toneladas.
Tabela IV
Esmagamento de soja Mundo

P 2016/2017|2017/2018(2016/2017| Varlagéo (a/c) Varlagéo (b/c)
) (a) () (c) Abs. (%) Abs. (%)

China 93,50 (97,00 |97,00 3,51 3,75 0,00 0,00
Uniéo Européia (13,47 14,00 14,00 0,53 3,97 0,00 0,00
México 4,13 4,30 4,25 0,12 3,01 0,05 1,16
Japéo 3,18 3,30 3,25 0,08 2,36 -0,05 -1,52
outros 30,02 (31,64 |32,77 2,75 9,16 1,13 3,59
Total 144,28 (150,24 [151,27 | 6,99 | 484 | 1,04 | 069
Fonte: Usda -margo/2018 - em milhées de toneladas

1.5. Estoques Mundiais.

Os estoques mundiais para safra 2016/2017
estdo estimados em 94,40 milhGes de toneladas, ou
seja, 2,33% maior que o valor estimado em 2016,
sendo este 0 maior valor de estoque de passagem
historicamente.

Um dos fatos mais importante deste relatério
vem dos estoques de passagem americanos. Para a
safra 2016/17, o Usda estima um aumento desses
estoques, passando de 8,21 milhdes de toneladas para
15,10 milhdes de toneladas, ou seja, um valor 83,98%
maior de uma safra para outra, praticamente o mesmo
valor do maior estoque de passagem americano que foi
de 15,30 milhdes de toneladas.
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Tabela V
Estoques de soja Mundo

Pais/Safra 2016/2017|2017/2018|2016/2017| Variagdo (a/c) Variagéo (bic)
(@) ) () Abs. (%) Abs. (%)

Argentina 36,22 (35,00 (31,20 5,02 | 1386 | 3,80 | 10,86
Brasil 25,47 [22,41 [21,67 -3,80 | 14,92 | 0,74 | 3,30
China 20,39 [20,64 [20,64 0,25 1,23 0,00 0,00
Estados Unidos |8,21 14,42 (15,10 6,89 83,98 0,68 4,72
outros 5,22 4,45 4,59 0,63 | 12,02 | 0,44 3,03
Total 96,65 |98,14 [94,40 2,25 | -2,33 | 3,74 | 3,81

Fonte: Usda -margo/2018 - em milhées de toneladas

1.6. Precos Internacionais.

Os precos internacionais de 2017 e inicio de
2018 na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) variaram
entre US$ 9,50/bu (suporte) e US$ 10,00/bu
(resisténcia), ficando em média no valor de US$
9,75/bu.

O principal motivo das baixas dos precos
CBOT foram os altos estoque de passagem e as baixas
exportacdes americanas, por outro lado os precos
encontraram suporte nos problemas climaticos
ocorridos na Argentina que provocaram uma reducéo
de producgéo de soja em graos deste pais.

Os precos hacionais tém encontrado
sustentacdo nos altos prec¢os internacionais, como
citado, e também, na alta do ddlar frente ao real que
neste més chegou a ser cotado em média a R$ 3,246,
valor um pouco maior que a meédia de janeiro, e 4,6%
maior que a média de fevereiro de 2016.

Com a alta dos precos internacionais e do
dolar, as exportacdes brasileiras de soja em graos
estdo muito elevadas, e segundo a Secretaria de
Comeércio Exterior (Secex), as exportagdes do més de
fevereiro foram estimadas em mais de 2,86 milhfes de
toneladas. Este valor € 10% menor que o exportado em
fevereiro de 2017, tocante a diferenca de area colhida
entre safra, que nesta safra 2017/2018 esta um pouco
mais atrasada que a safra anterior safra 2016/2017.

O consumo interno deve ter um aumento de
aproximadamente 5% estimado 47,28 milhdes de
toneladas, este aumento esta relacionado ao
crescimento do uso do biodiesel proveniente da soja e
também do possivel aumento de exportagdo de farelo
de milho e 6leo de soja oriundo de uma possivel
reducéo das exportacfes destas comanditeis na
Argentina.

A producéo de soja no Brasil foi estimada pela
Conab em 113 milh&es de toneladas, as exportacdes
em 67,50 milhdes de toneladas e um consumo de
47,28 milhBes de toneladas, gerando um estoque de
passagem préximo de apenas 600 mil toneladas.
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