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Os precos internacionais das commodities lacteas na América do Sul (média das cotacbes
minima e maxima) publicados pelo International Dairy Market News Report, do United States Department
of Agriculture / Agricultural Marketing Service (USDA/AMS), durante o més de fevereiro, apresentaram as
seguintes modificacdes relativamente a média do més anterior: leite em po6 integral + 4,3% situando-se em
US$ 2.950,0/t; e leite em p6 desnatado - 4,3%, situando-se em US$ 2.512,5/t (Quadro 1 e Grafico 1).

Quadro 1 Commodities lacteas: Precos internacionais
mensais médios na Ameérica do Sul, Oceania e Europa Ocidental,
FOB porto - Em US3%/t - Fevereiro [/ 2019

Periodos anteriores
Centro de Variacao (%)
Referéncia f/ Fevereiro Janeiro Fevereiro
Commodity 2018 2019 2019
(1) (2) (3) (3)r(2) ((3)/(1)
América do Sul*
Leite em pd integral 3.175,0 2.829.,2 2.950,0 4,3% -7, 1%
Leite em pd desnatado 2.562.5 2.625,0 25125 -4.3% -2,0%
Oceania *
Leite em po integral 3.600,0 2.758,3 3.031,3 9,9% -15,8%
Leite em po desnatado 1.962,5 2.412,5 2.618,8 8,6% 33,4%
Manteiga 5.043,7 4.195,8 4.450,0 6,1% -11.8%
Queijo cheddar 3.643,7 3.475,0 3.675,0 5.8% 0,9%
Europa Ocidental®
Leite em po integral 3.168,7 3.179,2 3.300,0 3,8% 4.1%
Leite em po desnatado 1.707.5 2.100,0 2.256,3 7,4% 3I2.1%
Manteiga 5.262,6 5.045,8 4987.5 -1,2% -5,2%
Soro em po 850,0 995.8 1.031,3 3,6% 21,3%
Fonte: USDAMAMS. Elab.- MHF/mar 19.

' Média aritmética das cotacdes (meédias) divulgadas para o més em questdo pelo “intermational Dairy
Market News - Reports and Prices™”. USDASAMS .

Na América do Sul, o clima é favoravel e estima-se um pequeno aumento da producao nas
principais bacias leiteiras da Argentina, Uruguai, Paraguai e Brasil. Alguns meteorologistas alertam que o
El Nifio devera causar secas e inundagdes nos proximos meses.

Aguarda-se na regido uma safra de milho maior e de melhor qualidade. Os pre¢os pagos ao
produtor estéo relativamente baixos em nivel continental fazendo com que alguns produtores economizem
na racdo para aumentarem sua renda liquida e em alguns casos minimizarem perdas.

A producéao atual atende com folga as necessidades de processamento da inddstria.

Conforme as informac¢@es do United States Department of Agriculture / Agricultural Marketing
Service (USDA/AMS), os precos das commodities (média das cotagées minima e maxima), publicados pelo
USDA/AMS durante o més de fevereiro, na Oceania, apresentaram 0 seguinte comportamento na
comparacao com o més anterior: leite em p6 integral (+ 9,9%); leite em pé desnatado (+ 8,6%); manteiga
(+ 6,1%); e queijo cheddar (+ 5,8%) (Quadro 1 e Gréfico 2).

Na Austrdlia, a produgéo recuou 5,1% entre julho e dezembro de 2018 na comparagdo com
0 mesmo periodo do ano anterior. Os produtores que dependem da irrigacdo apresentaram as maiores
guedas na producao. A agua esta escassa ap0s calor extremo e pouca chuva em varias regides do pais.

O governo australiano disponibilizou aos produtores subsidios relacionados a seca para o
transporte de forragem, agua e rebanho.

Na Nova Zelandia, os bons precos pagos ao produtor permitem uma maior confianca na
atual estacdo produtiva, reduzindo o stress financeiro.
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Entre as preocupagfes de mais longo prazo estédo a disponibilidade de agua e as emissées
de gases de efeito estufa.

Na Europa Ocidental, os precos das commodities (média das cotagBes minima e maxima),
publicados pelo USDA/AMS durante o més de fevereiro, apresentaram 0 seguinte comportamento na
comparacao com o més anterior: leite em poé integral (+ 3,8%); leite em pé desnatado (+ 7,4%); manteiga
€ 1,2%); e soro em po (+ 3,6%) (Quadro 1 e Gréfico 3).

Os estoques de queijo estdo menores do que o normal. A industria esforca-se para atender a
demanda com a producao disponivel e alguns contratos encontram-se atrasados.

Dados néo oficiais apontam que a producao européia aumentou 3,4% em 2018, apesar da
primavera haver sido fria e chuvosa, sendo seguida pela seca em julho.

O parlamento europeu ratificou o acordo de livre comércio com Singapura no inicio de
fevereiro e aguarda-se a ratificacdo do acordo com o Vietnam.

Grafico 3 Europa Ocidental: Pregos quinzenais internacionais do leite em
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Conforme informagdes divulgadas pelo Milk Market Observatory, as
guatro principais commodities apresentaram aumento, em
guantidade, nas suas exportacbes em 2018. Os dez principais
exportadores de manteiga e 6leo de manteiga aumentaram as suas
exportacées em 7,2% em 2018 na comparacao com 0 ano anterior,
alcancando 839,8 mil t, impulsionados pelo aumento das compras
da China e Estados Unidos.

No caso do leite em p6 desnatado, o aumento das exportagdes dos
dez principais exportadores, entre janeiro e dezembro na
comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, foi de 8,4%, -
situando-se em 2,3 milhoes de t.

As exportacdes de leite em pé integral pelos dez principais
exportadores aumentou 1,7% em 2018 na comparagao com 0 ano
anterior, alcangcando 2,2 milhdes de t.

As exportacdes de queijo pelos dez principais exportadores
aumentou 0,4% no acumulado de janeiro a dezembro na
comparagdo com o ano anterior, alcangando

2,12 milhdes de t.
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Expectativa : Conforme informacg@es divulgadas pela Global Dairy Trade, em 5/3/2019, os precos médios dos contratos futuros,
FAS, para os préximos cinco meses, de leite em pé integral, situam-se nos seguintes patamares: abr/2019 US$ 3.147/t; mai/2019
US$ 3.188/t (+ 1,3% na comparagdo com o0 més anterior); jun/2019 US$ 3.273/t (+ 2,7%); jul/2019 US$ 3.277/t (+ 0,1%); e
ago/2019 US$ 3.238/t (- 1,2%). A estimativa é que os precos cotados na Oceania do leite em pé integral no mercado internacional

aumentem 2,9% entre abril/2019 e agosto/2019.

O preco nominal médio bruto pago ao produtor em fevereiro, média nacional ponderada pela
producdo dos sete estados pesquisados pelo Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada, da
Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”, da Universidade de Sdo Paulo (CEPEA/ESALQ/USP),
para o leite entregue em janeiro, situou-se em R$ 1,5151/I (US$ 0,4069/l) aumento de 9,9% na
comparacao com o més anterior e de 35,3% na comparacao com o mesmo més do ano anterior (Quadro
2 e Gréfico 4).

Todos os estados apresentados no Quadro 2 experimentaram aumento dos pre¢cos nominais
brutos pagos ao produtor, que oscilaram de um aumento minimo de 1,0% na Bahia a um aumento
maximo de 14,5% em Santa Catarina. O preco nominal médio nacional, liquido de frete e CESSR, situou-
se em R$ 1,4146/1.

Quadro 2 Leite in natura : Pregos médios pagos ao produtor
(bruto, inclusos frete e CESSR) nos estados e média nacional (sete estados)

Em R$ litro - Fevereiro | 2019
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Periodos anteriores Variagéo (%) Pregos de paridade (est.) Partic. na Pregos
Estados/Média | Fevereiro Janeiro | Fevereiro Base: Leite em po integral, int. SP |producédo sob| Minimos
nacional 2018 2019 2019 Base: Imp. FOB |Base: Exp. FOB | inspe¢do em 2018/19
(1) (2) (3) (3)/(2) (3)/{1) | Am. do Sul (FEV)| N. Europa (FEV) 2017 (%)
MG 1,1500 1,3574 1,56103 11,3% 31,3% 24.8% Sul e SE:
RS 1,0803 1,294 1,4164 9,6% 31,1% 14,2% R$ 0,94/
PR 1,1045 1,4807 1,6576 52% M 0% 11,3% GO, MS e DF:
SP 1,1861 1,4494 1,4903 28% 256% 0,9379 0,8557 11,9% R$ 0,921
SC 1,0930 1,304 1,4932 14,5%  36,6% 11,4% Norte e MT:
GO 1,0621 1,3778 1,5749 14,3% 48,3% 10,2% R$ 0,84/
BA 1,1628 1,413 1,4274 1,0% 22,8% 1,5% NE: R$ 0,96/
Média nacional 1,1199 1,3782 1,5151 99% 353% 85,3%

O aumento dos precos pagos ao produtor, ainda de acordo com as informagfes divulgadas
pelo CEPEA, esteve atrelada a oferta limitada e ao aumento da competicdo entre empresas para
assegurar a compra do leite in natura. A estiagem no Sudeste e Centro-Oeste e 0 excesso de chuvas no
Sul prejudicaram a atividade. Como fator adicional de queda da producdo encontra-se a queda da receita
e a alta dos custos de producdo que desestimularam os produtores no final do ano passado.O indice de
captacdo ICAP/CEPEA apresentou reducéo de 3,0% na média Brasil de dezembro para janeiro.

O aquecimento da demanda deve sustentar 0s precos pagos nos préximos meses.

Em valores corrigidos pelo IGP-M de fevereiro/2018, o preco pago ao produtor em fevereiro
foi superior em 9,0% na compara¢do com o més anterior e em 25,7% na comparacdo com 0 mesmo
més do ano anteriorr O IGP-M evoluiu 7,6% entre fevereiro/2018 e fevereiro/2019.
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Grafico 4 Brasil: Pregos médios brutos nominais pagos ao produtor nos sete
principais estados produtores e média nacional, jan/2012 a fev/2019
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2.2 PRECOS DOS DERIVADOS LACTEOS NO ATACADO EM SAO PAULO

Conforme as informacgdes divulgadas pelo Instituto de Economia Agricola (IEA), os precos
dos derivados lacteos apresentados na Quadro 3, em fevereiro, no atacado, na regido metropolitana de
Sao Paulo, apresentaram movimentos mistos na comparagdo com 0 més anterior: leite em po6 integral
(- 3,1%); leite longa vida (+ 4,3%); leite tipo C (+ 18,0%); queijo mussarela (+ 1,6%); queijo prato
(- 0,7%); e manteiga sem sal (+ 2,7%) (Quadro 3 e Grafico 5).

Na comparagdo com o mesmo més do ano anterior todos os derivados aqui apresentados
mostraram valoriza¢do, com o maior aumento de pre¢os sendo observado para o queijo mussarela.

Quadro 3 Sao Paulo (regido metropolitana) : Precos dos derivados lacteos

no atacado - Em R$%/kg e R$/litro
Fevereiro / 2019

Periodos anteriores L
Variagéo (%)
Derivado Fevereiro  Janeiro | Fevereiro
2018 2019 2019
(1) (2) (3) (3)/(2) (38 (M)
ATACADO
Leite em pé integral ' 18,35 19,33 18,73 31% 21%
Leite longa vida ? 2,13 2,30 2,40 43% 127%
Leite tipo C* 2,55 2,50 2,95 18,0% 15,7%
Queijo mussarela > 15,43 17,65 17,94 1,6% 16,3%
Queijo prato * 18,56 20,94 20,79 -0,7% 12,0%
Manteiga sem sal * 22,24 24,52 25,19 2,7%  133%
Fonte: [EA_ MHF/mar 19.

Motas: * Quilo, em lata de 400 gramas, instantineo.  Litro. * Quilo.
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Grafico 5 Sao Paulo (regido metropolitana): Pregcos no atacado do
leite em po6 integral, leite longa vida, leite tipo C, queijo tipo prato,
queijo mussarela e manteiga, jan/2012 a fev/2019 - Em R$/kg e R$/I
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De janeiro a fevereiro de 2019, a balanca comercial de lacteos (NCMs 0401 0000 a 0406
9999) apresentou déficit de US$ 82,1 milhSes, tendo sido de US$ 49,1 milhdes no mesmo periodo do
ano anterior, com exportagdes de US$ 9,3 milhdes e importacdes de US$ 91,4 milhdes (Quadro 4). As
exportacdes apresentaram reducdo de 14,7% e as importagBes aumentaram 52,4%, ambas em valor,
na comparacao com o0 mesmo periodo do ano anterior.

Os trés principais produtos importados em 2019, até fevereiro, foram o Leite em po integral
(47,4% do valor total importado); Leite em p6 desnatado (10,1% do valor total importado); e Queijo tipo
mussarela (8,8% do valor total importado). Outros dezessete derivados lacteos complementaram o valor
total importado pelo pais entre janeiro e fevereiro.

As importacBes de leite em pd integral entre janeiro e fevereiro de 2019, aumentaram
132,3% em quantidade e 113,5% em valor, relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Relativamente as exportacdes brasileiras de lacteos, em 2019, até fevereiro, os trés
derivados mais exportados foram: Outros leites, cremes de leite/leite condensado (31,1% do valor total
exportado); Outros cremes de leite (24,5% do valor total exportado); e Queijos fundidos (10,0% do valor
total exportado).

Outros trinta e dois derivados lacteos complementaram o valor total das exportagfes
brasileiras de lacteos em 2019, até fevereiro.

Do valor total de produtos lacteos importados pelo pais em janeiro e fevereiro de 2019,
86,7% teve como origem os paises do Mercosul (Uruguai, Argentina e Paraguai). Outros quatorze
paises complementaram as origens das importacdes brasileiras de lacteos em janeiro e fevereiro de
20109.

Os principais trés destinos das exportacfes brasileiras de lacteos em janeiro e fevereiro de
2019, foram: Russia (10,0% do valor total exportado); Trinidad e Tobago (9,9% do valor total exportado
nesses dois primeiros meses); e Chile (9,2% do valor total exportado em janeiro e fevereiro). Outros
sessenta e trés paises complementaram os destinos das exportacdes brasileiras de lacteos em janeiro
e fevereiro de 2019.

Maria Helena Fagundes — Técnica de Planejamento — T NS IV E-mail: mh.fagundes@conab.gov.br TEL: (61) 3312-6375

SGAS 901 BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRrASsiLIA-DF WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241



____AnaliseMENSAL

Leite e Derivados

@ Conab

Maria Helena Fagundes — Técnica de Planejamento — T NS IV

SGAS 901BLOCO A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrASiLIA-DF

Quadro4 Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)"
Em US$ milhées, mil t e variagao 2019 / 18 (%)
Exportacdes Importacdes
Periodo Us$ milhdes Mil t? US$ milhdes Milt?
Exp Var.%| Exp Var.%| Imp Var.%| Imp Var.%
2019 (jan a fev) 93 -14,7% 4,0 -1,1% 91,4 524% 29,7 58,8%
2018 (jan a fev) 10,9 4,3 60,0 18,7
2019 (fev) 48 -13,0% 2,33 3,0% | 489 522% 16,0 553%
2018 (fev) 5,6 2,26 321 10,3
Fonte: MDIC. MHF/mar 19.

' Nao inclui as NCMs 1901 1010 (leite meodificado) e 1901 9020 (doce de leite).
2 Peso liquido do produto exportado/importado.

Lacteos: Balanga comercial (NCMs 0401 0000 a 0406 9999)
Em US$ milhoes, mil t e variagao 2019 / 18 (%)

Saldo Fluxo de comércio (Exps + Imps)
US$ milhdes Var.% |[Milt2 Var.% |US$ milhées Var.% Milt? Var.%
-82,1 67,3% =25,7 78,7% 100,8 42.0% 33,7 46,4%
-49,1 -14,4 70,9 23,0
-44,0 65,8% -13,7 70,0% 53,7 42.6% 18,4 45,9%
-26,6 -8,1 37,7 12,6
Fonte: MDIC. MHF/mar 19.

' Mao inclui as NCMs 1901 1010 (leite modificado) e 1901 9020 (doce de leite).
* Peso liquido do produto exportado/importado.

Os precos pagos ao produtor em fevereiro revelaram alta -
em todos os estados da pesquisa realizada pelo CEPEA,
sendo de + 9,9% para a média ponderada pela produgéo
dos sete estados pesquisados. Esse movimento de alta
esteve atrelado a oferta limitada em janeiro, reduzida em
3% na comparagdo com o més anterior, € ao aumento da
competicdo entre empresas para assegurar a compra da
oferta reduzida. Acrescente-se a esse fator o desestimulo
que os produtores experimentaram no final de 2018, com
gueda de receita e alta dos custos de producéo, reduzindo
as suas margens de lucratividade.

A recuperacédo observada no desempenho da economia,
com aumento do consumo e aumento do poder de compra
das familias, € mais um fator que deve dar sustentagédo ao
precos pagos aos produtores nos proximos meses.

Expectativa : A perspectiva para marco é de continuidade de aumento dos precos pagos ao produtor, mas com

intensidade menor.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A estimativa mensal de janeiro, publicada pelo MAPA, para o valor bruto da produgéo (VBP)
de leite em 2019, indicador que mede o faturamento do setor “dentro da porteira”, corrigido pelo IGP-DI de

janeiro/2019, é de uma queda da receita de 2,1%, de R$ 31,9 bilhdes em 2018 para R$ 31,2 bilhdes em
20109.

Ainda com base na estimativa de janeiro, 0 MAPA estima que a pecuaria como um todo deve
aumentar seu valor bruto da producao em 3,2% em 2019, enquanto o setor de lavouras devera recuar
3,1%, ocasionando uma reduc¢é&o de 1,1% no valor bruto total da produ¢&o primaria da agropecuéria.

No que se refere as condic¢des climéticas para 2019, analistas alertam que o fenémeno El Nifio
pode prejudicar a produ¢éo neste ano.
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