____AnaliseMENSAL

Arroz

OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

No mercado internacional, segundo dados
do United States Department of Agriculture
(USDA), a producédo mundial de arroz base
beneficiado ficara em 501,57 milhdes de
toneladas na Safra 2018/19, expansao de
aproximadamente 6,2 milhdes de toneladas
em relagédo a safra 2017/18. Esse resultado
é reflexo principalmente da expectativa de
recorde produtivo na India e da retomada
da producao norte-americana. E importante
ilustrar que os dados disponibilizados pelo

USDA sao referentes a arroz base
beneficiado.
Sobre o0 consumo, estima-se um

significativo incremento de 9,2 milhdes de
toneladas, em meio a um aumento da
demanda africana pelo grdo. Como
resultado, as comercializagdes no mercado
internacional seguem em leve tendéncia de
crescimento, porém destaca-se que
atualmente o volume transacionado no
mundo ainda nao atingi 10% dos montante
produzido.

Sobre a China, maior pais produtor,
consumidor e importador de arroz no
mundo, ha pequenas alteracdes nos dados
da Safra 2018/19 para a Safra 2017/18.
Destacam-se o constante e ameno
crescimento do consumo chinés, a redugéao
das exportagdes prevista para a atual safra
e a tendéncia de expansao dos estoques
de passagem. Ainda sobre os estoques
chineses, estes estao atingindo 80,67% do
consumo interno do pais, 0 que representa
um volume expressivo e, no médio e longo
prazo, podem gerar desiquilibrio de pregos
no mercado internacional do produto.

Na india, o destaque é a excelente
producdo e a manutengdo do pais como
principal exportador mundial de arroz.
Ressalta-se, entretanto, que a recente
valorizacao da Rupia pode refletir em perda
de competitividade do arroz indiano e,
consequentemente, menor exportagdo do
que atualmente previsto. Hoje, identifica-se

uma intensa competigdo entre os principais
paises exportadores do Sudeste Asiatica.

Na Tailandia, ha clara orientagdo do
governo local de incentivo a producao de
graos de alta qualidade (premium) e, com
isso, objetiva-se, apesar da projecédo de
menores exportagdes, que o valor total
comercializado cresga. Sobre os estoques
de passagem tailandeses, que no passado
ja foi fator preponderante de redugao das
cotagdes internacionais do grdo, esses
estdo com valor relativamente baixo na
comparacao com o histérico do pais, com
um montante em torno de 3,7 milhdes de
toneladas, o que representa 34,76% do
consumo interno tailandés.

Sobre o Vietna, identifica-se uma tendéncia
de crescimento da produgéo local, e apesar
da firma demanda dos principais
compradores do arroz vietnamita (Filipinas
e Malasia), ha indicios que as compras
podem ser inferiores ao longo de 2019, se
comparada com o ano de 2018.

No Estados Unidos da América (EUA),
nota-se uma clara recuperagdo produtiva
em fun¢do de uma maior produtividade das
lavouras norte-americanas e da expansao
de area da cultura orizicola. Destaca-se a
importancia do mercado dos EUA para o
mercado brasileiro, pois ambos os paises
atuam mais intensamente no comércio
internacional nos mercados da América
Latina e da costa leste africana. Logo, essa
maior disponibilizacdo de produto norte-
americano podera influenciar
negativamente nos pregcos de exportacédo
comercializados pelo Brasil.

A demanda africana continua aquecida e o
arroz dos EUA, 100% de inteiros FOB, esta
cotado em US$515,00/tonelada; ja o arroz
tailandés, com 5% de quebrados FOB, esta
cotado em US$405,00, o que representa
uma valoriza¢do anual de apenas 1,25%.
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ARROZ BENEFICIADO — BALANGO DE OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PAISES PRODUTORES - EM

MILHOES DE TONELADAS DE ARROZ

1-Estoque inicial 88,00
2-Producao 147,77
3-Importagao 5,30
4-Suprimento total (1+2+3) 241,07
5-Consumo 141,76
6-Exportacédo 0,81
7-Demanda total (5+6) 142,57
8-Estoque final (4-7) 98,50
9- Relagao estoque X consumo 69,48
1-Estoque inicial 98,50
2-Producao 148,87
3-Importagéo 5,50
4-Suprimento total (1+2+3) 252,87
5-Consumo 142,49
6-Exportacao 1,39
7-Demanda total (5+6) 143,88
8-Estoque final (4-7) 109,00
9- Relagédo estoque X consumo 76,50
1-Estoque inicial 109,00
2-Producao 148,49
3-Importagao 4,50
4-Suprimento total (1+2+3) 261,99
5-Consumo 143,79
6-Exportacédo 2,20
7-Demanda total (5+6) 143,50
8-Estoque final (4-7) 116,00
9- Relagédo estoque X consumo 80,67

Fonte: Wasde - Marco/2019.
OFERTA E DEMANDA NO MERCOSUL

No Mercosul, com base nos dados

divulgados pelo FAS/USDA e expostos no
Quadro 2, os paises integrantes do
Mercosul deverdo produzir, na safra
2018/19, o total de 14,5 milhdes toneladas
de arroz em casca (retracdo de 8,03% em
relacdo a safra anterior), sendo o Brasil
responsavel por 75,83% da produgdo do
bloco. Argentina e Uruguai, segundo a
estimativa, produzirao 1,2 milhdo de
toneladas. Estes paises, na série histérica
da balanca comercial brasileira se
apresentam como importantes mercados
exportadores, suprindo, quando
necessario, os déficits brasileiros entre a
oferta e a demanda interna.

Mais recentemente, ao longo da andlise
dos periodos comerciais, a partir de
2014/15, o Paraguai — com uma produgéo
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8,40 1,56 1,48 142,58 0,31
19,20 27,40 7,12 490,94 8,38
0,25 0,50 0,75 41,21 0,61
27,85 29,46 9,35 674,73 9,30
12,00 22,00 4,23 483,55 7,95
11,62 6,49 3,65 47,19 0,83
23,62 28,49 7,88 530,74 8,78
4,24 0,97 1,46 149,97 0,53
35,33 4.4 34,52 31,01 6,67
4,24 0,97 1,46 149,97 0,53
20,37 28,47 5,66 495,37 8,21
0,25 0,40 0,85 46,89 0,50
24,86 29,84 7,97 692,23 9,24
10,60 22,00 4,28 482,74 7,75
11,06 6,59 2,76 47,13 1,15
21,66 28,59 7,04 529,87 8,90
3,20 1,25 0,93 162,60 0,33
30,19 5,68 21,73 33,68 4,26
3,20 1,25 0,93 162,60 0,33
20,70 29,07 7,12 501,57 7,48
0,25 0,40 0,92 44,61 0,85
24,15 30,72 8,97 708,78 8,66
10,50 22,20 4,29 491,97 7,70
10,00 7,00 3,11 47,37 0,70
20,50 29,20 7,40 539,34 8,40
3,65 1,52 1,58 172,19 0,26
34,76 6,85 36,83 35,00 3,38

estimada de 1,0 milhdo de tonelada para a
proxima safra — apresenta-se como o
principal exportador para o mercado
brasileiro. Esse produto paraguaio €
basicamente direcionado para suprir a
demanda por arroz das induUstrias de
beneficiamento localizadas na Regido
Sudeste, sobretudo Sdo Paulo e Minas
Gerais. Estas transagdes comerciais
elevaram-se, principalmente, em face do
alto custo logistico de escoamento da
producao da Regido Sul, da retragdo da
producdo da Regido CO, nos ultimos dez
anos, e do prego paraguaio competitivo,
que apresenta elevada flexibilidade de
precos para manter as vendas para o
mercado brasileiro.

Este cenario € resultado da atual
dependéncia do mercado paraguaio para a
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venda de seu produto para o Brasil, haja
vista que o mercado interno paraguaio é
reduzido (101,5 mil toneladas) e néao
possui, ainda, clientes com 0 mesmo
potencial de compra do Brasil. No ultimo
més de fevereiro, o Paraguai vendeu 44,4

@ Conab

pertencentes ao grupo, com destaque para
nagdes africanas e latino-americanas.

Por meio dos dados disponibilizados pelo
ComexStat/MDIC  de fevereiro/18, os
precos efetivos médios de exportagdo

brasileira (US$493,35/t) apresentaram ser
superiores aos pregos efetivos de
importagdo (US$395,00/1). Ademais,
ressalta-se que a previsdo do USDA de
exportagcbes brasileiras foi superada no
acumulado, de margo a fevereiro de 2019,
o qual registrou 1,7 milhdes toneladas.

mil toneladas, sendo 0 preco
comercializado do arroz beneficiado para o
Brasil de US$344,00/t. No acumulada de
todo o periodo comercial da Safra 2017/18
(entre margo/18 a fevereiro/19), o Paraguai
exportou para o Brasil 594,5 mil toneladas,
sendo este montante inferior em 20,1 mil
toneladas ao observado no periodo
comercial anterior.

Na Argentina na Safra 2018/19, o estoque
reduzira em relagdo a safra passada, em
17,71% para 564,6 mil toneladas e, no
Uruguai, os estoques apesar da
significativa expansdo percentual, continua
com um volume baixo (147,1 mil
toneladas). Na ética absoluta dos estoques
argentino e uruguaio, ambos possuirdo
baixos numeros, porém, na otica relativa
(razdo estoque/consumo), ambos
possuirdo numeros elevados.

Acerca do Consumo, o Brasil destaca-se
como maior mercado consumidor, com
uma demanda estimada sempre acima dos
11 milhdes de toneladas. Os outros
integrantes do Mercosul ndo possuem uma
forte cultura de consumo do produto, sendo
as suas produgoes, em grande parte, ndo
destinadas ao consumo interno e sim ao
mercado internacional. Sobre as
exportacdes brasileiras, estimadas em 1,0
milhdo de toneladas para a Safra 2018/19 e
o principal destino sao paises nao

QUADRO 2 - BALANCO DE OFERTA E DEMANDA DO MERCOSUL — EM MIL TONELADAS DE ARROZ
TERRITORIOS REGIONAIS

SAFRA | ATRIBUTOS
Argentina Brasil Paraguai Mercosul

@ Producao 1.400,0 10.602,9 858,2 1.304,3 14.165,4
u:, Consumo 800,0 11.617,6 98,5 78,6 12.594,7
S Exportacdo 809,2 804,4 831,3 1.388,6 3.833,6
o Estoque Final 629,2 452,9 309,0 88,6 1.479,7
i Producao 1.327,7 12.327,9 923,9 1.410,0 15.989,5
g Consumo 807,7 11.691,2 101,5 78,6 12.678,9
S Exportacdo 527,7 1.220,6 746,3 1.357,1 3.851,7
o Estoque Final 629,2 772,1 388,1 62,9 1.852,2
s Producao 1.367,7 12.070,6 974,6 1.360,0 15.772,9
E Consumo 800,0 11.397,1 104,5 92,9 12.394,4
S Exportacdo 523,1 1.691,2 974,6 1.214,3 4.403,2
o Estoque Final 686,2 489,7 285,1 115,7 1.576,6
& Producao 1.220,0 11.000,0 1.019,4 1.267,1 14.506,5
g Consumo 800,0 11.323,5 101,5 92,9 12.317,9
S Exportagéo 553,8 1.029,4 970,1 1.142,9 3.696,3
o Estoque Final 564,6 386,8 235,8 147,1 1.334,3

Fonte: PSD online - Marc¢o/2019 (www.fas.usda.gov)
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TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

Demanda africana em alta Crescimento da Produgédo da Tailandia, Vietnd e EUA

Reduzido estoque de passagem tailandés Recuperagao da produgao de Bangladesh
Previséo de expansdo do consumo mundial Expectativa de menor demanda das Filipinas e Malasia
Alto estoque de passagem chinés

Expectativa: Estabilidade nos pregos

OFERTA E DEMANDA NACIONAL

No Brasil, na Safra 2016/17, a producao foi
dentro da normalidade e ficou em 12,3
milhdes de toneladas, vide Grafico 1. Em
principio, esta oferta ndo deveria ser fator
de desestabilizagdo de mercado, porém a
concentracdo produtiva, a estrutura de
financiamento dos produtores e o cambio
valorizado geraram, ao longo do periodo de
comercializacao, fortes desvalorizagbes
nas cotagdes do grdo ao produtor.

Especificamente o Real valorizado e os
altos custos de produgdo nacional
refletiram na perda de competitividade do
arroz brasileiro e geraram um desequilibrio
na balanga comercial do grdo. Ressaltam-
se que, ap6s a Safra 2015/16 ser
deficitaria, o Brasil restaurou o equilibrio no
comercio internacional do produto e, para a
safra 2016/17, a balanga comercial fechou
com um superavit de apenas 22,7 mil
toneladas. Esse resultado é consequéncia
dos baixos precos de comercializagdo
internos ao final da entressafra, vide
Gréfico 3, o que viabilizou uma significativa
expansao exportadora entre os meses de
dezembro e fevereiro.

Como resultado da expansdo da oferta e
da retragdo das demandas internas e
externas pelo arroz nacional, o estoque
final apresentou um volume atipicamente
elevado até o final de 2017, porém, com a
mudanca na comercializacido internacional
ao final da Safra 2016/17, o estoque final
foi consolidado em 711,6 mil toneladas
para a safra 2016/17, e, deste montante, a
quase totalidade estda em posse do setor
privado. Logo, com a intensificagdo das
exportacdes a partir de nhovembro de 2017,
o volume de estoque de passagem
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apresentou significativa reducédo. Destaca-
se, todavia, os precos retraidos do primeiro
semestre de 2018, muito em funcao das
expectativas pessimistas criadas ao longo
do ano de 2017, refletiram, juntamente com
o Real desvalorizado em significativos
saldos na balanga comercial.

No més de junho, notou-se o inicio de uma
recuperacao das cotagbes ao produtor,
reflexo da conjuntura de oferta e demanda
ajustada no segundo semestre. Ressalta-
se, todavia, que, a partir do final de
outubro, iniciou-se um novo ciclo continuo e
ameno de queda dos precos ao produtor,
que perdurou até o final de 2018. Esse
comportamento pode ser explicado, em
parte, pela menor demanda pelo produto
no varejo brasileiro e pela maior oferta do
produto, como resultado do vencimento de
financiamentos dos produtores.

A projecdo do Quadro de Suprimento para
o estoque final da Safra 2017/18 é de 610,8
mil toneladas, vide Quadro 4. Segundo o
ultimo levantamento de safras da Conab, a
safra 2017/18 fechou em torno de 12,0
milhdes de toneladas, dentro da média
histérica produtiva de 12,0 milhdes de
toneladas, o que corrobora o cenario de
aperto em virtude do alto volume exportado
e dos reduzidos estoques de passagem.
Para a Safra 2018/19, em virtude de uma
retracdo de é&rea e produtividade nos
principais estados produtores, a estimativa
de producdo é de 10,6 milhdes de
toneladas.

Na atual Safra 2018/19, que comegou a ser
colhido no principal estado produtor, Rio
Grande do Sul, em fevereiro de 2019, a

SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241

TEL: (61) 3312-6245



____AnaliseMENSAL

Arroz

expectativa € que o volume produzido
internamente seja insuficiente para suprir a
demanda nacional. Com isso, projeta-se
uma maior importacdo e menor exportagéo
nos préximos meses. Ainda sobre as
exportacoes, a Venezuela, que sozinha foi
responsavel por mais de 36% de todo o
valor comercializado pelo Brasil no
mercado externo em 2018, passa por um
momento turbulento social, politico e
econbmico, o que seguramente refletira
nas vendas brasileiras.

A atual projecdo de quadro de suprimento,
vide Quadro 4, aponta para um cenario de
estoque de passagem ajustado, apesar da
observada retragdo no consumo em meio a
todas as outras variaveis. A estimativa é
que, para a Safra 2017/18, em fevereiro de
2019 o estoque final fique em torno de 611
mil toneladas e, para Safra 2018/19, em

@

fevereiro de 2020, figue em torno de 347
mil toneladas.

Ha que destacar, todavia, que a maior
parte dos fundamentos apontam para um
preco aquecido ao longo da atual safra a
ser comercializada, entretanto, as
paridades de importagdo e a concentragdo
da colheita e da disponibilizagao do produto
no mercado agem como fatores de
arrefecimento dos precos.

No Grafico 1 é ilustrada a forte correlagao
de producéo e pregos ao longo das safras.
Todavia, a maior abertura do mercado para
os produtos importados (principalmente o
grdo mercosulino) tem incrementado a

importancia das variaveis dolar e,
consequentemente, paridade de
importacdo na formacao dos pregos
internos.

EVOLUGAO DA QUANTIDADE COLHIDA DE ARROZ NO BRASIL E DOS PREGOS NO RIO GRANDE DO SUL

Evolucéao da quantidade colhida de arroz no Brasil e dos precos no RS
R$ 60,00 _ Produgéo Brasileira 14000
e R$/saco de 50kg
- 13500
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Fonte: Conab — Marco 2019

Sérgio Roberto Gomes dos Santos Junior — Analista de Mercado

SGAS 901BLOCO A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrASiLIA-DF

E-MAIL: sergio.santos@conab.gov.br TEL: (61) 3312-6245

WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241

Conab



’é) Conab

____Analise MENSAL

Arroz

FEVEREIRO/MARCO DE 2019

QUADRO 3 — COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE ARROZ — SAFRA 2017/18 e 2018/19

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)
REGIAO/UF Safra 18/19 Safra18/19 | VAR. % VAR. %

oo © [ © [w [ © [ 0 [w]

mm-m-nm
123 104  (154) 7.075 7.075 87,0 736 (154)

RO 424 424 - 3.243 3.243 - 1375 1375 -
AC 5,0 5,0 - 1.223 1.334 9,1 6,1 6,7 9,8
AM 14 1,2 (14,3) 2.296 1.948 (15,2) 3,2 2,3 (28,1)
AP 15 15 - 952 932 (2,1) 1,4 1,4 -
PA 68,4 39,0 (43,0) 2.860 2917 2,0 195,6 113,9 (41,8)
132,5 119,9 (9,5) 4.792 5.203 634,9 623,9 (1 7)
m-mmm-nmm
166,7 94,0 (43,6) 1.925 1.783 (7,4) 320,9 1675 (47 8)
PI 708 468  (33,9) 1.670 1.665 (0,3) 1182 779  (34,1)
CE 3,6 3,6 - 975 1.622 66,3 3,6 59 63,9
RN 11 11 - 3.945 3.468 (12,1) 4.3 3,8 (11,6)
PB 14 14 = 1.100 783 (28.8) 1.2 09 (250)
RE 04 04 - 5.259 5.389 25 2,1 2,2 438
AL 58 58 - 6.500 6.082 (6.4) 37,7 353  (64)
SE 4,0 4,0 = 7125 7.387 3,7 28,5 29,5 35
- (100,0) 1.200 - (100 0) - (100 0)
m-mm-m
1493 1267  (15,1) 3.283 3.208 (23) 4902 4065 (171)
MS 14,3 120  (16,1) 5.700 6.050 6,1 81,5 726 (10,9)
21,6 197  (88) 4852 4773 (1.6) 104,8 94,0 (103)
-mmmm
35 (271) 2.791 2.753 (1.4) 13,4 97 @7 6)

ES 0,1 0,1 - 3.468 2.779 (19,9) 0,3 0,3 =
RJ 0,3 0,3 - 1.483 3.284 1214 0,4 1,0 150,0
32 4.094 3.951 @3 5) 38,9 387 (0, 5)
—
23, 1 23,0 (0, 4) 5.684 7.027 23 6 131 3 161 6 23, 1

SC 146,7 1445 (1,5) 7.850 7.580 (3,4) 11516 1.095,3 (4,9)
1.077,6 1.001,1 (7.1) 7.851 7.466 (49) 8.460,2 74742 (11 7)

e ok 7. e | . s [t | v 6 i
cavtrosuL___ | tawma| taws | om| 72| eor| _@e| oaras| ossse| o)
BrasL o | iriss| e eiio] aiss| is| iaveae] Tussss] (iin

Fonte: Conab
Nota: Estimativa em Mar¢o/2019

QUADRO 4 — SUPRIMENTO DE ARROZ EM CASCA EM MIL TONELADAS

[Estoque Inicial | Producio | Importagao | Suprimento | Gonsumo | Exportaao | Estoque Final
2006/07 2.259,5 11.315,9 1.069,6 14.645,0 12.305,5 313,1 2.026,4
007/08 2.026,4 12.074,0 589,9 14.690,3 11.866,7 789,9 2.033,7
008/09 2.033,7 12.602,5 908,0 15.544,2 12.118,3 894,4 2.531,5
009/10 2.531,5 11.660,9 1.044,8 15.237,2 12.152,5 627,4 2.457,3
010/11 2.457,3 13.613,1 825,4 16.895,8 12.236,7 2.089,6 2.569,5
011/12 2.569,5 11.599,5 1.068,0 15.237,0 11.656,5 1.455,2 2.125,3
012/13 2.125,3 11.819,7 965,5 14.910,5 12.617,7 1.210,7 1.082,1
013/14 1.082,1 12.121,6 807,2 14.010,9 11.954,3 1.188,4 868,2
014/15 868,2 12.448,6 503,3 13.820,1 11.495,1 1.362,1 962,9
015/16 962,9 10.603,0 1.187,4 12.753,3 11.428,8 893,7 430,8
016/17 430,8 12.327,8 1.042,0 13.800,6 12.024,3 1.064,7 711,6
017/18 (*) 711,6 12.064,2 845,2 13.621,0 11.300,0 1.710,2 610,8

2018/19 (**) 610,8 10.636,2 1.300,0 12.547,0 11.300,0 900,0 347,0
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Atualmente, o valor comercializado no RS é
de R$38,79 por saco de 50kg arroz em
casca ao produtor, como pode ser
observado no Grafico 2. Ao longo da
entressafra da Safra 2017/18, notou-se um
comportamento atipico dos precos, com
uma desvalorizacdo em plena entressafra
do produto. Ademais, as cotagbes
contrariaram os fundamentos: 1) os
significativos  superavits na balanca
comercial do produto; 2) os estoques
reduzidos e;3) uma perspectiva de reducéo

de area e produgdo de arroz. Ou seja,
como ja afirmado anteriormente, a redugéo
nas cotagdes se devem majoritariamente a
menor demanda e as expectativas do
mercado, que aparentemente se encontram
hoje desconexas com a realidade dos
fatores reais do mercado orizicola.

ARROZ EM CASCA TIPO 1 — 58/10 — MEDIA ESTADUAL — PREGOS MEDIOS SEMANAIS NOMINAIS NO RS, EM

R$/50KG

e Pregos Minimos
Safra 2014/15 - Comercial 2015/16

i Safra 2015/16 - Comercial 2016/17

=== Safra 2016/2017 - Comercial 2017/2018

- Safra 2017/2018 - Comercial 2018/2019

e Safra 2018/2019 - Comercial 2019/2020

Fonte:Siagro/Conab

PROJECOES ECONOMETRICAS DE MERCADO

Com o intuito de projetar cenarios para o
decorrer da comercializacao da atual safra
e da préxima, foram elaborados seis
exercicios econométricos. Com isso,
realizaram-se modelos de regressao
simples com as varidveis explicativas
producdo brasileira, estoque inicial total,
estoque inicial privado, estoque inicial
publico, oferta nacional (estoque inicial
total+ producdo) e oferta nacional privada

(estoque inicial privado + producao).
Destaca-se que toda série de pregos do
RS, da Safra 1997/98 até a Safra 2017/18,
foi inflacionada, ou seja, todas as projecdes
estdo com base nos precgos reais atuais.

Apoés os resultados, constatou-se que o
modelo, com a variavel explicativa
producdo nacional, foi o que melhor
explicou o comportamento dos pregos
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reais, sendo esse exercicio estatistico
significativo ao nivel de significancia de 5%.

No Quadro 5, segue descriminado do
modelo de regressdao simples, que
apresentou o melhor resultado. Para a
safra 2015/16, o modelo produ¢éo nacional
estimou um preco médio de R$50,70/50kg
e o preco de fato identificado ao longo do
ano safra foi de R$48,68/50kg, ou seja,
muito proximo ao estimado. Para a Safra
2016/17, todavia, o resultado ndo se
apresentou tdo aderente, sendo que o
modelo estimou um preco real de
R$43,90/50kg e o de fato constatado foi
R$38,76/50kg.

Para a Safra 2017/18, com base na ultima
estimativa de produgédo de 12.064,2,0 mil

QUADRO 5 — RESULTADO DOS ESTUDOS DE REGRESSAO PARA AS VARIAVEIS EXPLICATIVAS — PRODUGAO NACIONAL

Ajuste do modelo

0,00182

Modelo - Safra
2015/16

Producao Safra
2015/16

Modelo - Safra
2016/17

Producao Safra
2016/17

Modelo - Safra
2017/18

Producao Safra
2017/18

Modelo - Safra
2018/19

Producao Safra
2018/19

-0,00395

Ajuste do modelo

-0,00395 0,00182

Ajuste do modelo

-0,00395 0,00182

Ajuste do modelo

-0,00395 0,00182

2.4. RENTABILIDADE

Ao analisar a rentabilidade nas Ultimas
safras (Quadro 6), identifica-se uma queda
da lucratividade, com margem liquida
negativa, nas Safras 2016/17 e 2017/18.
Para a atual Safra 2018/19, em meio uma
proje¢cao de recuperagdo dos precos na

0,04397

0,04397

0,04397

0,04397

@

toneladas do, o modelo produgdo nacional
estima um preco médio de R$46,70/50kg
ao longo do periodo de comercializagao.

Para a atual Safra 2018/19, a projegao é de
pregos médios préximo dos R$52,6/50kg,
seguindo projegbes econométricas, caso a
retragdo  produtiva seja  confirmada.
Adicionando um avaliagdo qualitativa dos
resultados do modelo, espera-se que
havera uma amplitude grande de precgos
entre o periodo de colheita e entressafra do
arroz. Ou seja, para os primeiros meses de
comercializagao, é esperado pregos abaixo
do patamar de R$40,00/sc, todavia, a
expectativa € que 0s pregos superem a
barreira dos R$50,00/sc no nucleo da
entressafra.

Producdo em mil toneladas na
Safra 2015/16

Previsao do preco
médio em 2016

10.603,0 50,7

Producdo em mil toneladas na
Safra 2016/17

Previsao do preco
médio em 2017

12.327,8 43,9
Previsao do preco
médio em 2018
(inflacionado até
margo)

Producédo em mil toneladas na
Safra 2017/18

12.064,2

Previsao do preco
médio em 2019
(inflacionado até

margo)

52,6

Producédo em mil toneladas na
Safra 2018/19

10.636,2

entressafra, projeta-se uma margem liquida
de 6,67% para o produtor orizicola. Essa
andlise ilustra bem a atual conjuntura do
setor, no qual uma parte significativa dos
produtores apresenta dificuldades
financeiras.
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QUADRO 6 — ANALISE DE RENTABILIDADE DO ARROZ IRRIGADO NO RS EM R$/HECTARE (COM BASE NA PRODUTIVIDADE
EFETIVA COM BASE NOS LEVANTAMENTOS DA CONAB, EM KG/HA E PERCENTAGEM)

ARROZ IRRIGADO - RS

201314 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19

Preco (R$/50 kg) 34,92 35,78 45,21 38,70 38,47 45,00
Produtividade identificada (kg/ha) 6.761 7.249 6.326 7.351 7.873 7.200
ANALISE FINANCEIRA:

A - Receita bruta (IIl) 4.721,88 5.187,38 5.719,97 5.689,67 6.057,49 6.480,00

B - Despesas:

B1 - Despesas de Custeio (DC) 2.449,52 3.193,43 3.747,21 4.172,75 4.264,86 4.327,20
3.130,68 4.052,96 462816  5.18598 5.341,01 5.371,20
B3 - Custo Operacional (CO) 3.459,75 4.549,58 5.151,42 5.729,70 5.953,80 6.048,00
a) - Margem Brutas/DC (A - B1) 2.272,36 1.993,95 1.972,76 1.516,92 1.792,63 2.152,80
b) - Margem Brutas/ CV (A - B2) 1.591,20 1.134,42 1.091,81 503,69 716,48 1.108,80
¢) - Margem Liquida s/ CO (A - B4) 1.262,13 637,80 568,55 -40,03 103,69 432,00

INDICADORES:

Receita sobre o Custeio (A /B1) 1,93 1,62 1,53 1,36 1,42 1,50
Receita sobre o Custo Variavel (A / B2) 1,51 1,28 1,24 1,10 1,13 1,21
Receita sobre o Custo Operacional (A / B3) 1,36 1,14 1,11 0,99 1,02 1,07
Margem Bruta (DC) / Receita (a /A) 48,12% 38,44% 34,49% 26,66% 29,59% 33,22%
33,70% 21,87% 19,09% 8,85% 11,83% 17,11%
Margem Liquida (CO) / Receita (c/ A) 26,73% 12,30% 9,94% -0,70% 1,71% 6,67%

Fonte: Sistemas de Custos da Conab/Siagro nos municipios de Cachoeira do Sul(RS) e precos médios ponderados pela
comercializagdo mensal no RS.

2.5. TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Redugéo dos estoques de passagem Endividamento dos produtores
Oferta e demanda interna ajustadas Concorréncia do arroz mercosulino
Projecao de aumento da demanda mundial Reversao da balanga comercial da Safra 2018/19

Superavits na balanga comercial na Safra 2017/18

Baixa produgéo nacional

o

DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar da previsdo de produgdo abaixo da média histdrica, o baixo patamar de pregos comercializados no Brasil, em razdo das
expectativas dos agentes de mercado, deve refletir em reduzidos pregos na entrada da safra entre os meses de margo e maio.
Ressalta-se, todavia, que o quadro de baixa oferta nacional refletirda em significativa expansdo dos precos no periodo de

entressafra, resultando em expressiva amplitude de pregos na Safra 2018/19.
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