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MERCADO INTERNACIONAL

No relatério do més de fevereiro/19, a
Organizacao Internacional do Café — OIC estima
que a producdo e o consumo mundial de café,
na safra 2018/19, deverao totalizar,
respectivamente, 167.472 e 165.185 mil sacas,
aproximadamente. Com isto, 0 superavit
projetado para o biénio pela referida entidade é
de apenas 2.287 mil sacas. Vale, contudo,
ressaltar que o excesso de oferta continuara
exercendo pressao negativa sobre 0s precos.

Conforme noticiado pela imprensa
especializada, a Colémbia planeja comercializar
a sua producao de café a pregos diferenciados,
desatrelando-os do mercado futuro de Nova
lorque, pois os atuais niveis de pregos nao
cobrem o0s custos desembolsados pelos
produtores, segundo a Federagdo Nacional dos
Cafeicultores da Coldmbia — Federacafé.

Contudo, para que a medida seja colocada em
pratica, a entidade ponderou que sera
necessario buscar o apoio dos cafeicultores
locais, dos produtores do arabica de outros
paises e também dos compradores.

Conforme divulgado pela imprensa
especializada, a Comissdao Europeia revisou
para baixo a estimativa de crescimento do
Produto Interno Bruto - PIB zona do Euro em
2019, saindo de 1.9% para 1.3% e, para ano de
2020, de 1,7% para 1,6%. Na mesma linha, a
estimativa para os paises que pertencem ao
bloco, mas que nao utilizam o euro, no caso da
Dinamarca e da Suécia, a revisdo para o
corrente exercicio foi de 1,9% para 1,5% e, em
2020, recua de 1,8% para 1,7%.

Por outro lado, os ajustes de crescimento do
PIB feitos para Alemanha e Italia foram mais

rigorosos. O incremento do PIB projetado para a
Alemanha em 2019 passou de 1,8% para 1,1%
e na ltélia de 1,2% para 0,2%. Com relagéo as
projecdes para 2020, para a Alemanha foi
mantido o crescimento antes projetado em 1,7%
e na ltalia de 1,3% para 0,8%

Segundo a Comissdo Europeia os cortes nas
projecdes foram efetuados com base nas
incertezas provocadas pela guerra comercial
entre os Estados Unidos e a China e as
hesitagbes no desfecho do Brexit, fatores que
podem provocar uma crise aguda da atividade
econbmica da comunidade europeia e mundial.

Conforme divulgado pela Green Coffee
Association — GCA, o estoque de café verde
depositado nos armazéns portuarios dos
Estados Unidos, no dia 31 de janeiro/2019,
totalizou 6.054.938 sacas. No dia 31 de
dezembro/2018, o saldo disponivel somava
6.132.991 sacas, constatando-se, portanto, uma
reducdo de 78.053 sacas no periodo. Vale
acrescentar que este € o menor volume de
estoque existente nos ultimos dois anos, vide
Gréfico | abaixo.

Vale destacar que as cidades de Nova lorque,
com 1.634,8 mil sacas, Nova Orleans 682,0 mil,
S3ao0 Francisco 671,6 mil e Houston com 664,1
mil sacas sdo as localidades onde se
concentram os maiores volumes de estoques de
café dos Estados Unidos e juntas totalizam
3.652,6, algo equivalente a 60,3% do total. No
encerramento do més de dezembro, o volume
total de estoque destas cidades era de 3.708,8
mil sacas, o que da uma participagdo em termos
percentuais de 60,5% aproximadamente.
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1.1 PRECOS

No mercado internacional a cotagcdo do café
arabica apresentou um expressivo recuo 3,74%
na média de fevereiro quando comprada ao
valor do més anterior. Operadores do mercado
futuro de Nova lorque, no decorrer das
negociagdes, acabaram precificando de forma
negativa o retorno das chuvas nas regides
cafeeiras do Brasil e, assim, dando maior
possibilidades para a colheita de uma boa safra
em nosso pais, que é o maior produtor
exportador da espécie arabica do mundo.

Outros fatores que também sdo considerados
importantes pelos agentes do mercado, tais
como a normalidade do abastecimento global
com volume de produg&o superior ao consumo,
o desconforto em relacdo as crise comercial
entre China e Estados Unidos, que estdo em
processo de negociagdo para realizagdo de um
acordo (mas que ainda ndo conseguiram chegar
a um bom termo) que certamente se e quando
vier a se concretizar ir4 devolver a tranquilidade
e normalidade que a algum tempo os agentes
atuantes no comércio global tanto almejam. Nao
resta a menor ddvida que todos estes
acontecimentos acabaram deixando o mercado
de café pouco consistente para os produtores
mundiais e assim contribuindo para pressionar
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cada vez mais 0s pre¢os da commodity ao longo
de fevereiro/19.

Torna-se oportuno enfatizar que o mercado de
Nova lorque segue muito fraco com fundos de
investimentos  especulando com o que
consideram como boa a perspectiva da préxima
safra no Brasil, todavia os cafezais foram
duramente atingidos pela escassez de chuvas
durante os primeiros 45 dias do ano nas
principais regides produtoras do pais. Neste
cenario, vale ressaltar que a espécie mais
atingida foi a do conilon, com foco nas lavouras
localizadas nos estados do Espirito Santo e da
Bahia.

No encerramento do més, o valor do contrato do
aradbica ficou fixado em US 99,48 Cents/lb,
indicando uma consideravel desvalorizagdo de
3,74% em relacdo a média de janeiro/18, que foi
de US 103,35 Cents/lb, vide Gréfico Il.

Quanto ao mercado do conilon/robusta, os
valores dos contratos de 12 entrega com
vencimento em margo/19 negociados no
mercado futuro de Londres recuaram
significativamente no primeiro decéndio do més,
mas na sequencia entrou em um processo de
baixa volatilidade, que foi entremeada por picos
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de recuperagé@o. Com isto, a variedade encerrou
0 més perfazendo a média de US$ 1.526,10/,
portanto levemente superior em 0,11% a do més
de janeiro, que ficou estabelecida em US$
1.524/,36/t, vide Grafico Ill.

Torna-se oportuno esclarecer que a oscilagéo
dos precos no mercado de Londres foi em

decorréncia dos movimentos de cobertura de
posicbes vendidas por parte dos fundos de
investimentos, de altas pontuais de outras
commodities e também do menor desempenho
das vendas no més de origem vietnamita.
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Grafico Il - Evolucdo Mensal dos Precos do Café Arabica
Bolsa de Nova lorque - 2016 a 2019
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Grafico Il - Evolucao Mensal dos Precos do Café Conilon (Robusta)
Bolsa de Londres Life - 2016 a 2019
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1.2 TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE BAIXA

A condicao atual tranquila de abastecimento combinada
com a proximidade da entrada de produto da nova safra
tende a manter pressao sobre os pregos.

Fundos de investimentos especuladores devem continuar
atuando nas bolsas, incrementando suas posigbes de
compras, exercendo pressao sobre os precos

O USDA estima que a produgdo mundial de café, na safra
2018/19 sera superior ao consumo, caracterizando
excedente de oferta de 10.904 mil sacas.

FATORES DE ALTA

O USDA estimou que as exportagdes mundiais no ano
safra 2018/19 deverdo crescer 4,22%. Em valores
absolutos equivale a um adicional de 5.547 mil sacas,
se comparado ao volume comercializado na safra
passada.

USDA trabalha com a perspectiva de incremento no
consumo mundial em 2018/19. O crescimento em
termos percentuais foi estimado em 2,07% e, em
valores absolutos, algo préximo de 3.315 mil sacas.

EXPECTATIVA: Face as perspectivas de uma boa colheita no Brasil, os pregos no mercado internacional deverao

seguir pressionados ao longo de 2019.

2. MERCADO NACIONAL
2.1 DIVERSOS
Clima

Até o més de dezembro/18, as precipitagcdes
pluviométricas ocorridas nas maiores regides
produtoras de café (arabica e conilon) do pais
foram consideradas normais, o que, sem duvida,
favoreceu o0 pleno desenvolvimento das
lavouras. Dessa forma, ha um quadro de
normalidade, sinalizando, até entédo, para boas
perspectivas de produgéo na safra 2019/20.

Janeiro e fevereiro foram meses de baixa
precipitagdes pluviométricas na regidao da Zona
da Mata em Minas Gerais. Nas demais regides
de Minas Gerais e nos estados de S&o Paulo e
do Parana, os indices de chuvas foram
considerados de regular a normal. Com isso,

ndo sao grandes as preocupagdes dos
produtores do café ardbica com o
desenvolvimento das lavouras nestas

localidades.

No estado de Rondobnia, onde é cultivada a
espécie conilon, as condicdes climaticas até o
més de fevereiro foram normais, ocorrendo boa
distribuicdo de chuvas sobre as lavouras, fato
que vem proporcionando bom desenvolvimento
nos cafezais. Assim, ficam mantidas as
perspectivas de colheita de uma safra normal,
que na avaliagdo realizada pela Conab no més
de janeiro/19 devera totalizar, no ponto médio,
cerca de 2.097 mil sacas, contra 1.978 mil sacas
colhidas no ano passado.

Com relagcdo aos estados do Espirito Santo e
Bahia, vale esclarecer que as altas
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temperaturas (que em determinadas localidades
e alguns momentos atingiram méaximas de 37°
graus celsius na ultima semana de fevereiro)
associadas a falta de chuvas provocam
desidratacdo nos frutos, impedindo a formagao
natural dos graos.

Sobre este assunto e com mais riqueza de
detalhes, transcrevo abaixo relatos efetuados
pelas respectivas representagbes regionais da
Conab na BA e ES a respeito da situagdo
climatica desfavoravel que vem afetando as
lavouras de café arabica e de café conilon em
ambos os estados.

BAHIA

O estado da Bahia com sua grande dimenséo e
diversidade de biomas, possui 3 parques
cafeeiros distintos: o café conilon na regido do
Atlantico, e o café arabica na regido do Planalto
e na regido do Cerrado.

O café conilon € cultivado na regido
denominada de Atlantico, concentrado na
porcao sul do estado da Bahia, banhada pelo
oceano Atlantico. O sucesso das lavouras é
creditado a boa luminosidade, topografia, clima,
e investimentos manejo agricola, destacando-se
a irrigacdo e o adensamento. As unidades
produtivas oscilam de 5 a 2.000 ha, com
predominio de unidade produtivas de 50 ha.

TEL: (61) 3312-6271
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O café arabica é cultivado nas
denominadas Planalto e Cerrado.

regides

O Planalto é caracterizado pelo clima de
altitude, produzindo cafés de alta qualidade. Os
Cultivos estédo distribuidos pelo Centro Sul e
Centro Norte do estado da Bahia. Nos dltimos
anos, foi observado a acdo de renovagédo das
lavouras e erradicagdo das plantas pouco
produtivas, rendendo ganhos de produtividade.
As unidades produtivas séo diversificadas entre
si, havendo lavouras mecanizadas com a
utilizagdo de irrigacdo e lavouras de sequeiro
com as operacgdes totalmente manuais.

O Cerrado esta localizado no Extremo Oeste do
estado da Bahia. Com plantios exclusivamente
irrigados e totalmente mecanizados.

O Planalto representa 52,5% da area total
cultivada e produz 23,8% do café de todo
estado da Bahia, concentrando a produgéo nas
maos de pequenos produtores com 0O uso
reduzido de insumos e recursos tecnoldgicos.
Deve-se destacar, entretanto, que o percentual
de produtores empresariais com altas
produtividades tem crescido ano apds ano;

A regido do Atlantico detém 39,8% da éarea e
68,0% da producado estado, com a maior parte
da produgdo sob a administracdo dos
agricultores empresariais com o intenso uso de
insumos e obtendo-se altas produtividades;

O Cerrado detém 7,8% da area e 8,1% da
produgédo, sendo conduzindo exclusivamente
pela agricultura empresarial com lavouras 100%
irrigadas e intensamente mecanizadas, desde o
preparo da area até a colheita. A severidade do
clima na regido limita a produtividade dos
cafezais.

A safra 2018/2019 de café do estado da Bahia
tem o seu potencial produtivo limitado pela
bienalidade negativa, pelo ataque de pragas e
doengas e pelos efeitos da estiagem ocorridas
nos meses de dezembro de 2018, janeiro e
fevereiro de 2019.

No 1¢ levantamento da safra 2018/19, divulgado
pela Conab em janeiro/19, foi estimada uma
reducdo da producado entre 20,2% e 23,3%, 0
que em valores absolutos equivale a 918,9 mil a
1.061,4 mil sacas da safra baiana de café em
relagcdo a safra 2017/2018. Nesta avaliagéo, as
principais influéncias mensuradas foram a
bienalidade negativa nas lavouras do Cerrado e
do Planalto, a redugdo de investimento no
Planalto e no Atlantico e o ataque de pragas e
doengas no Atlantico.

A confirmagéao do estabelecimento do fen6meno
El Nifo — Oscilagdo Sul (ENOS) no verao do
hemisfério  Sul  (Instituto  Nacional de
Meteorologia-INMET)  trouxe  consigo a
irregularidade da distribuicdo das chuvas no
estado da Bahia nas regides do Cerrado —
microrregido de  Barreiras, Planalto -
microrregiao de Seabra e Vitéria da Conquista e
Atlantico — microrregiao de Porto Seguro.

Nas microrregidbes de Seabra, Vitéria da
Conquista e Porto Seguro, a estiagem foi
intensa com duragdo aproximada de 60 dias
(15/12/2018 a 15/02/2019). Na maioria destes
dias ndo choveu e, quando as precipitacoes
ocorriam, os indices pluviométricos eram
inferiores a 10 mm. Na regido do Cerrado,
microrregido de Barreiras, as condigbes de
chuvas estiveram dentro da normalidade,
apenas ocorreu dois pequenos veranicos na
metade dos meses de dezembro/18 e de
janeiro/19. Os impactos desta estiagem serédo
avaliados no 2° Levantamento da safra 2018-
2019 a ser realizado pela Conab em abril/2019.

No Cerrado, as lavouras de café se apresentam
com frutos em estagios de grédo verde e néo
houve relatos de impactos da estiagem sobre as
lavouras, né&o havendo perdas devido a
irregularidade hidrica. Neste parque cafeeiro a
Conab no levantamento de janeiro constatou
que houve reducdo de 15,9% na éarea a ser
colhida nesta safra e isto ocorreu devido a
intensa pratica de podas das lavouras menos
produtivas e a erradicagdo de outras lavouras.

As lavouras a serem colhidas apresentam boa
qualidade fisiolégica e a suplementagcdo com a
irrigagdo garantiu o suprimento hidrico para as
plantas. Um alerta, devido a reducdo das
chuvas, é a possibilidade do aumento da
infestagdo de pragas, porém ainda nao foi
relatado tal problema. Hoje, ndo ha sinais de
redugao na produgao.

No Planalto, as lavouras de café se apresentam
com frutos em estdgios de grdo verde e
expansao dos frutos, além de haver lavouras
florescendo. Relatos dos informantes na regido
produtora apontam para perdas significativas em
muitas lavouras, ocorrendo abortamento floral e
de frutose e a presencga de frutos murchos, com
ma formacgdo. As lavouras a serem colhidas
nesta safra ja sofrem os efeitos da bienalidade
negativa e da redugdo na utlizacdo de
fertilizantes, apresentando comprometimento
fisiologico.

Estima-se que o impacto do déficit hidrico
provoque perdas mais significativas nas
lavouras (mais afetadas) em relacdo as
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projegdbes mensuradas no levantamento de
safra de janeiro/2019. Nas figuras 6 e 7
apresentamos a quantificagdo da evolugao
temporal das lavouras, pelo Indice de Diferenca
de Vegetacdo Normalizada, nas Mesorregides
Centro Sul e Centro Norte da Bahia.

No Atlantico as lavouras de café se apresentam
com frutos em estagios de grdo verde e
expansdo dos frutos. Informagbes colhidas na
regido indicam que as perdas serdo
significativas em muitas lavouras, pois ndo esta
ocorrendo a formagéo do grdo e identificam a
presenca de frutos murchos em parte dos
cafezais.

A incidéncia de perdas foi observada
principalmente nas lavouras com
comprometimento nutricional devido ao manejo
inadequado do solo. As deficiéncias relatadas
referem-se tanto aos aspectos quimicos, quanto
aos aspectos fisicos e biolégicos do solo. Os
informantes ressaltaram a pouca eficiéncia da
irrigagdo de gotejamento nas lavouras de café,
cuja a lamina administrada € insuficiente para
garantir a perfeita nutricdo das plantas. Esta
limitacdo da eficiéncia da irrigagdo é atribuida
escassez de disponibilidade de agua e aos
elevados custos operacionais do sistema de
irrigacao.

As lavouras a serem colhidas nesta safra ja
sofrem os efeitos da incidéncia de pragas e
doengas e da redugdo na utilizagao de
fertilizantes, apresentando comprometimento
fisiolégico. Estima-se que o impacto do déficit
hidrico provoque perdas nas lavouras mais
afetadas superiores em relagdo a projecoes
mensuradas no levantamento de janeiro/19.

ESPIRITO SANTO

Depois de um longo periodo de seca no estado
do Espirito Santo, as chuvas retornaram em
2018, trazendo esperanga aos produtores para
uma boa colheita em 2019.

Todas as caracteristicas que indicam uma boa
safra aconteceram até a Ultima estimativa de
campo feita em novembro e, em dezembro, néo
foi diferente.

Os indicativos para a colheita de uma boa safra
foram: efetiva vegetacdo das plantas desde o
fim de 2017, gerando muitas folhas e assim boa
area capaz de fazer fotossintese; bom
crescimento dos ramos; o6tima florada; bom
pegamento dos frutos; elevada recuperagao nos
niveis de agua das barragens, rios e cérregos
devido ao retorno das chuvas, e; gragas as boas

perspectivas, apesar dos pregos dos adubos, de
modo geral, os produtores fizeram as
adubacgdes vislumbrando uma safra alta.

Grafico IV

Grafico V
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Grafico VI

No fim do ano de 2018 e no més de
janeiro/2019, vide Graficos IV e V de
precipitagdo pluviométrica, nota-se como foi
intensa a queda de chuvas no més de janeiro,
quando comparado a média histérica.

O primeiro, Grafico IV mostra as possiveis
anomalias de precipitagdo. Quanto mais
vermelho o mapa estd, maior é a anomalia de
chuvas a menos que a média.

O segundo, Grafico V marca os niveis de chuva
observada, graduando mais para vermelho
quanto menor for a precipitagdo no local.

Os gréficos (VI e VIl na sequéncia) de anomalia
de temperatura méxima destacam quanto foi
diferente a média histérica. Quanto mais
vermelho, mais a temperatura foi maior que a
média.

Todos esses graficos confirmam o}
posicionamento de alerta quanto ao futuro desta
safra, visto que a real mensuracao de possiveis
perdas se dara quando este café for colhido e
beneficiado, ja que, normalmente, em casos de
temperatura e precipitagbes abaixo do Grafico VII

necessario na janela de enchimento, traz perdas

principalmente de enchimento das “duas
Djalma Fernandes de Aquino — Analista de Mercado E-MAIL: djalma.aquino@conab.gov.br TEL: (61) 3312-6271

bandas” dentro do fruto e consequentemente no
peso e tamanho dos gréos.

Na segunda quinzena de abril a Conab ira a
campo para comegar a tomar nota de quanto
essas alteragbes climaticas de fato interferiram
na safra, gerando publicagdo do segundo
levantamento de safra de café no inicio de maio.
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Comercializagao da safra de café 2018/19

De acordo com o levantamento mensal da
consultoria Safras & Mercado, até o ultimo dia
11/02, os produtores brasileiros haviam
comercializado aproximadamente 74% da safra
2018/19. Levando-se em consideragdo que 0s
nimeros levantados pela Conab, em jan/19,
indicaram um montante de 61.658 mil sacas
(47.484 mil sacas de arabica e 14.174 mil de
conilon), significa que em valores absolutos, o
volume total comercializado foi de 45.669 mil
sacas, sendo 34.188 mil sacas do arabica (72%)
e 11.481 mil sacas do conilon (81%). Ainda, de
acordo com a consultoria, o ritmo de venda esta
abaixo do ano passado, quando ja se situava
em torno de 78%.

Valor Bruto da Produgao do Café

O valor bruto total da produgdo agropecuaria
do Brasil, calculado pela SPA/Mapa,
(deflacionados pelo IGP-DI da FGV/jan/19), no
més de janeiro de 2019 foi de R$ 564.316
milhdes. Desse total, R$ 372.074 milhdes

22 PRECOS

O mercado nacional do ardbica néo resistiu as
quedas dos precos verificadas na bolsa de Nova
lorque e finalizou 0 més acusando um recuo da
ordem de 1,62% na cotagdo média do més.
Produtores de café arabica e conilon,
desanimados com os atuais niveis de precos
ofertados pelos compradores, seguiram retendo
0 produto.

No entanto, eles ndo deixaram escapar a
oportunidade para realizar negécios nos
momentos de alta do délar, embora os volumes
envolvidos fossem de pequena monta, na
medida em que objetivavam a necessidade de
fazer caixa e, assim, poder saldar
compromissos mais imediatos. De outra forma,
as industrias, que na sua maioria encontra-se
bem abastecida, seguem no mercado, porém
ofertando pre¢os cada vez menores -, com isto
vao dosando suas compras e estas, quando
realizadas, normalmente sdo para entrega
futura, ou seja, a partir do més de abiril.

Salienta-se que a queda, inclusive, poderia ter
sido maior, porém, parte dela, foi neutralizada
pela agdo positiva desencadeada nos
momentos de alta do délar. No resumo de
fevereiro/19, o pregco médio de comercializagdo
do café arabica Tipo 6 bebida dura par melhor
saiu do patamar de R$ 404,17/sc, em janeiro

referem-se aos produtos agricolas e R$ 192.242
milhdes, provenientes da pecudria.

Relativamente a cultura do café, o VBP
verificado em dezembro totalizou R$ 20.316
milndes, dos quais R$ 15.682 milhdes sdo
referentes ao café ardbica e R$ 4.634 milhdes
do conilon. O valor bruto da produgéao do café
de Minas Gerais, maior estado produtor do pais,
totaliza R$ 11.300 milhdes, o equivalente a
55,6% do VBP do Brasil. Relativamente ao VBP
total do café verificado em dezembro/18 foi
constatado um fortissimo decréscimo de
18,55%, este ocasionado pela queda de pregos
do produto no periodo.

Vale, ainda destacar, que em relagdo aos
principais produtos agricolas, o VBP do café
ocupa a 52 colocagdo, cabendo a lideranga a
soja em graos, com o valor de R$ 129.046
milhdes, na sequéncia, ressalta-se as culturas
da cana-de-aglcar em segundo lugar, com R$
57.214 milhdes, o milho com R$ 54.200 milhdes
em terceiro e o algoddo, R$ 34.583 milhdes, na
quarta posicao.

para o valor atual de R$ 397,63/sc, ver Grafico
VIll. Em se comparando com a média do
mesmo periodo do ano anterior (fev/18),
verifica-se que ocorreu uma desvalorizagdo em
termos percentuais de 8,64%, e em valores
absolutos de R$ 37,62/sc.

No mercado do conilon, 0s pregos apresentaram
um leve recuo de 0,64% no més. Produtores
seguiram retraidos em fungao dos baixos pregos
ofertados pelos compradores. As industrias de
torrefagdo continuam bem abastecidas e estao
conscientes a respeito do ainda expressivo
volume de produto da safra 2018/19 em maos
dos produtores.

Conforme mencionado anteriormente, a
Consultoria Safras & Mercado estima que, até o
dia 11/02, havia um remanescente de
aproximadamente 19,0% (algo em torno de
2.700 mil sacas) ainda por comercializar.

O més de fevereiro encerrou com a cotagao
média do produto Tipo 7, passando de R$
286,04/sc, valor de janeiro, para a média atual
de R$ 284,20/sc. Comparando-se o valor atual
com o de fevereiro/18, verifica-se que o
mercado do conilon acumulou uma perda de
4,47%/sc, ou seja, de menos R$ 13,30/sc em
valores absolutos - ver grafico VIII.

@ Conab
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2.3 PRODUCAO

Os ndmeros  da 12 pesquisa  de
acompanhamento da safra de café 2019,
divulgada pela Conab no dia 17 do corrente
més, indicam que a area total cultivada de café
arabica e conilon em 2019 totalizara cerca de
2.158,6 mil hectares -, a mesma da safra
passada. Por sua vez, a area em producao
decresce 1,2%, passando de 1.864,3 mil
hectares em 2018 para 1.842,1 mil em 2019.
Quanto a area em formacgéo, a Conab constatou
que havera um acréscimo de 7,6%, saindo de
2942 mil hectares em 2018 para 316,4 mil
hectares em 2019.

Ja para a produgdo total da safra 2019, a
referida pesquisa indica que o Brasil podera
colher entre 50.481 e 54.483 mil sacas.
Calculado o ponto meédio, chega-se a um
volume de 52.482 mil sacas que, ao ser
comparada com a produgéo de 61.658 mil sacas
obtida em 2018, representa uma retracao média
de aproximadamente 14,9%.

Quanto aos numeros de produgéo do café
arabica, o levantamento indicou que devera ficar
entre 36.119 mil sacas no intervalo inferior e
38.157 mil sacas no superior, 0 que da no ponto
médio uma produgao aproximada de 37.138 mil
sacas e que, em termos percentuais, significa
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uma redugao proxima de 21,78% em relagdo ao
montante colhido na safra passada de 47.484
mil sacas.

Na contramao do ardbica, o café conilon, de
acordo com os numeros levantados pela Conab,
apresenta um crescimento. Nesse sentido, a
estimativa de producdo estimada no intervalo
inferior foi de 14.362 mil sacas e, para o
superior, de 16.326 mil sacas. Calculando o
ponto médio, obtém-se um montante
equivalente a 15.344 mil sacas, que, ao ser
comparado com a produgao do ano passado de
14.174 mil sacas, representa um incremento
percentual da ordem 8,25%.

Vale ressaltar que a previsdo de redugdo da
producdo, em 2019, é atribuida, em grande
parte, a influéncia da bienalidade negativa nos
cafezais -, fendmeno caracteristico da espécie
arabica. Dessa forma, a produtividade média
estimada inicialmente pela Conab, para a
corrente  safra, devera se situar entre
27,40/sc/ha e 29,58/sc/ha. Calculado o ponto
médio, chega-se ao numero de 28,49/sc/ha,
contra 33,07/sc/ha obtida na safra passada,
portanto, indicando uma redugéo de 13,85% -
vide Tabelas V a VILI.
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Tabela | - CAFE TOTAL (ARABICA E CONILON)
COMPARATIVO DE AREA EM PRODUGAO, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO
SAFRAS 2018 E 2019

AREA EM PRODUGAO (ha) PRODUTIVIDADE (sc/ha) PRODUGAO (mil sacas beneficiadas)
CERTGIE Safra 2018 | Safra2019 | VAR. % | Safra 2018 Safra 2019 VAR. % Safra 2018 Safra 2019 VAR. %
@ ®© wa) | g £ @ — o
Inferior_| Superior | Inferior | Superior inferior | Superior__| Inferior | Superior
NORTE 63.879,0 63.879,0 - 30,97 3242 33,23 47 73 1.978,3 2.071,0 24227 47 73
RO 63.8790  63.879,0 - 3097 | 3242 33,23 47 73 1.978,3 2.071,0 2122,7 47 73
NORDESTE 130.0000 1225000  (5,8) 3500 | 2848 2964 (186) (153) 4.550,2 3.488,9 36313 | (233) (202)
BA 130.0000 1225000  (58) 3500 | 2848 2964 (186) (153) 4.550,2 34889 36313 | (233) (202)
Cerrado 11.300,0 95000  (159) 4400 | 3485 3628 (208) (175) 497,2 31,1 3447| (33,4  (307)
Planalto 71.0000 643000  (9,4) 1948 | 1274 1326| (346) (31.9) 1.383,0 819,2 852,6 | (40,8)  (384)
Allantico 47.7000  48.700,0 2,1 5597 | 4802 49,98 (142) (107) 2.670,0 23386 24340| (124)  (88)
CENTRO-OESTE 15.215,0 172780 136 1969 | 2188 2271 111 153 2096 378,1 392,3| 262 309
T 9.310,0 10.177,0 93 19 1108 1143] (10 2,1 104,2 12,8 16,3 83 116
GO 5.905,0 71010 203 3300 37,36 3887 129 175 1954 265,3 2760 | 358 412
SUDESTE 1.611.132,0  1.590.456,0  (1,3) 3336 | 27,31 29,63 (181) (11,2)| 537477 43.430,7 474246 | (19,2) (123)
MG 1.008.5050 9814300  (27) 3308 2692 2820 (186) (147)| 333604 26.4154 27676,1 | (208) (17,0)
Sul e Centro-Oeste 514.193,0 4954400  (3) 3480 | 2924 3063 (160) (120)  17.8961 14.486,1 154775 | (190)  (15.2)
Triangulo, Alto Paranaiba e Noroestq 1891830  186.922,0  (1,2) 3773 2579 2102 (317)  (284) 7.138,0 4.820,1 50502 | (325) (292)
Zona da Mata, Rio Doce e Central 278.811,0 2731680  (2,0) 27,13| 2362 2475 (129)  (88) 7.563,2 6.4533 67613 |  (147)  (106)
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 264080 259000  (19) 2890 | 2532 2653 | (124)  (82) 763,1 655,9 687,1 | (140)  (10,0)
ES 387.9260  393.902,0 15 3542 | 3169 31,39 (105) 58 13.739,0 12.482,0 147290 (91 12
RJ 12.030,0 12.241,0 18 2876 | 2469 2580 (142) (103) 346,0 302.2 3158 | (127 (87)
sP 202.581,0  202.883,0 0,1 31,11 2085 21,71 (330) (302) 6.302,3 4.2311 44037 | (329) (30,1)
suL 37.500,0 37.800,0 08 26,67 | 2646 29,10  (08) 9,1 1.000,0 1.000,0 1.100,0 - 10,0
PR 37.5000  37.800,0 08 2667 | 2646 2910 (08) 9,1 1.000,0 1.000,0 1.100,0 - 100
OUTROS 6.506,8 10.238,0 552 1238 11,00  11,00] (112)  (112) 81,7 112,6 12,6 378 378
NORTE/NORDESTE 193.879,0 1863790  (3,9) 3367 2083 3087 (114)  (83) 6.528,5 5.569,9 57640 | (148) (119
CENTRO-SUL 1.663.847,0  1.645.6340  (1.1) 3308 2723  2054| (177) (107)] 650473 448088 486169 (186) (11.7)
BRASIL 1.864.3228 18421510  (1.2) 3307 2740  2958] (171) (106)]  61.657,6 | 504813 544835 | (181) (116)
Legenda- (*) Acre, Ceara. Pernambuco, Mato Grosso do Sul e Distrito Federal
Fonte: Conal
Nota: Estimativa em janeiro/2019
Tabela Il - CAFE ARABICA
COMPARATIVO DE AREA EM PRODUGAO, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO
SAFRAS 2018 E 2019
AREA EM PRODUCAO (ha) PRODUTIVIDADE (sclha) PRODUGAO (mil sacas beneficiadas)
REGIAOIUF Safra2018 | Safra2019 | VAR. % | Safra 2018 Safra 2019 VAR. % Safra 2018 Safra 2019 VAR. %
(d) (die) () (tre)
& B B2 & inferior | Superior | _Inferior | Superior - Inferior | _ Superior _| Inferior | Superior
NORDESTE 823000 738000  (10,3) 22,85 15,59 16,22 (31,8 (29,0 1.880,2 1.150,3 11973 (38,8)  (363)
BA 823000 738000  (103) 22,85 15,50 16,22 (318 (290) 1.830,2 1.150,3 11973 (388)  (36,3)
Cerrado 11.300,0 95000  (159) 52,34 34,85 36,28 (334) (30,7 4972 331,1 3447 (334)  (30,7)
Planatto 710000 643000  (9.4) 19,48 12,74 13,26 (346) (319 1.383,0 8192 8526  (40,8) (384)
CENTRO-OESTE 5.950,0 71460 204 32,99 37,28 38,75 12,9 17,5 196,3 266.2 769 356 414
MT 450 450 - 20,00 20,00 20,00 - - 09 09 09 - -
[5) 5.905,0 71010 203 33,00 37,36 38,87 12,9 175 1954 2653 2760 358 412
SUDESTE 1.366.7980 1.338.9530  (2,0) 32,46 25,12 26,52 (226)  (183)] 443694 336339 355145  (242) (20,0)
MG 9055840 9717320  (2,4) 33,12 26,86 28,13 (189 (150 329701 260066 273390  (208) (17,1)
Sul e Gentro-Oeste 5141930 4954400  (36) 34,80 29,24 30,63 160 (120  17.89,1 14.486,1 151775 (19,1)  (15.2)
Trigngulo, Afto Paranaiba ¢ Noroeste 1891830 1869220  (1,2) 37,73 2579 27,02 G17) (284 74380 4.820,1 50502 (32,5)  (292)
Zona da Mata, Rio Doce & Cenfral 2703540  266.8640  (1,3) 27,04 23,41 24,52 (13.4) 9.3) 7.3005 6.246,1 65442 (14,5  (105)
Norte, Jeqitinhonha & Mucur 218540 225060 30 28,67 24,18 25,20 (156)  (12,1) 626,5 5443 567,1  (13,1)  (95)
ES 1566030 1520070  (2,9) 30,34 19,75 22,72 (349 (251) 4.751,0 3.004,0 34560  (36,8) (213)
RJ 12,0300 122410 18 28,76 24,69 25,80 (142) (103 346,0 302,2 3158 (127)  (8.7)
sP 2025810  202.883,0 01 31,11 20,85 21,71 (330 (30.2) 63023 4.231,1 44037 (329)  (30,1)
suL 37.6000  37.800,0 08 26,67 26,46 29,10 (0.8) 91 1.000,0 1.000,0 1.100,0 - 10,0
PR 37.500.0  37.800.0 0.8 26,67 26,46 29,10 (0.8) 9.1 1.000.0 1.000.0 1.1000 - 10.0
OUTROS () 4.511,0 65110 443 8,42 10,54 10,54 25,1 26,1 38,0 68,6 686 805 805
NORTE/NORDESTE 823000 738000  (10,3) 22,85 15,69 16,22 (318 (29.0) 1.880,2 1.150,3 11973 (388)  (363)
CENTRO-SUL 14102480  1.383.8990  (1,9) 32,31 25,22 26,66 (219)  (17.6)] 4656657 349001  36.891,4  (234) (19,0
BRASIL 1497.0590 1.464.2100  (2.2) 31,72 24,67 26,06 (222)  (17.8)] 474839 361190 381573  (239) (19.6)
Legenda: (*) Acre, Amazonas, Ceard, Pemambuco, Mato Grosso do Sul e Distrito Federal
Fonte: Conab.
Nota: Estimativa em janeiro/2019.
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Tabela Ill - CAFE CONILON
COMPARATIVO DE AREA EM PRODUGAO, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO
SAFRAS 2018 E 2019

AREA EM PRODUGHO (ha) PRODUTIVIDADE (sc/ha) PRODUGAO (mil sacas beneficiadas)
REGIAO/UF Safra 2018 Safra 2019 | VAR. % | Safra 2018 Safra 2019 VAR. % Safra 2018 Safra 2019 VAR. %
(d) (dic) (U] (tre)
(@ (b) (bia) (¢) - - = - (e) - - - .
Inferior | Superior | Inferior | Superior inferior | Superior | Inferior | Superior
NORTE 63.879,0 63.879,0 30,97 32,42 33,23 4,7 7,3 1.978,3 2.071,0 2.122,7 4,7 73
RO 63.879,0 63.879,0 - 30,97 32,42 33,23 47 7.3 19783 20710 21227 47 73
NORDESTE 47.7000 487000 21 55,07 48,02 4998 (142)  (10,7) 2.670,0 2.338,6 24340  (124)  (38)
BA 47.700,0 48.700,0 2.1 55,97 48,02 49,98 (14,2) (10,7) 2670,0 23386 24340 (12.4) (8,8)
Aflantico 47.700,0 48.700,0 21 55,97 48,02 49,98 (14,2) (10,7 2.670,0 23386 24340 (12,4) (8.8)
CENTRO-OESTE 9.265,0 10.132,0 94 11,15 11,04 11,39 (0,9) 2,2 103,3 11,9 115,4 83 11,7
MT 9.265,0 10.132,0 9.4 11,15 11,04 11,39 (0,9) 2,2 103,3 111,9 115,4 83 11,7
SUDESTE 244.334,0 251.503,0 2,9 38,38 38,95 46,16 15 20,3 9.378,3 9.796,8 11.610,1 45 23,8
MG 13.011,0 96980  (255) 30,00 32,87 34,76 96 159 390,3 3188 37,1 (183)  (136)
Zona da Mata, Rio Doce e Central 8.457,0 6.304,0 (25,9) 30,00 32,87 34,44 9,6 14,8 2537 2072 217,1 (18,3)  (144)
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 4.554,0 3.394,0 (25,5) 30,00 32,88 35,36 9.6 17.9 136,6 1116 120,0 (183)  (12.2)
ES 231.3230 2418050 45 38,85 39,20 46,62 09 200 8.988,0 9.478,0 11.273,0 55 254
QUTROS (%) 2.085,8 3.727,0 78,7 20,95 11,81 11,81 (43,7) (43.7) 43,7 44,0 44,0 0,7 0,7
NORTE/NORDESTE 111.579,0 112.579,0 0,9 41,66 39,17 40,48 (6,0) (2.8) 4.648,3 4.409,6 4.556,7 (51) (2,0)
CENTRO-SUL 263.699,0  261.636,0 32 37,39 37,87 44,82 13 199 9.481,6 9.908,7 11.726,5 45 237
BRASIL 367.263,8 3779410 29 38,69 38,00 43,20 (15 119 141736 14.362,3 16.326,2 13 162

Legenda: Acre & Ceara
Fonte: Conab.
Nota: Estimativa em janeiro/2019.

2.4 EXPORTAGCAO

Os numeros divulgados pelo Conselho dos
Exportadores de Café do Brasil (Cecafé), em
fevereiro/18, indicam que as exportagbes
brasileiras de café, relativas ao ano safra
2018/19 no periodo de julho a fevereiro,
apresentaram um excepcional incremento de
32,34% em relagdo ao mesmo periodo do ano
safra anterior. Os embarques nestes oito meses
do biénio 2018/19 totalizaram 27.860 mil sacas,
enquanto que em 2017/18 a soma chegou a
21.051 mil sacas — vide Grafico IX.

Os embarques de café ardbica verde na atual
temporada acumularam um aumento de
34,77%, vez que as exportagbes somaram
25.308 mil sacas. Em idéntico periodo do ano
safra anterior, 0 montante acumulado foi de
18.779 mil sacas. As vendas externas do café
industrializado (torrado mais sollvel) também
aumentaram, porém de forma mais modesta,
saindo de 2.272 mil sacas em 2017/18 para
2.551 mil sacas em 2018/19.

O destaque positivo do setor exportador no ano
safra 2018/19, a exemplo do ja ocorrido no ano
passado, ficou novamente por conta do
desempenho dos embarques do café conilon,
que apresentou um exponencial crescimento de
965%, passando de 217 mil sacas embarcadas
no periodo anterior (julho/17 a jan/18) para
2.312 mil sacas na atual temporada (Jul/18 a
Jan/19), indicando, assim, que o incremento dos
embarques em valores absolutos foi de 2.095
mil sacas. Se considerar que, entre 0 ano safra
2006/07 e 2015/16, o volume médio anual de
embarque foi de aproximadamente 2.000
milhdes de sacas, conclui-se que o montante
atualmente exportado ja supera com folga os
niveis anteriores, assim, a sinalizagdo que vem
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do setor exportador do conilon é a de que as
operagdes de vendas para o mercado externo
efetivamente voltaram a flutuar dentro de um
processo de normalidade, portanto,
demonstrando plena capacidade de
recuperagao do setor exportado do conilon.

Conforme pode ser constatado no Grafico X, a
receita total obtida pelo setor com a venda do
produto para o mercado internacional, nestes
oito meses do biénio 2018/19, totalizou US$
3.776 milhdes -, valor este superior em 8,81%,
se comparado com o montante R$ 3.470
milhdes faturado no mesmo periodo do no ano
safra 2017/18. Ressalta-se que o incremento
mais modesto no total da receita arrecadada,
deve-se tdo somente ao fraco desempenho dos
pregcos da commodity no mercado internacional,
cujos os volumes ofertados tém sido sempre
superiores a capacidade de demanda das
industrias de torrefagdo e transformagao.

Desta forma, o prego médio de venda,
observado no corrente ano safra 2018/19 até
entdo, é de US$ 135,52/sc, contra US$
164,70/sc averiguado no periodo anterior, ou
seja, queda de 17,70% no valor médio de venda
do produto. Conforme pode ser visto no Grafico
Xl, os valores médios mensais das exportagoes,
no corrente ano safra, tém se caracterizado
como 0s menores dos Ultimos cinco anos.

Com a queda dos pregcos no mercado
internacional no ano safra 2018/19, o
faturamento do produtor com as exportacdes
nestes primeiros oito meses reduziu algo em
torno de US$ 813 milhdes, ja que o valor médio
de venda de café no periodo foi inferior em que
US$ 29,18/sc ao do ano passado.
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Gréfico IX - Exportacdes Brasileiras de Café Por ano Safra
Periodo: Julho/Junho
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Grafico X - Exportacbes Brasileiras de Café Por ano Safra
Periodo: Julho/Junho
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FEVEREIRO DE 2019

Grafico XI - Exportagdes Brasileiras de Café Por Ano Safra
Preco Médio Mensal
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=@=—7016/17 | 155,51 160,52 165,12 171,53 177,35 182,43 175,96 176,78 175,62 173,76 170,92 167,50
—f=2017/18| 162,55 164,54 167,76 168,79 165,97 165,29 160,95 164,73 157,96 153,89 152,73 147,91
~—2018/19| 14601 | 139,16 | 13637 | 131,24 | 13213 | 13797 | 13364 | 131,24
Fonte: Secex/Agrostat/Cecafé
Elab:Conab
2.5 RENTABILIDADE
Ao comparar os resultados obtidos pelos em valores absolutos, corresponde a
produtores de café ardbica e conilon no R$ 105,64/sc de 60 kg.
processo de comercializagdo do ano safra ~ , .
2018/19 com os custos de produgéo atualizados b) Com relaga}o ao café conilon, os
(neste caso foram consideradas as médias resultad_og flngncelrosl encontrados na
efetivas das produtividades da safra 2018, comermallzagap, ate o presente
momento, ainda  favorecem  o0s

constantes na pesquisa de campo da Conab de
Janeiro/19) e com os pregos médios de venda
recebidos pelos produtores, abrangendo o
periodo oficial de comercializagéo transcorrido
entre os meses de julho e Fevereiro/19 foram
constatadas as situagdes a seguir descritas:

a) No caso café arabica, ver Tabela IV, a
margem bruta média, da safra obtida
sobre o custo variavel de produgao nos
seis meses do ano safra comercial
2018/19, foi positiva em torno de
25,34% em termos percentuais; o que,
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cafeicultores, ja que, diante da média
obtida, a atividade revelou-se
ligeiramente superavitaria. Conforme
observado, também, na Tabela IV,
abaixo, a margem bruta sobre o custo
variavel, ora calculada, foi positiva em
torno de 2,98%, significando que, em
valores absolutos, o0s produtores
acumularam um pequeno lucro nos
seis meses de comercializagdo do ano
safra 2018/19 de aproximadamente R$
8,95/sc de 60 kg.
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FEVEREIRO DE 2019

Tabela IV - ANALISE DE RENTABILIDADE DO CAFE PARA SAFRA 2018/19
(Em, RS / 60 kg)

416.96 300,82
1.903 2315
1322597 11.608.64

E| - Dl:!-:- -
B1 — Despesas de custeio (DC) 7.979,43 7.655. 58

9.874,96 11.263,25
1116831 12.286.68
5.246.54 3.953.06
3.351.01 345,39
2.057.66 678,04
1.66 1,52

eceita sobre o Custo Varniavel (A / B2) 1,34 1,03

i ) 1.18 0.94
39.67% 34 05%

Margem bruta (CV) / Receita (b / A) 25,34% 2,98%

Margem liquida (CO) / Receita (c [ A) 15.56% -5,84%

Fante: Caonab
Mota: Pregos medios de comercializagdo Jul a Few19
nos municipios de PatrociniohG e S&o Gabriel da PalhaES

2.6 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

Agentes do mercado estimam que a exportagéo brasileira Em ano de bienalidade negativa, a Conab estima a
de café em 2019 sera superior em cerca de 10% em colheita de uma boa safra que, no ponto médio, foi
relagdo a do ano de 2018, quando totalizou 35,5 milhdes avaliada em 52,5 milhdes de sacas, aproximadamente;

de sacas;
ABIC estima crescimento anual do consumo de 3,5% até o Recuo do Délar em relagao ao Real podera deixar o café
ano de 2021; brasileiro menos competitivo no mercado internacional;

Cenario fundamental baixista continua pressionando os
precos nos mercados, doméstico e internacional.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Atualmente, o mercado passa por uma situagdo de oferta superior a demanda e, com isto, a tendéncia
é de que os pregos continuem pressionados, pois, no curto prazo, ndo ha nenhuma perspectiva de
mudancas nos fundamentos do mercado do produto.
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