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FEIJAO COMUM CORES

Em S&o Paulo, na zona cerealista,
mesmo com uma menor oferta,
compradores(industria/empacotadores)
mantiveram uma posicdo de cautela,
com raras negociacoes. As sobras
diarias do produto, a ma qualidade dos
gréaos com pregos elevados, e a falta
de interesse de compra pelo setor
varejista, contribuiram para uma forte
queda dos precos a partir da ultima
semana de fevereiro.

Existe a necessidade de reposicdo de
estoques por parte dos empacotadores,
mas o significativo aumento de pregos
do produto verificado na primeira
quinzena de fevereiro, tem dificultado
as vendas. Assim, o comportamento da
demanda sera fundamental para o
balizamento dos pregos.

Apesar do aumento da oferta nessas
Ultimas semanas, cabe ressaltar que a
colheita da 22 safra esta prevista para o
inicio de abril, devendo se concentrar
nos meses de maio e junho, e até 14, o
pais passara por um periodo com
poucas ofertas do grao.

Todavia, a comercializagdo vem sendo
prejudicada pelo desaquecimento das
vendas no varejo. Desta forma, os
empacotadores estdo negociando de
acordo com as suas necessidades de
abastecimento, mesmo cientes de que
0os estoques ainda se encontram
baixos, com o risco do produto ficar
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mais caro em funcdo do quadro de
oferta apertado.

Ainda, ha de se considerar a ma
qualidade do grédo que vem sendo
comercializado, deixando o comprador
em posicdo de espera por melhores
condicbes de compras — pregco e
qualidade.

Contudo, a tendéncia de alta persiste,
em funcdo da reducdo de 226,2 mil
toneladas verificada na 12 safra. Com
isso, 0 produtor continua realizando
bons negdécios e tendo um excelente
retorno financeiro. No entanto, essa
elevacdo dos pregos esta sendo
repassada ao varejo e impactando
ainda mais o0 consumo.

No Sul do Pais a 12 safra, ou safra das
aguas, esta praticamente concluida,
restando apenas 2% da é&rea para
serem colhidos. No Parana, cerca de
75% da producao foram
comercializados pelos produtores.

Quanto a 22 safra, a situacao favoravel
de mercado seria um fator motivador
para um expressivo incremento na area
a ser cultivada. Todavia, a elevacao
dos pregcos ocorreu muito tarde, e, no
Parana, o plantio comecga no inicio de
janeiro, tornando o periodo curto para
esse tipo de decisao. No estado citado,
observa-se uma forte tendéncia de
aumento da area de  milho,
notadamente na Regidao sudoeste do
estado.
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QUADRO 1 — FEIJAO CORES 12 SAFRA — COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO - SAFRAS 2017/18 E
2018/19

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF Safra17/18 Safra 18/19 Safra 17/18 | Safra 18 Safra17/18 | Safra 18/19

-n-n—m-m-nm

76 6,5 (15,0) 627 594 (5,3) 4.8 3,9 (18,8)

04 (50,0) 881 1.110 26,0 04  (42,9)
mmm—-m-mmm
439 55,0 25,3 443 (5,7) 20,6 24,4 18,4
mmm-m-m
35 (435) 2.342 1.879 (19,8) 14,5 66 (54, 5)

MS 0,8 0,8 - 1.650 1.800 9,1 1,3 1,4 7,7
GO 56,2 39,3  (30,1) 2.496 2.100 (15 9) 1403 825  (412)
10,9 93 (147) 2.280 2.410 249 224 (100)
-mi
1866 1238 (94) 1.353 1.250 (@, 6) 1343 1543 (162)

ES 41 41 - 955 989 3,6 3,9 41 5,1
80,0 51,0 (36,2) 2511 2518 0,3 200,9 128,4 (361)
mm-m-m
80,9 52,7 (34,8) 1.482 1572 6 1 119, 9 82, 8 (30, 9)

SC 32,0 19,5 (39,0) 1.881 1.995 6,1 60,2 38,9 (35,4)
10,0 10,0 - 2.700 2.700 27,0 27,0 -

NORTENORDESTE mm—-mmnm
CENTRO-SUL 417,7 | 3140 (248)]  1.862] 1.748 7777 5489 | (294)
BRASIL I 3759 | (18,7) 1.728 1.537 -m 803,8 5776 | (28,1)

Fonte: Conab - Nota: Estimativa de fevereiro/2019

QUADRO 2 — FEIJAO CORES 22 SAFRA — COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO - SAFRAS 2017/18 E

2018/19
AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

(o o Tenl o o el o | o e

I 1 N 1
RO 9,4 9,4 - 862 868 0,7 8,1 8,2
AC 5.6 5,6 - 592 594 0,3 B3] 88 -
AP 14 14 - 993 952 (4,1) 14 1,3 (7,1)
1.020 59,1 1,9 58,3
-m—-m-m
2,3 4, 5
PB 26,1 24,7 (5.4) 457 385 (1 5,8) 11 ,9 95  (202)
PE 54 5,0 (7,0) 400 425 6,3 22 2,1 (4,5)
10,0 10,0 2.400 2.200 (8,3) 24,0 22,0 (8,3)
mmmm-m-mm
223 446 100,0 1.667 1.775 6,5 37,2 79,2 112,9
MS 26,0 26,0 - 1.300 1.511 16,2 33,8 39,3 16,3
GO 19,0 19,0 - 1.680 2.090 244 31,9 39,7 245
2.200 2.717 23,5 1,4 27,3
—m-m-n
1097 1097 1.227 1.320 7.6 134,6 1448 7.6
ES 6,1 6,1 - 1.000 1.096 9,6 6,1 6,7 9.8
13,0 13,0 1.836 1.841 0,3 23,9 23,9
-mm-nmm-mm
110,2 1114 11 1.340 1.985 48,1 1477 221,1 497
- 1.728 1.775 2,7 6,7 6,9 3,0

m--mmnmm
-mm-mm-mmm
BRasi | o7sol 364 a9l i8] 1seel 221] 4773 6136] 286]

Fonte: Conab - Nota: Estimativa de fevereiro/2019
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1.2 FEWAO COMUM PRETO

praticados para o grupo carioca, a
expectativa € de um mercado mais
firme com aumento das cotagdes.

No atacado em Sao Paulo, o mercado
segue calmo com o0s precos em queda,
devido a fraca demanda. Contudo, em
vista da pouca quantidade que vem
sendo ofertada, e dos elevados precos

QUADRO 3 - FEIJAO PRETO 12 SAFRA — COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO - SAFRAS 2017/18 E

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF Safra 17/18 | Safra 18/19 | VAR.% | Safra17/18 | Safra18/19 | VAR.% | Safra17/18 | Safra 18 VAR. %

2018/19

------

eEmossTE |zl fen el w5l
12 10 (18,0) 1.900 1900 - 19 (17, 4)
-nmmmmm
0,6 71 20,3

ES 20 20 - 1.000 1.035 85 20 2,1 50
05 139 938 674 (281) 0,4 03 (25, 0)
—-mm
118,7 1118  (58) 1670 1.488 (109) 1982 1664 (160)

SC 216 20,1 (69) 1.885 1.820 (34) 40,7 366  (10,1)
295 268  (9,0) 1.650 1519 (7.9) 487 407 (16, 4)

O I Y B O 2 T 3 51
st | 02| ioa] e tess|  idsr| s ase2]  zesi] (s

Fonte: Conab - Nota: Estimativa de fevereiro/2019

QUADRO 4 - FEIJAO PRETO 22 SAFRA — COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO - SAFRAS 2017/18 E

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF Safra 18/19 |VA Safra 17/18 | Safra18/19 | VAR.% Safra18/19 | VAR. %

2018/19

------
porbese s |z ter il s _isol___isl oz

21 16,6 434 375 (13,6) 0,8
-n-n--m-mm-n-n—
0,1 1.850 2.290 23,8
—nlmmm-m-mm
8,2 28,0 75 38 9
ES 25 2,5 - 740 810 95 19 2,0 53
14,4 0,8 14,3
—-mmmmm
87,1 98,8 13,4 1.369 1.550 18,2 119,2 153,1 284
SC 134 148 10,4 1.476 1.505 2,0 19,8 223 12,6
19,3 19,3 - 1.654 1.597 (3,4) 31,9 30,8 (3,4)

T I Y I B 7 ) e
covmosuL__ | vme| wass| | iowi| iswo|  ae| wea| zier| 7o)

Bt | ota| taes| Tio] o] iass| as| res| zi7s| 209

Fonte: Conab - Nota: Estimativa de fevereiro/2019

GRAFICO 1 - PREGOS RECEBIDOS PELOS PRODUTORES NO PARANA — R$/60 KG
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Fonte: Conab

1.3 VAREJO
Quanto ao varejo, as margens estao representa um aumento de 141,9%.
muito elevadas, precipuamente em se Deste modo, verifica-se grande
tratando de um produto com nivel de dificuldade de repasse dos Ultimos
processamento e agregacao de valor aumentos para o consumidor, podendo
extremamente baixo. Em Sao Paulo, de impactar ainda mais o0 consumo
outubro/18 a fevereiro/19, o pacote de interno.

1 kg do carioquinha tipo 1,
independente da marca, passou de R$
3,51 para R$ 8,49 em fevereiro, 0 que
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VAREJO — PRECOS DO FEIJAO CARIOCA EM SAO PAULO — R$/KG
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Fonte: Conab

SUPRIMENTO

Para a temporada em curso -
2018/2019 prevé-se o seguinte cenario:
computando as trés safras, o trabalho
de campo realizado por técnicos da
Conab em janeiro deste ano, chega em
um volume médio de produgéo,
estimado em 3,06 milhdes de
toneladas, isto é, 1,7% inferior a
colheita anterior.

O consumo nacional tem variado nos
anos de 2010 a 2015, entre 3,3 e 3,6,
recuando para 2.8 em 2016, sendo o
menor registrado na histéria, em fungao
do elevado aumento dos pregos
provocado pela retragdo da area
plantada e principalmente pelas
condigcdes climaticas adversas.
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Em 2017 houve uma pequena
recuperacao do consumo, passando de
2,8 para 3,3 milhdes de toneladas. No
entanto, em 2018, a significativa queda
dos pregos no varejo, em relagdo ao
ano anterior, ndao foi suficiente para
manter o atual consumo que, a
principio, deve recuar cerca de 200.000
toneladas. Desta forma, de acordo com
o volume de producao previsto, e as
importagbes e exportagdes estimadas
em, respectivamente, 150,0 e 120,0 mil
toneladas, espera-se um estoque de
passagem da ordem de 242,50 mil
toneladas, cerca de um més de
consumo.
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QUADRO 5 — SUPRIMENTO DE FEIJAO - EM MIL TONELADAS

" Seim | Esoqueincia | Produsko | imporasao | Suprimanto | Consumo | Exporiagio | Estoqu na
317,7 33225 181,2  3.821,4 3.450,0 4,5 366,9
366,9 3.732,8 207,1 43068 3.600,0 20,4 686,4
686,4 29184 3123 39171 3.500,0 43,3 373,8
373,8  2.806,3 3044  3.4845 3.320,0 35,3 129,2
129,2  3.453,7 1359  3.718,8 3.350,0 65,0 303,8
303,8 3.210,2 156,7  3.670,7 3.350,0 122,6 198,1
198,1 2.512,9 3250  3.0360 2.800,0 50,0 186,0
186,0  3.399,5 1376 3.723,1  3.300,0 120,5 302,6
3026 3.116,1 81,1  3.499,8 3.100,0 162,4 237,4
237,4  3.075,1 150,0  3.462,5 3.100,0 120,0 242,5

Fonte: Conab/Secex
(*) Dados estimados em fevereiro de 2019

RENTABILIDADE

No Parand, de acordo com a pesquisa
realizada pela Conab, a queda na area
plantada na 12 safra, e na produgao,
foram estimadas em, respectivamente,
34,8% e 30,9%, em relagdo aos
nimeros da safra anterior, o que
representa uma redugao de 37,1 mil
toneladas.

Diante deste menor volume de
producdo, 0s precos apresentaram
uma expressiva valorizagdo, devendo
se manter em patamares elevados,
pelo menos, até a entrada da 22 safra,
prevista para inicio de abril.

Em Ponta Grossa (PR), o custo médio
de producao estimado pela Conab em
novembro/18, é de R$ 2.759,24 por
hectare. Considerando uma
produtividade média por hectare de
2.000 kg, comercializados ao prego
médio de fevereiro estimado em R$
307,08/saca, chega-se a uma receita
bruta de R$ 10.236,00. Desta feita, o
agricultor terd em relagdo ao custo
variavel de produgédo uma rentabilidade
positva de R$ 7.476,76/ha ou R$
224,33 por saca
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auapro 6 - ANALISE DE RENTABILIDADE - Feijdo 12 Safra em R$/ha — Ponta Grossa (PR) — baseada
no custo de produgéo de novembro de 2018.

Preco (R$/60kg) 307,08

Produtividade do pacote (kg/ha) 2.000,00

Andlise financeira
A - Receita bruta (I*11) 10.236,00

B — Despesas:

e

Indicadores

Receita sobre o Custeio (A / B1) 4,35
Receita sobre o Custo Variavel (A / B2) 3,71
Receita sobre o Custo Operacional (A / B3) 3,23

Margem bruta (DC) / Receita (a / A) 76,99%

Margem bruta (CV) / Receita (b / A) 73,04%

Margem liquida (CO) / Receita (c / A) 69,00%

Fonte: Sistema de Custos da Conab/Siagro

1.5 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Pouca oferta do grdo em funcdo da expressiva Queda no consumo.
redugcdo no cultivo, e problemas decorrentes de
adversidades climaticas.

2. DESTAQUE DO ANALISTA

Na 12 safra, com a queda de 226,2 mil toneladas do produto, 0 mercado passou a
trabalhar com uma oferta restrita ocasionando uma forte elevacao dos precos. Esses
valores tendem a se manter elevados, pelo menos, até a entrada da 22 safra,
prevista para inicio de abril. Todavia, a alta dos precos do feijao aos produtores
estdo sendo repassadas, em parte, para o varejo, 0 que provavelmente impactara
ainda mais o consumo.
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