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QUADRO | — PREGCO NA USINA EM SAO PAULO — (EM R$/UNIDADE*)

: 24 meses | 12 meses 1 més Més Atual
Produtos Unidade
--

Acucar
Cristal —
Cor 74,28

Sa&zlso 54.88
ICUMSA

130 a 180
Etanol
Anidro
Carburante
Etanol
Hidratado
Carburante
(*) Valores sem incidéncia de impostos

Fonte: Cepea/Esalq — Elaboragdo Conab — Abril de 2019

1 litro 1,63 1,72

1 litro 1,47 1,52

Variacao
Mensal
(d/c)

Variacao
Anual
(d/b)

Variacéo
bianual
(d/a)

68,46 0,9% 24, 7% -7,8%
1,98 5,9% 15,1% 21,5%
1,84 3,4% 21,1% 25,2%

QUADRO Il — PREGO DO AGUCAR CRISTAL COLOCADO NO PORTO DE SANTOS - SP NA CONDICAO SOBRE RODAS - (Em

R$/Saca de 50kg*)

Acucar
Cristal
Santos —
SP Cor

Saco/50

Kg 73,18

55,69

ICUMSA
Maximo
150

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracéo Conab — Abril de 2019

. MERCADO INTERNO

1.1 ACUCAR

O preco médio mensal da saca de 50 kg do
acUcar Cristal, negociado pelas usinas de Sao
Paulo, apresentou ligeiro aumento de 0,9%, em
abril, na comparagcdo com o més anterior
(quadro 1). Desde novembro de 2018 as
variagdes nos precos tém sido moderadas.
Apesar da retomada da producéo de agucar na
Regido Centro-Sul do pais, o crescimento da
oferta ainda é pequeno. As intensas chuvas que
dificultaram a colheita e a preferéncia pela
producdo de etanol estdo entre os principais
motivos que limitam o aumento da oferta.

O més de abril marcou o comego da Safra
2019/20, com a retomada das atividades em
muitas usinas da Regido Centro-Sul do Brasil.
As frequentes chuvas que atingiram a Regido
durante o periodo, embora favorecam a
produtividade dos canaviais ao longo da safra,
provocaram o atraso do inicio da colheita em
algumas usinas e a paralizagdo em outras.
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Variagao

Variacéo
bianual
(d/a)

Variacao

Mensal f 0ual (dib)

(d/c)

68,61 1,1% 23,2% -6,2%

Segundo a Unido Nacional da Industria da
Cana-de-Acucar — Unica, no primeiro més desta
safra, a moagem alcangou 45,42 milhdes de
toneladas de cana-de-aglcar, uma reducéo de
24.5% em relagdo a quantidade colhida no
mesmo periodo do ciclo anterior. Essa queda da
quantidade de matéria-prima disponivel para
processamento contribuiu para uma diminuigcao
de 38,9% na produgdo de aguUcar em abril, na
comparagdo com o mesmo més de 2018.

Outro fator foi a preferéncia pela producédo de
etanol, em detrimento do agucar, uma vez que o
biocombustivel apresentou demanda aquecida
no comeco desta safra. Segundo a Unica,
apenas 28,6% da matéria-prima foi destinada a
producdo de agucar em abril, contra 34,1% do
mesmo periodo da safra anterior.

No dia 7 de maio de 2019, a Conab divulgou o
1° Levantamento da Safra 2019/20 com a
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estimativa de &rea, producdo e produtividade
desta safra. A estimativa é de que sejam
colhidos cerca de 8,38 milhdes de ha -, o que
representa uma reducgdo de 2,4% em relagéo a
safra anterior. A produtividade esta estimada em
73,48 t/ha, representando um aumento de 1,7%
em relagdo a safra passada. Com a reducgdo da
area, a producdo de cana-de-agUcar deve cair
0,7% na comparacdo com o ciclo anterior,
alcancando 615,97 milhdes de t.

A producdo de agucar da Safra 2019/20 esta
estimada em 31,79 milhdes de t, representando

uma recuperagdo de 9,5% em relagdo a safra
anterior. A producéo de etanol esta estimada em
30,31 hilhdes de litros, volume que corresponde
a uma reducéo de 8,6% na comparagdo com o
ciclo passado. O etanol anidro tem producdo
estimada em 10,61 bilhdes de litros, enquanto o
hidratado, estimada em 19,69 bilhdes de litros.

Estas estimativas do inicio da safra retratam a
intencdo de produgdo das usinas, podendo
haver reversédo entre a fabricagdo de agucar e
etanol, de acordo com as variagdes nos pregos
de ambos.

EVOLUGAO DOS PREGCOS NOMINAIS DO ACUCAR CRISTAL A SER RETIRADO NA USINA EM SAO PAULO
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Abril de 2019.

Segundo dados divulgados pelo Ministério da
Economia, disponiveis no sistema Comex Stat,
0 Brasil exportou cerca de 1,26 milhdo de t em
abril; quantitativo que representa um aumento
de 13,3% em relagcdo ao més anterior e de
23,7% em relagdo ao mesmo periodo da safra
passada. Apesar dos pregos internacionais
relativamente estaveis nos Ultimos meses, a
valorizacdo do Dolar em relagdo ao Real
estimulou o crescimento das exportacbes
brasileiras em abril.

A Safra 2019/20 da cana-de-acUcar se inicia
com a expectativa de recuperagcdo das
exportagbes brasileiras de acucar, apdés uma
expressiva reducdo na exportacdo do produto,
na safra passada. Na Safra 2018/19, de acordo
com dados disponiveis no sistema citado, o
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Brasil exportou cerca de 19,9 milhdes de
toneladas do produto, quantitativo que
representa uma reducéo de 28,4% em relagéo a
safra anterior.

Apesar desse decréscimo observado na
exportagdo de agucar da Safra 2018/19, o Brasil
mantém a posicao de maior exportador mundial.
Segundo dados do Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos — USDA na sequéncia vém
Tailandia (11,5 milhdes de t) e india (4,0 milhdes
de t), no ranking de paises exportadores da
Safra 2018/19. A India, pais que vem
aumentando a producdo de agucar ao longo dos
anos e se tornou o0 maior produtor mundial na
Ultima safra, apos ultrapassar o Brasil, consome
a maior parte do aglcar que produz.
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A maior parcela do agucar produzido pelo Brasil
tem como destino o mercado externo. Na Safra
2018/19, o Brasil exportou cerca de 62,7% de
sua producdo de acglcar, enquanto na Safra
2017/18, 73,4% da producdo daquela safra. Os
principais paises de destino do agucar brasileiro
na Safra 2018/19 foram: Argélia (2,2 milhdes de

GRAFICO 2 — EXPORTAGCOES BRASILEIRAS DE AGUCAR
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t); Bangladesh (2,0 milhdes de t); india (1,6
milhdo de t); Ardbia Saudita (1,2 milhdo de t); e
Nigéria (1,2 milhdo de t). O gréafico 2 mostra a
evolucdo das exportagdes brasileiras ao longo
dos ultimos anos.
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® Acumulado - Total por Safra = Acumulado - Abril

Fonte: Secex — Elaboragao: Conab - Abril de 2019.

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO DE ACUCAR

@

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Maior interesse na produgéo de etanol, em detrimento do agUcar;

Oferta com crescimento moderado no comeco da safra;

A oferta proveniente da nova safra ainda é restrita no inicio da safra.

Avanco da moagem da Safra 2019/20;

Cotagdes internacionais ainda séo consideradas baixas;

Aumento da produgdo em importantes paises produtores da Asia.

1.2. ETANOL

A demanda aquecida sustentou o aumento do
preco médio mensal do etanol em abril. A
valorizacdo do Délar em relacdo ao Real e as
variagdes nos precos do petr6leo melhoraram a
competitividade do biocombustivel frente aos
combustiveis fésseis em abril. Esse viés de alta
foi mais forte no meio do més, perdendo forca
na ultima semana de abril, quando a reducao
das chuvas permitiu o avanco da colheita da
cana-de-aclicar e o aumento da oferta do
biocombustivel.

Com a retomada da valorizagdo do petréleo, a
partir do final do exercicio passado, 0s precos
do etanol hidratado ganharam competitividade
em relacdo aos precos da gasolina. A
expectativa para a Safra 2019/20 é de que a
demanda pelo etanol hidratado continue em
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patamar elevado, sustentando os precos do
biocombustivel nos mercados interno e externo.

A demanda aquecida estimulou a producé@o de
etanol em abril e as usinas aumentaram o
percentual de cana-de-aglcar destinada a
fabricacdo do biocombustivel, em detrimento da
produgdo de acucar. Ainda, de acordo com a
Unica, 71,36% da matéria-prima foi destinada a
fabricacdo de etanol em abril, enquanto no
mesmo periodo da safra anterior foram 65,90%.

Apesar dessa alteragdo no mix de producgédo das
usinas, a produc¢do de etanol foi limitada pelos
atrasos e paralisagfes na colheita da cana-de-
acucar, decorrentes de um inicio de safra
bastante chuvoso em abril. O grafico 3
apresenta a evolucdo dos pregcos do etanol
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anidro e hidratado, ao longo dos ultimos cinco
anos.

PRECOS NOMINAIS DE ETANOL ANIDRO E HIDRATADO A RETIRAR NA USINA - SP
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Fonte: Cepea/Esalq - Elaboragéo: Conab - Abril de 2019.

Segundo dados divulgados pelo Ministério da
Economia, através do sistema Comex Stat, 0
Brasil exportou cerca de 4,17 milhdes de litros
de etanol em abril, um volume bastante reduzido
quando comparado com a série histérica mensal
dos Ultimos anos. No més anterior foram
exportados 131,06 milhdes de litros, enquanto,
em abril de 2018, o pais exportou 75,18 milh6es
de litros. A disponibilidade de etanol para
exportagéo esteve enfraquecida pela
recuperacdo lenta da produgdo nacional e pela
elevada demanda no mercado domeéstico. Os
principais destinos do etanol exportado pelo
Brasil em abril foram: Estados Unidos (1,98
milhdo de [); Nigéria (972,55 mil I) e Togo
(311,64 mil I), sendo o estado de S&o Paulo o
principal fornecedor.

Neste cenario de demanda aquecida no
mercado interno, o Brasil importou cerca de
230,99 milhdes de litros de etanol em abril,
volume que representa um aumento de 106,4%,
em relacdo ao més anterior e uma reducdo de
41,2%, em relagdo ao mesmo periodo de 2018.
Com esses dados, 0 pais obteve um déficit no
comércio externo do etanol de 226,82 milhGes
de litros em abiril, correspondendo a um valor
financeiro de US$ 89,71 milhfes. Cerca de
91,3% do etanol importado pelo Brasil em abril
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Etanol Hidratado

derivou dos Estados Unidos, sendo a Regido
Nordeste brasileira o principal destino do
produto.

Na safra passada, que se encerrou em margo
de 2019, o Brasil exportou um total de 1,81
bilhdo de litros de etanol, um crescimento de
25,0% em relacdo ao volume de 1,45 bilhdo de
litros exportados na safra anterior (grafico 4).
Trata-se da segunda safra seguida com
aumento da exportacdo brasileira de etanol,
embora os volumes exportados nessas safras
ainda estejam muito aquém dos observados em
outras temporadas, como nas safras 2012/13 e
2013/14. Apesar do crescimento expressivo da
producdo de etanol na Safra 2018/19, o
aumento da demanda interna limitou a
disponibilidade = do  biocombustivel para
exportagao.

Os principais destinos do etanol exportado pelo
Brasil, na Safra 2018/19, foram Estados Unidos
(985,1 milhdes de 1), Coreia do Sul (566,5
milhGes de [), Japdo (109,5 milhGes de ),
Holanda (72,6 milh6es de I) e Coldmbia (24,3
milhGes de I). O gréafico 4 apresenta o historico
das exportagBes e importagdes de etanol ao
longo das ultimas safras.
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GRAFICO 4 — EXPORTAGOES E IMPORTAGCOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex - Elaboragdo: Conab — Abril de 2019.

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO DE ETANOL
FATORES DE ALTA
Demanda aquecida em muitas pracas de comercializacéo;
Oferta com crescimento moderado no comeco da safra;

Valorizacéo dos precos do petréleo e desvalorizagédo do Real.

2015/16  2016/17  2017/18  2018/19

© Importagdo

FATORES DE BAIXA

Oferta tende a aumentar para atender a demanda aquecida;
Avanco da colheita de cana-de-acUcar na Regido Centro-Sul;
Aclcar com precos enfraquecidos.

2. MERCADO INTERNACIONAL

O preco do acucar na bolsa de Nova lorque
apresentou variacdo moderada durante o més
de abril, encerrando o periodo com a média
mensal de US 12,54 Cents/Lb. Esse valor
representa um aumento de 0,6% em relagdo ao
més anterior e 5,6% na comparagdo com abril
de 2018 (quadro Il1).

O aumento da producdo de aclcar na Asia e os
estoques mundiais elevados limitam o aumento
dos pregos do agucar. Segundo informagfes do
Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos - USDA, sobre a safra mundial 2018/19,
o estoque final de aglcar esté estimado em 52,8
milhdes de t, sendo o maior j& registrado na
série historica.

QUADRO IIl = PRECO INTERNACIONAL

Sugar 11 -
12 Entrega

Centro de
comercializacao

Ice Future

16,32 11,87

Nova York

(*) Valores sem incidéncia de impostos

Periodos anteriores

O Brasil, maior fornecedor de aguUcar para o
mercado internacional, deve aumentar a oferta
de agucar com o avango da colheita da cana-de-
acucar na principal regido produtora do pais.
Com o Real desvalorizado em relagéo ao Dolar,
as usinas brasileiras sdo estimuladas a ofertar o
acucar nacional no mercado externo. Esses

fatores também contribuem para limitar a
recuperacdo dos pregos no  mercado
internacional.

O Gréfico 5 mostra a evolugéo das cotagdes do
acucar na bolsa de Nova lorque ao longo dos
Ultimos cinco anos.

WESAE] Variagao Variagao Variagao
()] Mensal (d/c) | Anual (d/b) | bianual (d/a)
12,47 12,54 0,6% 5,6% -23,2%

Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elaboracéo Conab — Abril de 2019.
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GRAFICO 5 — EVOLUGAO MENSAL DOS PRECOS DE AGUCAR — BOLSA DE NOVA IORQUE
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Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elaboragéo: Conab — Abril de 2019.

TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL DE ACUCAR

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento da demanda mundial de agUcar; Crescimento da producéo em paises da Asia;
Aumento da demanda de etanol no Brasil. Estimativa de ampliagdo dos estoques mundiais.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

O més de abril foi marcado por chuvas frequentes em importantes regides produtoras do pais, que irdo
contribuir para a melhora da produtividade dos canaviais a serem colhidos nos préoximos meses da
Safra 2019/20. Outra informac&o importante refere-se ao mix de produgdo das usinas em abril, com a
ampliagdo do percentual de cana-de-agucar destinada a produgdo de etanol em detrimento do agucar,
quando comparado ao mesmo periodo da safra anterior.
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