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QUADRO | — PREGCO NA USINA EM SAO PAULO — (EM R$/UNIDADE*)

: 24 meses | 12 meses 1 més Més Atual
Produtos Unidade
--
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Cristal —
Cor

(W] \Y/ISYAN
130 a 180
Etanol
Anidro
Carburante
Etanol
Hidratado
Carburante

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracdo Conab — Margo de 2019

Saco/50

Kg 77,48

51,32

1 litro 1,66 1,92

1 litro 1,52 1,86

QUADRO Il — PRECO DO AGUCAR CRISTAL COLOCADO NO PORTO DE SANTOS - SP NA CONDICAO SOBRE
1 més Més Atual
(@] (©)

68,32

R$/Saca de 50kg*)

Acucar
Cristal
Santos —
SP Cor

12 meses

(b)

Saco/50

Kg 76,73

52,40

ICUMSA
Maximo
150

(*) Valores sem incidéncia de impostos
Fonte: Cepea/Esalq — Elaboracédo Conab — Margo de 2019

. MERCADO INTERNO

1.1 CANA-DE-ACUCAR — SAFRA 2018/19

O preco médio mensal do aglcar nas usinas de
Sédo Paulo apresentou ligeira reducéo de 0,9%
em marco, quando comparado com O més
anterior. Esse viés de queda persiste desde o
comeco de 2019, quando o pre¢o médio mensal
do acgucar atingiu o maior valor da Safra
2018/19, em razéo do periodo de entressafra na
Regido Centro-Sul do pais. A expectativa de
aumento da oferta de agucar, nos proximos
meses, com a retomada da moagem da Safra
2019/20, contribui para forcar a reducdo dos
precos.

O més de mar¢o marcou o encerramento oficial
da safra brasileira de cana-de-aglcar,
temporada 2018/19. A safra que se iniciou em
abril de 2018 confirmou as previsdes iniciais de
reducdo da producdo de acglcar durante o
periodo. Segundo o 4° Levantamento da Safra
2018/19 da Cana-de-agucar, publicado pela
Conab, dia 23 de abril de 2019, com os dados
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Variacao
Mensal
(d/c)

Variacao
Anual
(d/b)

Variacéo
bianual
(d/a)

68,49 67,87 -0,9% 32,2% -12,4%

1,80 1,87 3,9% -2,6% 12,7%

1,73 1,78 2,9% -4,3% 17,1%
RODAS - (Em

Variagao Variacao
bianual

(d/a)

Variacao
Anual (d/b)

Mensal
(d/c)

67,89 -0,6% 29,6% -11,5%

finais desta safra, a producdo brasileira de
aclcar foi estimada em 31,3 milhGes de
toneladas, uma reducédo de 17,2% em relacdo
aos 37,8 milhdes de toneladas da safra anterior.
A Regido Centro-Sul produziu 28,6 milhdes de
toneladas, uma reducdo de 189% na
comparagdo com a safra passada. A Regido
Norte-Nordeste apresentou uma producdo de
2,6 milhBes de toneladas, quantidade que
representa  um aumento de 6,0% na
comparagdo com a safra anterior.

Segundo informag¢Bes do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos — USDA o Brasil
perdeu a posigcao de maior produtor mundial de
acucar nesta safra, sendo ultrapassado pela
india (35,8 milhdes de t). Apesar da reducédo da
oferta de acUcar disponivel para exportagdo, o
Brasil manteve a posicdo de maior exportador
mundial seguido pela Tailandia.
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Dois fatores contribuiram substancialmente para
esse comportamento da producéo nacional de
acucar na Safra 2018/19: as baixas cota¢des do
produto no mercado internacional e o aumento
da demanda do etanol no mercado doméstico.

A maior parcela do aglcar produzido pelo Brasil
se destina ao mercado externo, e com precos
internacionais considerados pouco atrativos, as
usinas reduziram a produgéo e a exportagéo do
adocante. A valorizagdo do petroleo nesta safra
acentuou, ainda mais, a redugdo da producgéo
brasileira de agucar, uma vez que a perda de
competitividade dos derivados fosseis frente aos
biocombustiveis gerou a ampliacdo da demanda
do etanol hidratado. Com a procura em alta, os
precos do biocombustivel subiram e as usinas
ampliaram a producdo do etanol hidratado em
detrimento da produgéo de agucar.

A produgdo de cana-de-aclcar na Safra
2018/19 foi estimada em cerca de 625,1 milhdes
de toneladas, uma reducéo de 1,3% em relagdo
a safra anterior. A queda na producdo é
resultado da menor &rea colhida no Brasil e dos
problemas climaticos que reduziram a
produtividade na Regido Centro-Sul. A Regido
Norte-Nordeste apresentou aumento de 12,1%
em relagdo a producdo da safra passada, no
entanto, a Regido Centro-Sul teve reducédo de
2,3% e baixou a média ponderada da produgéo
nacional. A Regido Centro-Sul produziu 575,1
milh6es de toneladas de cana-de-agucar,
enquanto a Regido Norte-Nordeste produziu
50,0 milhdes de toneladas.

A area colhida de cana-de-acgucar nesta safra foi

estimada em 8,5 milhdes de ha no Brasil, uma
reducdo de 1,7% em relagdo a safra passada.
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Todas as regides brasileiras apresentaram
reducdo na area colhida, mas a queda mais
expressiva ocorreu na Regido Centro-Sul do
Brasil.

A produtividade nacional da Safra 2018/19 foi
estimada em 72,8 t/ha e apresentou ligeiro
aumento de 0,4% em relacdo a safra anterior.
Esse ganho de produtividade na média nacional
foi sustentado pelo aumento da produtividade
nas Regides Nordeste e Centro-Oeste do Brasil.
As condigbes climaticas favoreceram o
desenvolvimento dos canaviais na Regido
Nordeste e permitiram um expressivo ganho de
produtividade de 14,5%, enquanto a Regido
Centro-Oeste apresentou ganho de 3,3% na
produtividade. As demais regides foram
prejudicadas por um longo periodo de estiagem
no comeco da safra, o que afetou o
desenvolvimento e a produtividade dos
canaviais colhidos apés esse periodo.

O teor médio de Agucares Totais Recuperaveis -
ATR, que indica a qualidade da cana-de-agUcar,
foi estimado em 144,7 Kg/t na Safra 2018/19, o
que representa um crescimento de 5,8% em
relagdo ao registrado na safra anterior. Esse
aumento do ATR médio resultou em um
crescimento de 4,5% no ATR total em relagdo a
safra anterior e minimizou a queda da producéo
de cana-de-aclUcar. O periodo seco durante a
estiagem que atingiu as regifes produtoras no
comego da safra prejudicou a produtividade dos
canaviais, todavia, contribuiu para 0 aumento da
concentragdo de agucar na planta.

O grafico 1 apresenta a evolu¢éo dos precos do
acUcar nas usinas de S&o Paulo, ao longo dos
Gltimos cinco anos.
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GRAFICO 1 — EVOLUGAO DOS PRECOS NOMINAIS DO AGUCAR CRISTAL A SER RETIRADO NA USINA EM SAO PAULO
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Marco de 2019.

1.1.2. EXPORTACOES

Segundo dados divulgados pelo Ministério da
Industria, Comércio Exterior e Servigos, o Brasil
exportou cerca de 19,91 milhdes de toneladas
de aglicar na Safra 2018/19, quantitativo que
representa uma reducdo de 28,43% em relacdo
aos 27,82 milhdes de toneladas exportadas na
safra anterior. A redugdo da exportacdo
brasileira de acUcar ja era prevista desde o
inicio da Safra 2018/19, uma vez que a
produgdo mundial da Safra 2017/18 apresentou
recorde histérico e contribuiu para elevar os
estoques internacionais a um novo patamar.

Neste contexto de elevada oferta de aglcar no
mercado internacional predominou o viés de
gueda das cota¢cdes na maior parte da Safra
2018/19, desestimulando a producdo e a
exportagdo brasileira do adocante. O aumento
da demanda do etanol hidratado no mercado
interno também contribuiu para a queda das
exportacBes do acUcar brasileiro nesta safra,
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pois as usinas brasileiras ampliaram a producgéo
do biocombustivel em detrimento da produgéo
de agucar.

Apesar da redugdo da exportacdo de agucar
nesta safra, o Brasil mantém a posicdo de
principal exportador mundial, seguido por
Tailandia (11,5 milhdes de t) e india (4,0 milhdes
de t), segundo dados do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos — USDA.

Os principais paises de destino do aculcar
brasileiro, na Safra 2018/19 foram: Argélia (2,2
milhBes de t); Bangladesh (2,0 milhdes de t);
india (1,6 milhdo de t); Arabia Saudita (1,2
milhdo de t); e Nigéria (1,2 milhdo de t).

O gréfico 2 mostra a evolugdo das exportacdes
brasileiras ao longo dos ultimos anos.
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GRAFICO 2 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ACUCAR
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Fonte: Secex — Elaboragdo: Conab - Margo de 2019.

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO
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FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Maior interesse na produgéo de etanol, em detrimento do agUcar;

Estimativa de redugédo da producgéo de cana-de-acUcar;

A oferta proveniente da nova safra ainda é restrita no inicio da safra.

Avanco da moagem da Safra 2019/20;

Cotagdes internacionais ainda séo consideradas baixas;

Aumento da produgdo em importantes paises produtores da Asia.

1.2. ETANOL

A Safra 2018/19 foi marcada por um expressivo
aumento da demanda do etanol hidratado no
mercado doméstico, o que estimulou 0 aumento
da producéo do biocombustivel. Segundo o 4°
Levantamento da Safra 2018/19 da Cana-de-
acUcar, publicado pela Conab, dia 23 de abril de
2019, a produgdo brasileira de etanol foi
estimada em 33,5 bilhdes de litros, um aumento
de 23,3% em relacdo & safra anterior. A
producéo de etanol anidro ficou em 10,5 bilhdes
de litros e caiu 3,7% em relacdo a safra anterior.
A producdo de etanol hidratado teve um
expressivo aumento de 41,5% na comparagao
com a safra anterior, atingindo o volume de 22,9
bilhdes de litros.

A valorizacdo do petrdleo reduziu a
competitividade dos pregos da gasolina em

relagdo ao etanol hidratado e favoreceu o
aumento do consumo do biocombustivel.

Apesar da ampliacdo expressiva da oferta de
etanol nesta safra, a demanda aquecida no
mercado doméstico tem sustentado 0s precos.
Em margo, o preco médio mensal do etanol
hidratado ficou em R$ 1,78/litro, valor que
representa um aumento de 2,9%, relativamente
a fevereiro. O etanol anidro teve pregco médio
mensal de R$ 1,87/litro, com um aumento de
3,9%, em relagdo ao més anterior.

O gréfico 3 apresenta a evolu¢é@o dos precos do
etanol anidro e hidratado, ao longo dos ultimos
cinco anos.
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GRAFICO 3 — PRECOS NOMINAIS DE ETANOL ANIDRO E HIDRATADO A RETIRAR NA USINA - SP
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Fonte: Cepea/Esalq - Elaboragéo: Conab - Marco de 2019.

1.2.1 EXPORTAGOES

Segundo dados divulgados pelo Ministério da
Industria, Comércio Exterior e Servigos, o Brasil
exportou cerca de 1,82 bilhdo de litros de etanol
na Safra 2018/19, um crescimento de 26,0% em
relacdo ao volume de 1,45 bilhdo de litros
exportado na safra anterior. As exportacdes
brasileiras de etanol foram moderadas no
comecgo da safra, limitadas pela alta demanda
interna e oferta ainda incipiente. Ressalta-se,
todavia, que o crescimento da producdo e a
valorizacdo do Dolar favoreceram a ampliacdo
dos volumes exportados a partir de julho.

Trata-se da segunda safra seguida com

aumento da exportacdo brasileira de etanol,
embora os volumes exportados nessas safras
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~=—Etanol Hidratado

ainda estejam muito aquém dos observados em
outras temporadas, como nas safras 2012/13 e
2013/14. Apesar do crescimento expressivo da

produgdo de etanol na Safra 2018/19, o
aumento da demanda interna limitou a
disponibilidade  do  biocombustivel  para

exportagao.

Os principais destinos do etanol exportado pelo
Brasil, na Safra 2018/19 foram, Estados Unidos
(985,1 milhdes de L), Coreia do Sul (566,5
milhBes de L), Japdo (109,5 milhdes de L),
Holanda (72,6 milh6es de L) e Colémbia (24,3
milhGes de L). O gréfico 4 apresenta o histérico
das exportacdes de etanol ao longo das ultimas
seis safras e o acumulado em cada safra.

TEL: (61) 3312-6244

SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241




_____ @ Conab

____Analise MENSAL

Cana-de-acucar

Marcgo/Abril de 2019

GRAFICO 4 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL
4000

3500

3000

N
al
o
o

2000

1500

Milhdes de litros

1000

50

o

2012/13 2013/14
Fonte: Secex - Elaboragdo: Conab — Margo de 2019.

TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO
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FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Demanda aquecida em muitas pracas de comercializacéo;
Oferta com crescimento moderado no comeco da safra;
Valorizagéo dos pregos do petréleo.

Aumento da producéo de etanol;
Avanco da colheita de cana-de-acUcar na Regido Centro-Sul;
Acucar com precos enfraquecidos.

. MERCADO INTERNACIONAL

O aumento da produgdo de aglUcar em
importantes paises produtores da Asia, como
india e China contribuiu para a elevagéo dos
estoques mundiais e para a redugdo dos precos
do acucar no mercado internacional. Segundo
informagbes do USDA, o estoque mundial de
acucar ao final da Safra 2018/19 é estimado em
52,8 milhdes de toneladas, sendo o maior j&
registrado na série historica.

A desvalorizacdo do Real em relagdo ao Ddlar
durante a Safra 2018/19 acentuou ainda mais a
pressao de baixa sobre os pregos do aglcar no
mercado externo, visto que o Brasil € o maior
fornecedor mundial do adogante. A reducgdo da
producdo e das exportacdes brasileiras de

QUADRO Il - PRECO INTERNACIONAL

Centro de

Produtos

Sugar 11 -
12 Entrega

Ice Future

18,06 12,83

Nova York

(*) Valores sem incidéncia de impostos

:
WESAE]

acucar nesta safra foram fundamentais para
sustentar os precos internacionais do adogante
e impedir quedas mais expressivas nas
cotacdes. A média dos precos dos contratos de
primeiro vencimento no mercado futuro de Nova
lorque ficou em US 12,07 Cents/Lb, na Safra
2018/19, uma reducéo de 15,4% em relagdo ao
preco médio da safra anterior (US 14,28
Cents/Lb).

O Gréfico 5 mostra a evolugédo das cotagdes do
aclcar na bolsa de Nova lorque ao longo dos
Gltimos cinco anos.

Variacao Variacao

Anual (d/b)

Variacao
bianual (d/a)

Mensal (d/c)

12,47 -3,6% -2,8% -31,0%

Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elaboracéo Conab — Margo de 2019.
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GRAFICO 5 — EVOLUGAO MENSAL DOS PRECOS DE AGUCAR — BOLSA DE NOVA IORQUE
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Fonte: Ice Report Center Nova lorque — Elaboracéo: Conab — Margo de 2019.

TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento da demanda mundial; Crescimento da producéo em paises da Asia;

Reducéo das exportagdes brasileiras. Estimativa de ampliagéo dos estoques mundiais.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Segundo o 42 Levantamento da Safra 2018/19 da Cana-de-acucar, publicado pela Conab, dia 23 de abril
de 2019, as usinas destinaram cerca de 63,6% do ATR total para a produgdo de etanol, enquanto na
Safra 2017/18 haviam sido destinados 54,1% do ATR para a produgdo do biocombustivel. A produgio
de agucar, por sua vez, consumiu cerca de 36,4% do ATR da Safra 2018/19, enquanto na Safra anterior
havia consumido 45,9% do ATR daquela safra.
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