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1. MERCADO INTERNACIONAL

O relatério de oferta e demanda de safra de
café, divulgado pelo Departamento de
Agricultura do Estados Unidos — USDA no dia
13/12/2019, estima que a produ¢do mundial na
safra 2019/20 devera totalizar 169.330 mil
sacas, das quais 95.765 mil de café arabica e
73.565 mil da espécie robusta.

O numero estimado pelo USDA é inferior em
3,04% as 174.640 mil sacas produzidas na safra
passada (103.883 mil de arabica e 70.757 mil de
robusta). Neste caso, o volume de produto que
deixara de ser ofertado ao mercado consumidor
no ano safra 2019/20 sera da ordem de 5.310
mil sacas.

A reducdo na producdo mundial deve-se,
basicamente, a estimativa de menor
desempenho da safra brasileira (avaliada por
aguela entidade em 58.000 mil sacas), onde as
lavouras de cafés, especialmente as do arabica,
estdo sob a influéncia do ciclo da bienalidade
negativa. Nos demais paises, (com excecao do
Vietham, onde a producdo cresce de 30.500
para 32.200 mil sacas), 0s numeros projetados
pelo USDA na corrente safra, sdo muito
parecidos aos da safra passada -, as altera¢des
foram pequenas e feitas de forma bem pontual.

Quanto ao consumo, o USDA estima que, no
corrente ano safra, a demanda mundial devera
crescer 0,97% em relagdo ao periodo anterior
(expansdo de 1.599 mil sacas), saindo de

164.762 mil em 2018/19, para 166.361 mil no
corrente periodo. Neste contexto, o USDA
afirma que os Estados unidos com 27.287 mil
sacas, Brasil com 23.530 mil sacas e o Japéo
com 8.100 mil sacas sdo os trés maiores paises
consumidores de café no mundo.

Ao contrdrio do ocorrido nos Ultimos anos,
guando foram constatadas quedas sequenciais
nos estogues de passagem, somente
interrompida na safra 2018/19 (quando houve
crescimento), aquela entidade estimou que os
estoques voltam a recuar em 2019/20 -1,25%,
sendo previsto um montante de 34.976 mil
sacas, algo equivalente a 2,5 meses de
consumo. No ano safra anterior totalizou 35.419
mil de sacas - vide gréfico I.

Levando-se em consideracdo o0s atuais
nameros, tem-se que a relacdo estoque final
versus consumo passa a ser de 21,0%,
portanto, ainda baixa, jA& que agentes de
mercado consideram um valor minimo ideal em
torno de 30%, que no presente caso equivaleria
a um montante de 49.909 mil sacas.

De acordo com o que foi publicado pela referida
entidade, o comércio mundial do produto no ano
safra  2019/20 deverA movimentar em
exportacdo cerca de 135,0 milhdes de sacas, ou
seja, 4,0% inferior ao volume transacionado no
periodo anterior, cuja soma dos embarques
totalizou 140,6 milhdes de sacas.
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Com relacdo a safra brasileira 2019/20, ano de
bienalidade negativa, 0s novos ndmeros
divulgados pelo Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos, em 13/12/2019, apontam
para um recuo da producéo, avaliada em 58.000
milhées de sacas de 60kg, sendo 39,9 milhdes
de sacas da espécie arabica e 18,1 milhdes de
conilon/robusta - vide Tabela |I. Em relacdo aos
nameros produzidos na safra passada (64.800
mil sacas), o USDA confirma decréscimo em
termos percentuais em torno de 10,5% e de
6.800 mil sacas, em valores absolutos.

No dia 14 de junho/19, o USDA havia divulgado
o relatorio semestral, projetando para o Brasil
um volume de producao da ordem de 59.300 mil
de sacas. A nova estimativa, no entanto, se
mostrou inferior em cerca de 2,2%, na medida
em que foi subtraido do namero anterior 1.300
mil de sacas. A retragdo, segundo o 6rgéo, foi
atribuida a menor produtividade nas lavouras do
café arabica.

Tabela |l - Cafe - Suprimento Brasil - (Em Mil Sacas de 60 kg)

dez/19
Estoque Produgao . Oferta ~ |Estoque
Saffa |, icial |Arabica |Robusta | Total | "POMacdol .. |ConsumoiExportagdol .

201314 9.068 41.800 15.400 57.200 34 66.302 20.210 34.146 11.946
201415 11.946 37.300 17.000 54.300 52 66.298 20.420 36.573 9.305
2015/16 9.305 36.100 13.300 49.400 65 58.770 20.855 35.543 2.372
2016/M17 2.372 45.600 10.500 56.100 62 58.534 21.625 33.081 3.828
2017/18 3.828 38.500 12.400 50.900 61 54.789 22.420 30.450 1.919
2018/19 (1) 1.919 48.200 16.600 64.800 67 66.786 23.200 41.422 2.164
2019/20 (2y 2.164 39.2900 18.100 58.000 67 60.231 23.530 35.320 1.381

Fonte: Usda - Elab: Conab
(1) Estimativa (2] Previsdo
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Neste contexto, e ainda, fazendo referéncia aos
numeros recém-divulgados, o USDA prevé que
no Vietnd (segundo maior produtor mundial de
café, atras apenas do Brasil, e maior produtor
da espécie conilon), a safra ira totalizar
aproximadamente, 32.225 mil de sacas, sendo
31.105 mil do conilon e 1.120 mil do arabica -

vide Tabela Il. Atualmente, o pais encontra-se
em pleno periodo de colheita. Na safra anterior
a produgao foi menor, pois somou 30.400 mil de
sacas; neste caso, 0 incremento em termos
percentuais sera da ordem de 6,0% e em
valores absolutos de mais 1.825 mil sacas das
quais 1.755 mil sacas da espécie conilon.

Tabela Il - Café - Suprimento Vietna - (Em Mil Sacas de 60 kg)

dez/19
Estoque Produgao . Oferta ~ |Estoque
Safra | icial |Arabica |Robusta | Total |POTtacdol i in |Consumo Exportagdol

2013/14 1.9486 1.175 28.658 29.833 648 32.427 2.008 28.289 2.130
201415 2.130 1.050 26.350 27.400 590 30.120 2.217 21.530 6.373
2015/16 6.373 1.100 27.830 28.930 630 35.933 2.630 29.500 3.803
2016/M17 3.803 1.100 25.600 26.700 1.000 31.503 2.770 27.550 1.183
2017/18 1.183 1.026 28.274 29.300 1.060 31.543 2.880 27.900 763
2018/19 (1) 763 1.050 29.350 30.400 1.160 32.323 2.940 27.400 1.983
2019/20 (2y 1.983 1.120 31.105 32.225 1.160 35.368 3.000 28.250 4118

Fonte: Usda - Elab: Conab
(1) Estimativa (2] Previsdo

De acordo com o que foi publicado pelo USDA,
constata-se que o comércio mundial do produto
no ano safra 2019/20 devera movimentar cerca
de 135,02 milhdes de sacas. Neste viés, Brasil e
Vietnd (maiores produtores mundiais), deverdo
continuar liderando o processo de exportacao.

Para o Brasil, o USDA prevé um volume de
exportacdo da ordem de 35,32 milhGes de
sacas. Em 2018/19, as vendas para o mercado
externo totalizaram 41,42 milhGes de sacas.
Assim, o0 decréscimo estimado para o0s
embarques em 2019/20 foi da ordem de

14,72%. Quanto ao Vietnd, as estimativas de
exportacdo foram elevadas para 28,25 milhdes
de sacas, sinalizando um aumento de 3,10%, se
comparado ao montante embarcado no ano
anterior - ver Tabelas | e Il.

Na Colémbia, terceiro produtor mundial de café
e segundo maior da espécie arabica, atras
apenas do Brasil os cafeicultores dever&o colher
na corrente safra 2019/20 cerca de 14,30
milhdes de sacas. Desse total, 93,5% ou 13,37
milhdes de sacas serdo destinadas ao mercado
de exportacao - vide Tabela Ill - abaixo.

Tabela lll - Café - Suprimento Colombia - (Em Mil Sacas de 60 kg)

dez/19
Estoque Produgao . Oferta ~ |Estoque
Saffa |, icial |Arabica |Robusta | Total | "POMacdol .. |ConsumoiExportagdol .
2013/14 771 12.075 - 12.075 455 13.301 1.300 11.040 961
2014/15 961 13.300 - 13.300 230 14.491 1.400 12.420 671
2015/16 671 14.000 - 14.000 265 14.936 1.415 12.390 1.131
2016/17 1.131 14.600 - 14.600 360 16.091 1.450 13.755 886
2017/18 886 13.825 - 13.825 775 15.486 1.650 12.725 1.111
2018/19 (1) 1.111 13.870 - 13.870 1.236 16.217 1.850 13.700 567
2019/20 (2) 567 14.300 - 14.300 1.345 16.212 2.000 13.700 512
Fonte: Usda - Elab: Conab
(1) Estimativa (2] Previsdo
Referida entidade divulgou, ainda, que as deverdo apresentar comportamentos

estimativas de producdo para a Indonesia,
Honduras, Etiépia e India, consideradas na¢des
importantes no contexto da producao mundial,
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diferenciados a saber: o relatério indica que a
producao da Indonésia possivelmente chegara a
cerca de 10,7 milhdes de sacas, Etidpia 7,35
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milhdes, Honduras 6,50 milhdes, india 5,16
milhdes, México 4,55 milhdes e por Gltimo o

Em 15/01/2020, a Green Coffee Association -
GCA publicou, em seu relatério, o volume de
estoque de café verde depositado nos armazéns
portuarios dos Estados Unidos, em 31 de
dezembro/2019, no total de 6.805 mil sacas.
Novamente ocorreu outra reducdo (a terceira
consecutiva), desta feita de 1,72%. No més
anterior o volume estocado era de 6.924 mil
sacas — Ver Gréfico Il.

Peru, com estimativa de producdo de 4,5
milhdes de sacas.

Registra-se que as cidades de New lorque, com
1.874 mil sacas, San Francisco 0,761, New
Orleans 0,718 mil, South Carolina 0,756 mil,
Houston 0,627 mil e Pacifc Northwest com 0,507
mil sacas, sdo as seis principais localidades
onde se concentram os maiores volumes de
estoques de café dos Estados Unidos,
totalizando, juntas, 5.243 mil sacas de café, que
representam o equivalente a 77,01% de todo o
volume.

7.600,0

Grafico ll - Evolugdo dos Estoques de Café Verde nos EUA
(Em mil sacas de 60kg)
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Entre janeiro/18 e outubro/19, os pregos
internacionais do café (ardbica saiu de US
124,01 Cents/lb para US$ 97,37 Cents/lb e o
conilon de US 79,43 para US 56,63 Cents/lb),
seguiram em uma trajetéria de baixa, (Gréfico
III). No meio desse percurso houve momentos
pontuais de recuperacéo, a exemplo do ocorrido
em outubro/18, no entanto, depois, o mercado
retornava ao comportamento habitual, isto €, de
baixa.
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Durante esse periodo o mercado foi
pressionado por duas grandes safras, com
destaque para a producdo recorde colhida na
safra 2018/19, e outra boa safra em 2019/20,
ligeiramente inferior, em 3,1% (ver Tabela |
acima). Tamanha oferta de produto superou a
demanda mundial que também cresceu, ndo na
mesma proporgdo ja que o excedente produzido
foi superior ao aumento da demanda.
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Portanto, e em consonancia com as previsdes
do USDA, a oferta de café nos dois Gltimos anos
safra foi superavitaria, notadamente no biénio
2018/19 (9.878 mil sacas), fato que permitiu
acumular importantes incrementos nos nimeros
dos estoques de passagem, ja que o volume
estimado para o consumo tem se mostrado
inferior ao da produgcdo. Estes fatores aqui
mencionados foram caracterizados como
importantes  pilares dos fundamentos do
mercado do produto, que, na situagdo descrita,
pressionaram de forma negativa os precos da
commodity nos mercados futuros e disponivel,
ao longo do periodo ora analisado.

A partir de junho/19, com extenséo até o més de
dezembro/19, as operagbes nos mercados
futuros do ardbica e do conilon retomaram o
movimento de recuperagdo dos precos
baseados em informagBes mais realistas sobre
0 tamanho e a qualidade da safra brasileira
2019/20, que ao ser colhida mostrou-se inferior,
quantiqualitativamente, as projecdes divulgadas
por agentes especializados que fazem parte da
cadeia mundial do produto.

Por ocasiao do encerramento do ano,
constatou-se que o valor médio do contrato de
primeira entrega, do café arabica negociado no
mercado futuro de Nova lorque, em 2019 foi de
US 101,84 Cents/lb, valor este inferior em
10,3% & média de 2018, calculada em US
113,57 Cents/lb. Tendo em vista a boa
recuperacdo dos precos, ocorrida nos dois
tltimos meses do ano, o valor médio de
comercializagdo do contrato do arabica na bolsa
ice, em dezembro, ficou estabelecido em US
129,72 Centsl/lb.

Em se tratando do café conilon, verificou-se que
0 valor médio do contrato de primeira entrega,
negociado no mercado futuro de Londres, no
ano de 2019, foi de US 63,67 Cents/lb -, valor
este inferior em 16,5% a média de 2018,
calculada em US 76,29 Cents/lb. Como o
mercado do conilon apresentou uma baixa
performance na recuperac¢ao dos precos, o valor

médio de comercializagdo do contrato na bolsa
Liffe, em dezembro, foi de 63,03 Cents/Ib.

Contudo, em janeiro/2020, houve uma mudanca
radical no comportamento do mercado com 0s
precos apresentando fortes quedas. Muitos
foram os fatores que contribuiram para
pressionar as operacdes nos mercados futuros
de Nova lorque e de Londres, como por
exemplo:

Tensdes geopoliticas originadas a partir do
conflito entre Estados Unidos e Ir&;

Recuo prolongado dos precos do petréleo ao
longo do més de janeiro;

Entrada no mercado da safra de cafés
originarios dos paises da América Central e da
Coldémbia, cujos trabalhos de colheita e
beneficiamento estdo em andamento;

Forte valorizagdo do délar sobre o real e por
Gltimo;

Brasil d4 sequéncia as exportacdes de café
neste inicio de ano, mantendo forte ritmo, a
exemplo do que vinha ocorrendo no ano
passado.

No balanco final do més de janeiro/20, o valor
médio do contrato do café ardbica negociado na
bolsa de Nova lorque totalizou US 113,57
Centsl/lb, assim o recuo observado em relacdo a
média de dezembro (US 129,72 Cents/Ib) foi de
12,45%.

Quanto ao café conilon, os precos também
recuaram, porém de forma menos intensa.
Neste sentido, a desvalorizag¢é@o contabilizada foi
de 3,97% com o valor do contrato retroagindo
ao patamar de US$ 1.334,32/t ou US 60,52
Cents/lb contra a média de US$ 1.389,50/t de
dezembro/19 ou o equivalente a US 63,03
Cents/lb.
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1.2 TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

A normalizagdo do clima no Brasil com o retorno das
chuvas as regides cafeeiras a partir de dezembro/20 e
durante o més de janeiro/20, o mercado voltou a trabalhar
com a perspectiva de uma safra volumosa em 2020.

Entrada de café de outras origens tem contribuido para
pressionar as negociacdes nos mercados futuros do
arabica em Nova lorque e do conilon/robusta em Londres.

Fundos de investimentos e especuladores devem
continuar atuando nas bolsas, incrementando suas
posicdes de compras, exercendo pressao sobre os precos

O USDA estimou que a produ¢do mundial na safra
2019/20, recém avaliada em 169,3 milhdes de
toneladas sera inferior em 3,04% ao volume produzido
no biénio 2018/19.

USDA trabalha com a perspectiva de incremento no
consumo mundial em 2019/20, devendo totalizar 166,3
milhdes de toneladas ante as 164,7 milhdes de sacas
demandadas em 2018/19.

2. MERCADO NACIONAL
2.1 DIVERSOS
Clima

Ap6s um longo periodo de praticamente seis
meses em que os indices de precipitacdes
pluviométricos estiveram abaixo do esperado na
maioria das regibes produtoras fato que veio a
prejudicar de forma parcial a florada dos
cafezais, o retorno das chuvas a partir de
novembro e a continuidade nos meses de
dez/19 e jan/20, foi fundamental para melhorar a

Djalma Fernandes de Aquino — Analista de Mercado
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evolucdo das lavouras, especialmente na
formacéo dos frutos, condi¢cdo essencial para a
obtencao de rendimentos dos pés de cafés com
alta performance de produtividade. Durante os
meses de janeiro e fevereiro as lavouras estardo
de forma predominante na fase reprodutiva de
granacéo dos frutos.
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Comercializagdo da safra de café 2018/19

Conforme consta no levantamento mensal da
consultoria Safras & Mercado, até o Ultimo dia
13/01/2020, os produtores brasileiros haviam
comercializado aproximadamente 76,3% da
safra 2019/20. Levando-se em consideragdo
gue os numeros publicados pela Conab, em
jan/20 que indicam um volume de producgdo da
ordem de 49.309 mil sacas, significa que em
valores absolutos, o volume comercializado foi

Valor Bruto da Producéo do Café

O valor bruto total da produgéo agropecuaria do
Brasil, calculado pela SPA/Mapa, (deflacionados
pelo IGP-DI da FGV/dez/19), no més de
dezembro de 2019 foi de R$ 674.820 milhdes.
Desse total, R$ 430.148 milhdes referem-se aos
produtos agricolas e R$ 244.672 milhdes,
provenientes da pecuaria. Relativamente a
cultura do café, o VBP verificado em dezembro
totalizou R$ 27.419 milhdes e ocupa entre os

de 37.925 mil sacas, sendo 26.065 mil sacas do
arabica (76%) e 11.860 mil sacas do conilon
(79%). Ainda, de acordo com a consultoria, 0
ritmo de venda est4 mais acelerado em relacédo
ao do ano passado, quando j& se situava em
torno de 68%. Resta ainda em poder dos
cafeicultores o equivalente a 11.384 mil sacas
aproximadamente

principais produtos agricolas, a 52 colocacao,
cabendo a lideranca & soja em grdos, com o
valor de R$ 159.382 milhGes, na sequéncia as
culturas do milho em segundo lugar, com R$
66.580 milhdes, a cana de aclUcar com R$
56.243 milhdes em terceiro e o algoddo, R$
41.543 milhdes, na quarta posi¢ao.

Gréfico IV - VBP AGROPECUARIA - BRASIL
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Funcafé

O volume de recursos do Fundo de Defesa da
Economia Cafeeira — Funcafé aprovado pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN para a
safra 2019/20 foi de R$ 5.071 milhdes. O
periodo de contratacdo para todas as linhas de
financiamentos é de um ano e foi iniciado em 1°
de julho/19 e se estende até 30/junho/20.

. Djalma Fernandes de Aquino — Analista de Mercado
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Até o dia 19/12/2019 o volume de recursos
contratados pelos agentes da cadeia somou R$
3.945 milhdes (algo equivalente a 77,78% do
total aprovado pelo CMN), assim distribuidos:
R$ 1.007 milhdes para linha de custeio; R$
1.568 milhdes para comercializagdo; R$ 824,5
milhdes ao financiamento para aquisicdo de
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café; R$ 542,1 milhbes para capital de giro; e
por ultimo, R$ 3,25 milhbes para recuperacéo
de cafezais danificados.

Os maiores volumes de recursos do Funcafé
contratados até a data acima mencionada,
tiveram como protagonistas 0s seguintes
agentes financeiros:

Banco Santander Brasil S.A - R$ 503,9 milhGes.
Banco Rabobank S.A — R$ 456,2 milhdes.

2.2 PRODUCAO

De acordo com os dados divulgados pela
Conab, dia 16/01/2020, a produgéo brasileira de
café, no ano de 2019, atingiu o montante de
49.309 mil sacas (34.296 mil sacas de café
arabica e 15.013 mil sacas de café conilon) -,

Banco Ital Unibanco S.A-317,4

Banco Cooperativo do Brasil S.A — Bancoob —
R$ 279,4 milhdes.

Banco ABC do Brasil S.A — R$ 276,5 milhGes.
Banco Safra S.A — R$ 260,5 milhdes.

Banco Fibra S.A — R$ 235,8 milhdes.

Banco do Desenvolvimento de Minas Gerais —
R$ 218,6 milhdes.

Cooperativas de Crédito de diversos estados —
R$ 481,3 milhdes.

guantidade essa inferior em 20,0% a safra
recorde, de 2018, oportunidade em que os
cafeicultores colheram 61.658 mil sacas — ver
grafico I.

Area em
Produgdo

2.400

Gréfico V - Série Histérica do Café - Total Brasil: Area, Produgdo e Produtividade

Produgdo e
Produtividade
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 20

Produggo (Em Milhdes sc 60 kg) 31,30 48,48 28,82 39,27 32,94 42,51 36,07 45,99 39,47 48,09 43,48 50,83 49,15 45,34 43,24 51,37 44,97 61,66 49,31 59,58
=—s=Produtividade (Em sc 60 kg/ha) 14,4 21,0 13,1 17,7 14,9 19,8 18,6 21,2 18,9 23,1 21,1 24,8 24,4 23,3 22,5 26,3 24,1 33,1 27,2 31,6
—e—Area em Produgdo (Em Mil ha) 2.179 2.3112.202 2.213 2.218 2,152 1.938 2,170 2.093 2.079 2.056 2.050 2.016 1.947 1.922 1.951 1.863 1.864 1.813 1.885
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O Brasil € o maior produtor mundial de café,
com participacdo de 29,1%, no contexto da
producdo global. Dados divulgados pelo
Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos-USDA em dezembro/19 apontaram para
uma producgdo mundial de café, no ano de 2019,
da ordem de 169.330 mil sacas.

Destaca-se que o menor volume produzido em
2019 se deve ao ciclo da bienalidade negativa,
fato que justifica parte desse decréscimo na
produgdo do arabica, cujas lavouras foram
afetadas pelo clima desfavoravel (periodos de
estiagens provocados pela escassez e ma

distribuicdo de chuvas e incidéncia de altas
temperaturas), fendbmenos estes ocorridos em
varias regides produtoras do pais, nos meses de
dezembro/18 até o inicio de fevereiro/19,
acarretando reducdo nos niveis médios de
produtividades estimados inicialmente no inicio
do ciclo da cultura.

A qualidade do produto também prejudicada
pela acdo do tempo, terminada a colheita,
cafeicultores, assisténcia técnica e outros
agentes da cadeia constataram que a qualidade
média do café colhido ficou abaixo do usual na
maioria das regifes produtoras. Além disso, os

@
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produtores se queixaram acerca da quebra de
renda, caracterizada por grdos mildos e
também da qualidade da bebida. Esses fatores
acarretaram em uma alta incidéncia de cafés de
tipos inferiores.

Quanto ao conilon, os efeitos nocivos do clima
foram menos rigorosos com essa espeécie de
café, cultivada nos estados de Rondo6nia e do
Espirito Santo. Entretanto, na Bahia as lavouras
foram mais afetadas com incidéncia de periodos
mais longos de estiagem e altas temperaturas.
Assim, no balanco final da safra, os produtores
da espécie contabilizaram um volume de
producdo igual a 15.013 mil sacas, levemente
superior as 14.174 mil sacas colhidas na safra
passada, caracterizando, por conseguinte, um

Com relacéo as previsdes de area de producgéo
e de produtividade da proxima safra de 2020,
cujos trabalhos de colheita deverao ser iniciados
entre o final de margo e inicio de abril/20, no
estado de Rondénia, onde predomina o cultivo
da espécie conilon os resultados obtidos na 12
pesquisa de campo, realizada pela Conab,
apontaram para as seguintes situagées, a seguir
descritas: que a éarea total cultivada de café
ardbica e conilon, em 2020, soma 2.162,1
hectares, portanto, ligeiramente superior em
1,4%, em relagdo a superficie lavrada em 2019,
gue foi de 2.131,8 hectares. Por sua vez, a &rea
em producgéo cresce 4,0%, passando de 1.812,9
hectares em 2019, para 1.885,5 hectares em
2020 - Vide Tabela IV. Quanto a area em
formacéo, a mesma apresenta um consideravel

@ Conab

recuo de 13,3%, saindo de 318,9 hectares em
2019 para 276,6 em 2020.

adicional de aproximadamente 839 mil sacas,
na atual temporada.

Tabela IV - CAFE TOTAL (ARABICA E CONILON)
COMPARATIVO DE AREA EM FORMAGAO, EM PRODUGAO E TOTAL
SAFRAS 2019 E 2020

AREA EM FORMAGAO (ha) AREA EM PRODUGAO (ha) AREA TOTAL (ha)

REGIAO/UF Safra 2019 | Safra 2020 |VAR.%| Safra2019 | Safra2020 |VAR.%)| Safra2019 | Safra2020 |VAR.%

@) (b) (bla) © (d) (d/e) (e) U] (fie)
NORTE 7.820,0 6.180,0 (21,0) 62.729,0 64.878,0 34 70.549,0 71.058,0 0,7
RO 7.820,0 6.180,0 (21,0 62.729,0 64.878,0 3.4 70.549,0 71.058,0 0,7
NORDESTE 12.400,0 9.180,0  (26,0) 97.3350  107.8850 10,8 | 1097350  117.065,0 6,7
BA 12.400,0 91800 (26,0) 973350  107.8850 108 | 1097350  117.065.0 6.7
Cerrado 2.300,0 15000 (34,8) 9.000,0 103000 144 11.300,0 11.800,0 44
Planalto 7.200,0 60000 (16,7) 51.335,0 583350 136 58.535,0 64.335,0 9,9
Aliantico 2.900,0 16800 (42,1) 37.000,0 39.250,0 6,1 39.900,0 40.930,0 26
CENTRO-OESTE 4.090,0 3.0790 (24,7) 15.354,0 16.244,0 58 19.444,0 193230  (0,6)
MT 2.790,0 16250  (41,8) 84220 29020 176 11.212,0 115270 238
GO 1.300,0 14540 118 6.932,0 63420  (85) 82320 77960  (53)
SUDESTE 2011570 2541520 (12,7)| 15907100 16518231 482 | 1.881.867,0 19059751 13
MG 2462810 2041110 (17.1)| 9837260 1.033.443,1 51| 1.230.007,0 1.237.554,1 06
Sul e Centro-Oeste 1552490 1264685 (185) 4966134 5374503 82| 6518624 6639278 19
Triangulo, Alto Paranaiba & Noroestd ~ 40.235.0 323205 (19.7)) 1856882 193.472,6 42| 2259232 2257931  (0,1)
Zona da Mata, Rio Doce e Central 46.502,0 418990  (9.9)) 2765200  277.3663 03| 3230220 3192653  (12)
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 42950 34230 (203) 24.904 4 251449 1,0 29199 4 285679  (2.2)
ES 31.301,0 36.737,0 174 | 23939020 4002870 16| 4252030  437.0240 238

RJ 1.4330 1.459,0 1,8 11.713,0 116870  (02) 13.146,0 13.146,0 -
sp 12.142,0 118450  (24)] 2013690  206.406,0 25| 2135110 2182510 22
SUL 2.300,0 1.980,0 (13,9) 36.900,0 361200  (2,1) 39.200,0 381000  (2,8)
PR 2.300,0 19800 (13,9 36.900,0 36.1200  (2,1) 39.200,0 381000 (2,8)
OUTROS (%) 1.150,0 20380 772 9.881,0 85480  (13,5) 11.031,0 10.586,0  (4,0)
NORTE/NORDESTE 20.220,0 153600 (24,0 160.0640  172.763,0 79| 1802840  188.123,0 43
CENTRO-SUL 207.5470  250.211,0  (12,9)] 1.642.9640 1.704.187,1 37| 19405110 1.963.398,1 1,2
BRASIL 318.9170  276.609,0 (13,3)| 1.812.909,0 1.885.498,1 40| 21318260 2.162.1071 14

Legenda: (*) Acre, Ceard. Pernambuco, Mato Grosso do Sul e Distrito Federal
Fonte: Conab
Nota: Estimativa em janeiro/2020.

Em se tratando da producdo total, da safra
2020, ver Tabela V, o levantamento indica que o
Brasil podera colher entre 57.151 e 62.016 mil
sacas. Calculado o ponto médio, chega-se a um

volume de 59.583 mil sacas, que ao ser
comparado com a producdo de 49.309 mil
sacas, obtida em 2019, representa um
incremento médio de 20,9%.
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Tabela V - CAFE TOTAL (ARABICA E CONILON)
COMPARATIVO DE AREA EM PRODUCAQ, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO
SAFRAS 2019 E 2020

AREA EM PRODUCAOQ (ha) PRODUTIVIDADE (sc/ha) PRODUCAO (mil sacas beneficiadas)
REGIAO/UE Safra 2019 Safra 2020 | VAR. % | Safra 2019 Safra 2020 VAR. % Safra 2019 Safra 2020 VAR. %
(@) (b) (bia) (e) - @ - - e - (e) - u - - (re -
Inferior ‘ Superior | Inferior ‘ Superior Inferior ‘ Superior Inferior | Superior
NORTE 62.729,0 64.878,0 3,4 35,05 36,13 36,85 31 51 2.198,7 2.344,0 2.390,8 6,6 8,7
RO 62.729,0 64.878,0 34 35,05 36,13 36,85 3.1 5,1 2.198,7 2.344.0 2.390,8 6,6 87
NORDESTE 97.335,0 107.885,0 10,8 30,82 33,37 38,00 83 23,3 3.000,0 3.600,0 4.100,0 20,0 36,7
BA 97.335,0 107.885,0 10,8 30,82 33,37 38,00 83 233 3.000,0 3.600,0 4.100,0 20,0 36,7
Cerrado 9.000,0 10.300,0 14,4 33,33 4272 4563 282 36,9 300,0 4400 470,0 46,7 56,7
Planalto 51.335,0 58.335,0 13,6 17,53 19,03 21,09 85 203 900,0 1.110,0 1.230,0 233 36,7
Atlantico 37.000,0 39.250,0 6,1 48,65 5223 61,15 74 257 1.800,0 2.050,0 2.400,0 13,9 333
CENTRO-OESTE 15.354,0 16.244,0 58 24,14 26,11 27,38 82 13,4 370,7 4242 4448 14,4 20,0
MT 8.422,0 9.902,0 17,6 14,41 16,06 17,05 114 183 1214 159,0 168,8 31,0 39,0
GO 6.932,0 6.342,0 (8,5) 35,96 41,82 43,52 16,3 21,0 2493 2652 276,0 6,4 10,7
SUDESTE 1.590.710,0  1.651.823,1 3,8 26,80 30,12 32,67 12,4 21,9 42.636,1 49.763,2 53.960,6 16,7 26,6
MG 983.726,0  1.033.4431 51 24,96 29,72 31,04 19,1 24,4 24.553,6 30.711,2 32.080,6 251 30,7
Sul e Centro-Oeste 496.613,4 537.459,3 8,2 28,15 31,69 33,11 126 176 13.978,8 17.033,3 17.792,8 21,9 27,3
Triangulo, Alta Paranaiba e Noroestq 185.688,2 1934726 42 2473 30,06 31,40 216 27,0 45919 58156 6.074,9 26,6 323
Zona da Mata, Rio Doce e Central 276.520,0 277.366,3 0,3 19,36 25,08 27,14 342 402 5.354,2 7.206 .6 7.528,0 346 406
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 24904 4 251449 1,0 2525 26,08 2724 33 79 628,7 655,7 664,9 43 8.9
ES 393.902,0  400.287,0 16 34,27 32,52 38,56 (5,1) 125 13.498,0 13.016,0 15.435.0 (36) 144
RJ 11.713,0 11.687,0 (0,2) 20,92 27,04 29,95 293 432 2450 316,0 350,0 29,0 429
SP 201.369,0 206.406,0 25 21,55 27,66 29,53 284 37,0 4.339,5 5.710,0 6.095,0 31,6 40,5
SUL 36.900,0 36.120,0 2,1) 26,83 24,36 26,85 (5,7) 4,0 953,0 880,0 970,0 7.7 18
PR 36.900,0 36.120,0 2.1 25,83 24,36 26,85 (5.7) 4.0 953.0 880.0 970,0 (7.7 1.8
OUTROS 9.881,0 8.548,0 (13,5) 16,26 17,56 17,56 15,1 15,1 1508 150,1 150,1 (0,5) (0,5)
NORTE/NORDESTE 160.064,0 172.763,0 7,9 32,48 344 37,57 59 15,7 5.198,7 5.944,0 6.490,8 14,3 24,9
CENTRO-SUL 1.642.964,0 1.704.187,1 37 26,76 29,96 32,49 12,0 214 43.959 8 51.057,4 55.375,4 16,1 26,0
BRASIL 1.812.909,0 1.885.498 1 4,0 27,20 30,31 32,89 114 20,9 49.309,3 57.151,5 62.016,3 15,9 258

Legenda: (') Acre. Ceara. Pemambuco, Mato Grosso da Sul e Distrito Federal
Fonte: Conab.
Nota: Estimativa em janeiro/2020

No tangente a espécie ardbica, o levantamento
indicou que a produgcdo devera ficar entre
43.203 mil sacas, no intervalo inferior e 45.977
mil sacas no superior, 0 que da no ponto médio,

uma producdo aproximada de 44.590 mil sacas
-, 0 que em termos percentuais significa um
acréscimo de 30,0% em relagdo ao montante
colhido na safra de 2019 — Vide Tabela VI.

Tabela VI - CAFE ARABICA
COMPARATIVO DE AREA EM PRODUCAO, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO
SAFRAS 2019 E 2020

AREA EM PRODUGAO (ha) PRODUTIVIDADE (sc/ha) PRODUGAO (mil sacas beneficiadas)
REGIAOILF Safra2019 | Safra2020 | VAR. % | Safra 2019 Safra 2020 VAR. % Safra 2019 Safra 2020 VAR. %
@ ® (bia) @ “@ s ® W el

Inferior | Superior inferior | Superior inferior | Superior | Inferior | Superior

NORDESTE 60.335,0 68.6350 138 19,89 22,58 24,77 135 24,5 1.200,0 1.660,0 17000 292 417
_BA 60.335.0 686350 138 19,89 2258 24,17 135 25 12000 1.550,0 17000 292 417
Cerrado 9.000,0 103000 14,4 33,33 42,72 45,63 282 36,9 300,0 4400 4700 467 56,7
Planalto 513350 583350 136 17,53 19,03 21,09 85 203 900,0 1.110,0 12300 233 367
CENTRO-OESTE 6.932,0 6.3420  (8,5) 35,96 41,82 43,52 16,3 21,0 2493 266,2 276,0 64 107
Go 89320 63420  (85) 35.98 41,82 4352 183 21,0 2493 2652 276.0 84 107
SUDESTE 1.339.448,0 1.398.373,1 44 23,76 28,92 30,72 21,7 20,3 31.821,9 40.436.9 429592 211 350
MG 974 269.0 1.023.986,1 5.1 24,88 2969 31,01 193 246 242354 303999 317492 254 310
Sul & Centro-Deste 496.613.4 537.450,3 82 28,15 33,11 126 176 130788 17.0333 177928 219 213
Trangulo, Alta Paranaiba € Noroeste 185.688,2 1934726 4.2 24,73 31,40 216 270 45919 58156 60749 266 323
R T T T e 1 T Ly o
Norte, Jequiinhonha e Mucuri 215044 21.834,9 1.1 23,96 25,87 45 80 517,3 5467 564, 57 92

ES 152.007,0 156.204.0 28 19,74 30,49 30,0 545 30020 40100 47650 336 687
RJ 11.713,0 116870 (02) 20,02 2095 203 432 245,0 316,0 3500 200 42,9
SP 201.369,0 206.406,0 25 21,55 2053 284 37,0 43395 5.710,0 60050 316 405
suL 36.900,0 361200 (2,1) 25,83 26,85 (57) 40 953,0 880,0 9700  (1,7) 18
PR 36.900.0 361200 (2.1) 25,83 26,85 (5.7) 40 953,0 880.0 9700 (07 18
OUTROS (') 6.187,0 48790 (21,1) 11,66 14,70 26,1 26,1 72,1 7,7 T (06)  (0.6)
NORTE/NORDESTE 60.335,0 68.6360 138 19,89 2477 136 246 1.200,0 1.660,0 17000 202 417
CENTRO-SUL 1.383.280,0 1.440.836,1 42 23,87 30,68 20,9 28,6 33.024,2 41.681,1 44.2062 269 33,9
BRASIL 1.449.802,0 1.514.349,1 45 23,66 30,36 206 28,3 34.206,3 432028 459769 260 34,1

t:?::dgm\;;::(re Amazonas, Ceara, Pernambuco, Mato Grasso de Sul e Distrito Federal

Hota: Estimativa m janeiro/2020

Por sua vez, o café conilon, de acordo com os
nameros levantados pela Conab indicam que
podera ocorrer uma breve retracdo, nesse
sentido a producéo estimada no intervalo inferior
foi de 13.949 mil sacas e para o superior 16.039
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mil sacas (Vide Tabela VII), calculado o ponto
médio, obtém-se um montante equivalente a
14.994 mil sacas, que ao ser comparado com a
producdo do exercicio anterior, aponta para um
ameno recuo de aproximadamente 0,13%.
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Tabela VIl - CAFE CONILON

COMPARATIVO DE AREA EM PRODUGAO, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO
SAFRAS 2019 E 2020

AREA EM PRODUGAO (ha) PRODUTIVIDADE (sc/ha) PRODUGAO (mil sacas beneficiadas)
REGIAO/UF Safra 2019 Safra 2020 | VAR. % | Safra 2019 Safra 2020 VAR. % Safra 2019 Safra 2020 VAR. %
@) (b) (b/a) (¢) - @ - - @ - (e) - u - - (re -
Inferior | Superior | Inferior | Superior inferior | Superior | Inferior | Superior
NORTE 62.729,0 64.878,0 3,4 365,05 36,13 36,85 31 5.1 2.198,7 2.344,0 2.390,8 6,6 8,7
RO 627290  64.878,0 34 35,05 36,13 36,85 31 5.1 21987 2.344.0 2.390,8 6.6 87
NORDESTE 37.000,0 39.260,0 61 48,66 52,23 61,15 74 257 1.800,0 2.060,0 24000 139 333
BA 37.000,0 39.250,0 6.1 48,65 52,23 61,15 74 25,7 1.800,0 2.050,0 2.400,0 13,9 33,3
Aflantico 37.000,0 39.250,0 6,1 48,65 52,23 61,15 74 25,7 1.800,0 2.050,0 2.400,0 13,9 333
CENTRO-OESTE 8.422,0 99020 176 14,41 16,06 17,06 114 183 121,4 159,0 1688 310 390
MT 84220 99020 176 14,41 16,06 17,05 114 18.3 1214 159,0 168,8 31,0 39,0
SUDESTE 251.262,0 253.450,0 0,9 43,04 36,76 43,41 (14,6) 09 10.814,2 9.317,3 11.001,4 (13,8) 1,7
MG 9.457,0 9.457,0 - 33,65 32,02 35,04 22) 41 318,2 31,3 B4 (22) 41
Zona da Mata, Rio Doce e Central 6.147,0 6.147,0 33,64 32,91 34,39 (2,2) 2,2 206,8 202,3 2114 22) 2,2
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 3.310,0 3.310,0 - 33,66 32,93 36,25 (2,2) .7 1114 109,0 120,0 22) I8
ES 241.8050  243.9930 09 43,41 36,91 4373 (150) 07 10.496,0 9.006,0 106700 (142) 17
QUTROS (%) 3.694,0 3.669,0 (0,7) 21,30 21,37 21,37 0,3 0.3 78,7 78,4 78,4 (0,4) (0,4)
NORTE/NORDESTE 99.729,0 104.128,0 44 40,10 42,20 46,01 52 14,7 3.998,7 4.394,0 4.790,8 9,9 19,8
CENTRO-SUL 259.684,0  263.362,0 14 42,11 35,98 42,42 (14,6) 0,7 10.935,6 9.476,3 14702 (13,3) 21
BRASIL 363.107,0 3711490 22 41,35 37,68 43,22 (9,1) 45| 150130 13.948,7 16.0394  (1,1) 68

Legenda: Acre & Ceara
Fonte: Conab.
Nota: Estimativa em janeiro/2020

Vale ressaltar que a previsao de crescimento da
producdo em 2020 esta diretamente ligada ao
ciclo da bienalidade positiva, notadamente nas
lavouras de café arabica e também a

A Comexim exportadora e corretora de café
divulgou, no dia 28 do corrente més, a
estimativa de producdo da safra brasileira de
café para o corrente ano de 2020 avaliada em
67,7 milhdes de sacas, perfazendo, dessa

2.3 PRECOS

O preco médio de venda do café arabica, Tipo
6, bebida dura para melhor, recebido pelo
produtor no ano de 2018 foi de R$ 431,01/sc.
No exercicio de 2019 o valor obtido foi de R$
418,23/sc, ficando, dessa forma, caracterizado

incorporacdo de novas areas de producdo, no
total de 72,6 mil hectares, das quais, 64,5 mil
hectares da espécie arabica.

maneira, um aumento de 19,2% em relagdo as
56,8 milhdes de sacas colhidas no ano passado.
Do total previsto, 48,25 milhdes de sacas deve
ser da espécie arabica e 19,45 milhdes da
espécie conilon.

valores absolutos equivale a uma perda para o
produtor de R$ 29,03/sc de 60 kg.

Nos meses de novembro e dezembro/19, os

um
sinalizando que a perda de

60 Kkg.

recuo da ordem de 2,96%,

e assim,
renda (valor
nominal), para o produtor foi de R$ 12,78/sc de
Para o café conilon Tipo 7, o valor
médio de comercializagdo da saca do produto,
em 2018, foi de R$ 304,61/sc. Se comparado
com a média de R$ 275,58/sc obtida no
exercicio de 2019, constata-se que ocorreu uma

queda de 9,53% no valor da cotacdo, que em
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precos do café apresentaram boa recuperacao.
Nos dois meses a cotacéo do arabica aumentou
11,0% e 11,5%, respectivamente, encerrando
dezembro com a média de R$ 526,40/sc - Ver
Gréfico VI. J4 para o café conilon, os
incrementos nos pregos nos dois Ultimos meses
de 2019 foram menores, 6,42% em novembro e
2,5% em dezembro/19, sendo que a cotagdo
média deste Ultimo més ficou estabelecida em
R$ 293,09/sc de 60 kg.
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Grafico VI - Café Arabicae Conilon - Precos Mensais Recebidos Pelos Produtores
de Café Arabicaem Minas Gerais e Café Conilon no Espirito Santo
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Em janeiro de 2020 os precos do café no
mercado nacional acompanharam 0 mau
desempenho das cotacdes nos mercados
futuros de Nova lorque e de Londres e fecharam
0 més em queda, especialmente o arabica que
acumulou uma expressiva perda de 6,28%,
fazendo como o valor médio de comercializagédo
da saca do produto retornasse ao patamar de
R$ 493,32 ante o valor de dez/19. Por sua vez,
o café conilon teve uma perda menor (1,67%),
com o produto sendo comercializado pelo
produtor a razao de 288,30/sc.

Houve demanda pelo produto, todavia, os
cafeicultores desanimados com os baixos

Djalma Fernandes de Aquino — Analista de Mercado
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valores ofertados pelos potenciais compradores,
ficaram retraidos preferindo dosar a oferta,
tendo o volume de negécios realizados reduzido
pelos agentes do mercado, ocorrendo de forma
pontual apenas para atender as necessidades
mais imediatas dos produtores, notadamente do
café conilon. O recuo nas cotagfes no més de
janeiro s6 ndo foi maior em fungdo da
valorizacdo do dodlar sobre o real, que
compensou parte das perdas com a venda do
produto. Entre julho/19 e janeiro/20 a moeda
americana apresentou um incremento da ordem
de 9,80%, passando de R$ 3,7787/US$, para
R$ 4,1489/US$ - Ver Grafico VII.
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Em 2020, o Brasil deverd novamente colher
uma producdo novamente volumosa, algo em
torno de 59,8 milhdes de sacas -, € o que
indicam os resultados da primeira pesquisa de
campo relativa a safra de café 2020,
recentemente divulgada pela Conab, fato que
certamente dar4 espago para atuagdo dos
fundos e especuladores a realizarem
movimentos que levem a depreciacdes nos
precos, acredita-se porém, que as variagdes
vao ocorrer com menos intensidade, pois, a

2.4 EXPORTAGAO

O Brasil € o maior exportador mundial de café, e
nessa condi¢do a sua participacdo no comércio
global é em torno de 25,0% a 30%. Torna-se
oportuno esclarecer que esta variagdo tem
muito a ver com o volume de safra produzida
em anos de bienalidade negativa e positiva.

Conforme  registrado no  relatério  de
dezembro/2019 do Conselho dos Exportadores
de Café do Brasil — Cecafé no ano civil de 2019,
as exportacdes brasileiras de café (soma dos
embarques de café sollvel, torrado/moido e
café verde), foram recordes, o volume
embarcado totalizou 40.610 mil sacas,
superando com folga (9,40% a mais) o recorde

' Djalma Fernandes de Aquino — Analista de Mercado
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oferta atual de café no mercado € menor, se
comparada ao mesmo periodo de 2019, tendo
em vista o grande volume exportado no decorrer
do ano. Dessa maneira, a tendéncia é de que o0s
valores médios de comercializagdo na préxima
safra 2020, sejam ligeiramente superiores aos
do ano passado. Mesmo assim néo vai ser facil,
pois as margens de lucro tendem a ficar mais
apertadas ja que os custos de produgcdo em
2020 certamente ficardo um pouco mais
elevados em relagdo ao ano que passou.

anterior de 37.118 mil sacas exportadas em
2015.

Quando se comprara o montante exportado em
2019 com a quantidade embarcada em 2018
(35.639 mil sacas), verifica-se que ocorreu um
expressivo desempenho na atividade da ordem
de 13,95% -, o que em valores absolutos
equivale a um adicional embarcado de 4.971 mil
sacas. Para tanto, nos embarques foram
utilizados 114.739 containers, com capacidade
estatica para acomodacdo e transporte de
21.236 kg em média ou 354 sacos de 60 kg
cada.
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Em 2019, nada menos que 128 paises
compraram café do Brasil, nesse sentido, os
sete maiores adquirentes pela ordem de
grandeza foram os seguintes: Estados Unidos
com 7.865 mil sacas; Alemanha, 6.771 mil
sacas; ltélia, 3.568 mil sacas; Japéo, 2.613 mil
sacas; Bélgica, 2.521, Turquia 1.189; e Russian
Federation 1.063 mil sacas. Juntos, os sete
paises compraram 25.590 mil sacas, algo
equivalente 63,0% do total embarcado pelo
Brasil. No ano anterior (2018), o total de café
importado por esses mesmos paises totalizou
21.918 mil sacas. Fazendo-se um comparativo
verifica-se que o crescimento das exportacdes
para estes paises em 2019, experimentaram um
avancgo da ordem de 16,75%, aproximadamente,
0 que em valores absolutos equivale a um total
excedente de 3.672 mil sacas.

A participagao percentual do café verde (arabica
32.644 mil sc + conilon 3.955 mil sc), no total
das operacdes de exportacBes de 2019 foi de
90,1%, totalizando um montante embarcado
36.600 mil sacas. No mesmo periodo, as
vendas do café industrializado (equivalentes em
sacas) totalizaram 4.010 mil sacas, com
participacdo de 9,9% sobre o total das
exportagdes.

Como mostrado no Gréfico VI, o desempenho
dos embarques ao longo de 2019 se
caracterizou como um dos melhores dos Ultimos
cinco anos, com volumes mensais sempre
acima de trés milhdes de sacas.
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Grafico VIII - Exportagdes Brasileiras de Café Por Ano Civil - Mensal
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Conforme pode ser observado no Grafico 1X, no
ano de 2018 a receita com as exportacdes
somou US$ 5.152 milhGes e, de janeiro a
dezembro/19, totalizou US$ 5.096 milhdes.
Mesmo que o pais tenha conseguido exportar
um maior volume de produto em 2019, ainda
assim a receita arrecadada foi inferior a do ano
passado, isto porque o valor médio de venda,

SGAS 901 BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrAsiLIA-DF
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registrado no exercicio de 2019 -, US$
125,49/sc, foi inferior em 13,2% a média de US&
144, 56/sc obtida em 2018. O desempenho
negativo dos precos do café no mercado
externo, deve-se, basicamente, a ampla oferta
mundial do produto, vigente durante boa parte
da temporada de 2019.
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Grafico IX - Exportagdes Brasileiras de Café Por Ano Civil
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Merece destaque especial as vendas para o
exterior de café solavel, que no ano de 2019
atingiram o volume recorde de 4.015 mil sacas
equivalentes em café verde, superando a marca
de 3.905 mil sacas embarcadas no ano de 2016.
Vale ressaltar. Torna-se oportuno lembrar que o
setor de café solivel vem recuperando
mercados apos forte queda nas exportacdes do
ano de 2017 no total de 3.509 mil sacas em
decorréncia da queda da producdo do café

conilon no estado do Espirito Santo (as lavouras
foram afetadas pela extrema escassez de
chuvas) nos anos de 2016 e 2017
respectivamente.

Ainda, com relacdo a questdo dos precos, e, de
conformidade com a figura ilustrada no Grafico
X, os valores mensais de venda do produto para
0 mercado externo se caracterizaram como 0s
menores dos ultimos cinco anos.
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Grafico X - Exportacdes Brasileiras de Café Por Ano Civil
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ExportagGes de cafés diferenciados

Segundo o Cecafé, as exportacdes brasileiras
de cafés diferenciados (produto que tem
gualidade superior ou certificado de préticas
sustentaveis), totalizaram 7.546 mil sacas no
ano de 2019, cresceram 21,2% em comparagao
com o montante de 6.227 mil sacas embarcadas
em 2018. Na temporada recém-finalizada o
volume embarcado totalizou 7.715,6 mil sacas
contra 5.431,5 mil sacas do ano safra anterior.
O faturamento com a venda desse tipo de
produto para o mercado externo em 2019 foi de
US$ 1.201 milhdes e em 2018, US$ 1.091
milhdes, respectivamente, resultando em um
crescimento de receita em 2019 de 4,8%.

Exportacdes no més de janeiro/2020

As exportagfes brasileiras de café no primeiro
més do ano de 2020 (cafés verde, torrado e
soluvel), totalizaram 3.222 mil sacas, quantidade
esta superior em 5,35% ao volume de 3.058 mil
sacas embarcadas em dezembro/19, porém
inferior em 7,18% as 3.471 sacas
comercializadas para o mercado externo no més
de janeiro/19. A receita cambial contabilizada
em janeiro de 2020 totalizou US$ 438,1 milhdes
contra US$ 392,2 milh6es do més de dezembro
passado. O valor médio de venda do produto no

2.5 RENTABILIDADE

Ao comparar o0s resultados obtidos pelos
produtores de café arabica e conilon no
processo de comercializagdo do ano safra
2019/20, com os custos de producdo
atualizados (neste caso foram consideradas as
médias efetivas das produtividades da safra
2019, constantes na pesquisa de campo da
Conab de Janeiro/20) e precos médios de venda
recebidos pelos produtores, abrangendo o
periodo oficial de comercializagdo transcorrido
entre 0s meses de julho e janeiro/20 foram
constatadas as situacdes a seguir descritas:

a) No caso café arabica, ver Tabela VIII, a
margem bruta média da safra obtida
sobre o custo variavel de produgao nos
sete meses do ano safra comercial
2019/20, foi negativa, com 0s
produtores acumulando até entdo um
prejuizo na atividade de 13,58%, em

Apesar do expressivo crescimento de 21,2%,
verificado na quantidade embarcada no ano civil
de 2019, a depreciacdo dos precos
internacionais ocorrida durante a maior parte do
ano, impediu que 0s cafeicultores
contabilizassem um maior faturamento com a
venda do produto. Nesse sentido, € interessante
esclarecer que o valor médio de exportacdo dos
cafés diferenciados das espécies ardbica e
conilon, foram, respectivamente, US$ 159,19/sc
e US$ 106,19 /sc, isto &, inferiores as médias de
US$180,55/sc e US$ 110,33/sc, observadas em
2018.

més de janeiro/20 US$ 136,00/sc superou as
médias de dez/19 US$ 128,24/sc e jan/19 US$
133,78/sc respectivamente.

Do total embarcado no més de janeiro/20, a
maior fatia foi de cafés verde, 2.904 mil sacas
(sendo 2.680 mil sacas de ardbica e 224 mil
sacas de conilon), o que em termos percentuais
equivale a 90,15%. O remanescente de 317 mil
sacas embarcadas foi de café industrializado
das quais 315 mil sacas de café soluvel.

termos percentuais; o que, em valores
absolutos, corresponde a R$ 61,45/sc
de 60 kg.

b) Com relagdo ao café conilon, os
resultados financeiros encontrados na
comercializagdo, no periodo de
julho/19 a janeiro/20 a exemplo do que
aconteceu com o café arabica, também
nao favoreceram os cafeicultores, vez
que, diante da média obtida, a
atividade vem se revelando deficitaria.
Como se vé na Tabela VI, abaixo, a
margem bruta sobre o custo variavel,
ora calculada foi negativa, em torno de
15,60%, significando que, em valores
absolutos, os produtores até o
momento estdo realizando prejuizo
com a atividade, algo equivalente a R$
43,13/sc de 60 kg.
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Tabela VIII - ANALISE DE RENTABILIDADE DO CAFE, em R$ /60 kg PARA SAFRA 2019/20
(Em, RS / 60 kg)

.

SEUES 2019/20 2019/20

Preco (R$/60kg) 452,62 276,53
Produtividade Efetiva Lev. Safra Conab Janeiro/2020 (kg/ha) 1.420 2.481

10.708,99 11.434,52
10.522,76
- avei 12.162,78
- i 13.944,46

186,23

9.906,30
13.218,09
14.112,85

1.528,22

-1.453,79 -1.783,57
3.235,47 2.678,33

1,02 115
088 087
077 081
1,74% 13,36%
13,58% -15,60%
30,21% 23,42%

Fonte: Conab
Nota: Pregos médios de comercializagéo Jul a Jan/120
nos municipios de PatrocinioMG e S&o Gabriel da PalhaES

2.6 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

Escassez de produto de boa qualidade podera ajudar a
manter 0S precos proximos aos niveis atuais na
entressafra. altas nos precos;
Ritmo das exportagdes brasileiras diminuiram -, se esta
tendéncia de queda for mantida nos proximos meses o
mercado externo ficard menos ofertado melhorando as
chances de aumento dos pregos na entressafra.

NoS pregos.

Cenario fundamental comeca a mudar com a entrada do
periodo de entressafra, os estoques em maos dos
produtores tendem a diminuir uma vez que nao reposigao
de produto.

internacionais
internamente.

cujos reflexos se fazem

Perspectiva de safra cheia na préxima temporada (ano
de bienalidade positiva), contribui para limitar maiores

Mercado interno bem abastecido, limita maiores altas

Entrada de produto de outras origens deixa o mercado
externo mais ofertado e ajuda a depreciar os pregos
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3. DESTAQUE DO ANALISTA

Préxima safra brasileira com expectativa de produgdo elevada, seguira balizando as negociagdes no

mercado global de café nos préximos meses, assim a tendéncia é de que o0s pregos sigam
pressionados.
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