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1.  MERCADO INTERNACIONAL

De acordo com relatério divulgado em
fevereiro/2020, pelo Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA), a
estimativa de area colhida de trigo no mundo,
para a safra 2019/2020, é de 217,2 milhGes de
ha, apresentando um aumento de 0,8%, se
comparada a safra anterior (2018/2019).

Da mesma forma que a é&rea colhida

@

No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram acréscimo na ordem de
3,5%, tendo passado de 278,2 milhdes de
toneladas, em 2018/2019, para 288 milhdes de
toneladas, em 2019/2020, gerando uma relagéo
estoque consumo de 38,33%.

Por mais um més houve retracdo no
volume de estoque final mundial na divulgacéo

apresenta expansdo, a producdo estimada do departamento de agricultura norte-
também apresenta incremento na ordem de americano, fundamentando valoriza¢gdes nos
4,5%, totalizando 763,9 milh6es de toneladas. mercados futuros de trigo.
Em relacdo a peniltima divulgacdo do USDA,
houve retracdo de 440 mil toneladas no total
produzido.
GRAFICO 1 - AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA — Fevereiro/2020

Dentre o0os maiores produtores,
destacam-se Unido Europeia, China, India,
Russia, EUA, Canada, Ucrénia, Paquistao,
Argentina e Turquia. A Unido Europeia, maior
produtor mundial deve apresentar aumento de
12,5% em sua producdo na safra atual, com
producdo estimada em 154 milhdes de
toneladas. O Brasil encontra-se na 162 posi¢édo
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do ranking dos maiores produtores mundiais e
segundo o USDA deve produzir 5,2 milhGes de
toneladas de trigo.

O Gréfico 2 ilustra o ranking dos 10
maiores produtores mundiais, que,
correspondem a um volume de 640,5 milhdes
dee toneladas, constituindo uma participagéo de
83,8% da produg¢édo mundial.
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GRAFICO 2 — MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000T)
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PRODUQAO MUNDIAL
2017/18 - 761,8 milhdes de t
2018/19 - 731,4 milhdes de t
2019/20 - 763,9 milhdes de t

10 PRINCIPAIS PRODUTORES
2017/18 - 639,6 milhdes de t
2018/19 - 612 milhdes de t
2019/20 - 640,5 milhdes de t

Participacao
2017/18 = 84%
2018/19 = 83,7%
2019/20 = 83,8%
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Fonte: USDA — Fevereiro/2020

Em janeiro/2020, as cota¢gbes do grdo
FOB Golfo apresentaram valorizagBes em vista
da preocupagdo com problemas climaticos, do
melhor desempenho nas exporta¢cdes norte-
americanas, dos avangcos nos acordos
comerciais entre EUA e China, da divulga¢do do
relatorio USDA que apresentou retracdo na
producdo e no estoque final mundiais, bem
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como da melhora na demanda mundial por trigo.
A média mensal FOB Golfo fechou em US$
25635/tonelada, apresentando a melhor cotagcdo
dos dltimos 19 meses, além de valorizagdo
mensal de 10,8% e 6,36% anual. No que se
refere @ média dos ultimos 5 anos, a valorizacéo
foi de 9,8%.
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GRAFICO 3 - EVOLUGAO DAS COTACOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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Fonte: CME Group - Fevereiro/2020

Para suprir a demanda interna em
janeiro/2020, o Brasil importou 647,8 mil

apresentou acréscimo anual de 23,3% e foi
superior em 15,23% na meédia dos ultimos 5

toneladas de trigo. Desse total, 95% foram de
origem argentina, 3,13% de trigo proveniente do
Paraguai e 1,85% dos Estados Unidos. O
volume importado no més em andlise foi 0,36%
inferior ao do més passado, no entanto,

anos, conforme pode ser observado no Grafico
4. Esse aumento é justificado pela menor oferta
de trigo na safra atual. No mesmo periodo
foram embarcados 120,2 mil toneladas, sendo
71,9% para o Vietnd e 28,1% para Filipinas.

GRAFICO 4 - EVOLUGAO DAS IMPORTAGOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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Fonte: Comexstat - Fevereiro/2020
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2. MERCADO INTERNO

No mercado doméstico, apesar da
baixa liquidez na comercializa¢éo, a oferta
restrita de trigo nacional; a alta do ddlar; a
valorizacdo no mercado futuro e do produto
argentino, nosso principal fornecedor do gréo,
contribuiram para elevar a cotagdo do trigo
nacional nos principais estados produtores.

@ Conab

As médias mensais foram R$ 49,35/sc
de 60 kg no Parana e de 41,36/sc de 60 kg
no Rio Grande do Sul, apresentando
valorizagdo de 2,4% e de 2,63%,
respectivamente e ambos acima do Preco
Minimo em vigor (R$ 40,57/sc de 60 kg).

GRAFICO 5 - EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

ESTOQUE
INICIAL
(01 AGO)

SAFRA

PRODUCAO

GRAOS

IMPORTAGAO

SUPRIMENTO

ESTOQUE
FINAL (31
JUL)

EXPORTAGCAO

GRAOS CONSUMO INTERNO

1956,1 43795 7.0102 133458 16839 101343 15276
15276 5527.8 6.642,4 13.697,8 474 113815 2.268,9
22689 59711 5.328,8 135688 16805 107137 11746
11746 5.534,9 5517,6 122271 10505 10.367,3 809,3
809,3 6.726,8 7.0885 14.624,6 5768 115177 2530,1
2530,1 4.262,1 6.387,0 13.179,2 2062 11.287,4 1685,6
16856 5.427,6 6.753,1 13.866,3 582,9 124814 802,0
802,0 5.154,7 7.000,0 12.956,7 300,0 11.806,1 850,6

Fonte: Conab — Fevereiro/2020
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De acordo com o Ultimo Levantamento
de Safras da Conab, divulgado no dia 11 de
fevereiro de 2020, foram consolidados os dados

e da queda de produtividade (-19,4%), ocorridas
devido a ocorréncia de problemas climaticos no
estado.

@

Conab

referentes a safra 2019/2020. Houve diminuicédo
de 0,09% de é&rea plantada em relacdo a da
safra passada, totalizando 2.040,5 mil hectares.
O total produzido também apresentou
diminuicdo, na ordem de 5,02%. Ja a
produtividade, apresentou diminuicdo de 4,9%
(2.526 kg/ha). A retracé@o observada foi devido a
guebra de producdo de 24% do Parana, em
virtude da diminuicéo de area plantada (-6,8%),

A Conab revisou a estimativa de
importacdo para 7 milh6es de toneladas e de
exportagdo para 300 mil toneladas, devido a
indisponibilidade de oferta de trigo nacional,
gue acabaram por modificar também o volume
de suprimento e o quantitativo de estoque final,
que deverdo ser de 11.806,1 mil toneladas e
850,6 mil toneladas, respectivamente.

QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGCAO DE TRIGO — SAFRAS 2019 E 2020

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

EA (Em m|| ha)
REGIAO/UF fra 2019 | Safra 2020 | VAR.% | Safra2019 | Safra2020| VAR.% | Safra 2019 | Safra2020| VAR.%
(b/a) (c) (e) () (fle)

(dfc)

-

3,0 4.800 5.700 18,8 14,4 17,1 18,8
—-———
27,2 27,2 - 1.600 1.891 18,2 43,5 514 18,2

GO 324 324 - 4.900 5.320 8,6 158,8 1724 8,6

2.633 3.692 40,2 41,3
-
88,0 88,0 2.367 2.531 6,9 208,3 2227 6,9

774 774 3.024 3.012 (0,4) 2341 2331 (0,9)
—-
1.023,7 1.023,7 2.080 2461 18,3 2.129,3 2.519,3 18,3

SC 50,5 50,5 - 3.015 2.774 (8,0) 152,3 140,1 (8,0)

7359 735,9 3.000 2.693 (10,2) 2.207,7 1.981,8 (10,2)

CENTRO-SUL 2.037 -
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Fonte: Conab - Fevereiro/2020
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2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Escassa oferta de trigo nacional Baixa liquidez na comercializacéo
. IndUstria abastecida e sem necessidade de novas
Alta cambial L
aguisicoes

Problemas climéticos

Valorizagdo do trigo argentino
Diminuicdo da producéo e estoque norte-
americanos

Retracao da producao e estoques globais

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Com a restrita oferta de produto nacional, a tendéncia é que aumente o volume de produto importado.
Como a Argentina ja comercializou a maior parte do seu excedente exportavel, o Brasil devera buscar
Nnovos parceiros comerciais.
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