____Analise MENSAL

Cana-de-acucar
Fevereiro de 2020

QUADRO 1 — AGUCAR SP: PRECOS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (02 A 06/03/2020)

Semana Variagcao

Produtos Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior SR Variagdo Mensal
© AUEIN()) Semanal (d/c) (dib)

Variagcao
Anual (d/a)

Acucar Cristal —
Cor ICUMSA R$*/50 kg 67,29 76,52 80,92 80,81 -0,1% 5,6% 20,1%
130 a 180

Fonte: Cepea/Esalg. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 2 - AQUCAR PORTO DE SANTOS: PRECOS MEDIOS SEMANAIS NO PORTO DE SANTOS (02 A 06/03/2020)

Semana - Variacéo
12 meses 2 . Semana Variacao
@ 1 més (b) anterior Mensal
(d/b)

©)

Variacéo
Anual (d/a)

Produtos Unidade

AUEIN(S)) Semanal (d/c)

Acucar Cristal
Santos — SP Cor
ICUMSA
Maximo 150
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

R$*/50 Kg 67,18 76,46 81,00 81,05 0,1% 6,0% 20,6%

QUADRO 3 — AGUCAR BOLSA NY: PRECOS MEDIOS NO MERCADO INTERNACIONAL (02 A 06/03/2020)

fo Q 2 s s Variacao S S
Produtos ent_ro_ e 12 meses 1 més (b) emana emana SemEmel Variacéao Variacéao
comercializagao @ anterior (c) Atual (d) (dlc) Mensal (d/b) Anual (d/a)

Sugar 11 - 12 Ice Future

Entrega (US

12,26 14,80 14,81 13,50 8.8% . 10,15
Cents/lbs)* Nova York

Fonte: Ice Report Center Nova lorque. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 4 — ETANOL: PRECOS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (02 A 06/03/2020)

Sl Semana Variagcéo Variagdo Variacao
Produtos Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior Atual (d) Samanal (4/0) Mensal Anual (d/a)
) (d/b)
1,92

Etanol Anidro .
R$*/litro , 2,25 2,28 2,27 -0,2% 0,8% 18,3%
Carburante

Etanol Hidratado .
R$*/litro 1,87 2,11 2,14 2,10 -1,7% -0,4% 12,3%
Carburante

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

—

QUADRO 5 E GRAFICO 1 - FERRAMENTAS DE ANALISE DOS COMPONENTES DE PRECOS DO AGUCAR NO BRASIL
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QUADRO 6 — CANA-DE-ACUCAR: COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
|Safra 2018119 | saira 2019720

/20 Safra 20 Safra 2018/19 | Safra 2019

REGIAO/UF

PA 14,4 14,5 08 69.329 77.846 12,3 999,0 1.131,1 13,2
30,4 282 (7.0 66.642 78.596 17,9 2.023,9 22195
53,1 55,2 45.741 49.784 88 2.429,3 2.749,6 13,2
PB 1221 1225 0,3 45771 54.863 19,9 5.589,1 6.719,6 20,2
PE 231,3 237,3 2,6 49.407 54.243 98 11.425,4 12.869,8 12,6
AL 2932 297,3 1,4 55.258 60.677 9,8 16.201,8 18.039,3 11,3
435 470 86.044 86.687 3.742,9 40725
2289 2298 04 75.789 75.945 0.2 17.348,9 17.454,5 0,6
MS 647,4 661,0 2.1 76.472 73537 (3 8) 49.504,7 48.604,2 (1 3)
917,1 950,1 76.332 79.870 70,0014 75.883,3
848,0 8243  (28) 74525 82.594 10,8 63.199,8 68.081,3 7.7
4.4262 43022  (28) 75.207 79.231 54 3328806 340.871,6 2.4
569,1 5371  (5.6) 62.370 63.972 2,6 35.495,2 34.361,5 (3.2)

Fonte: Conab. Estimativa em dezembro de 2019.

QUADRO 7 — AGUCAR: ESTIMATIVA DA PRODUGAO

AGUCAR (Em m|| t)
2018/19 2019/20 | Apsolut -

11,1
118,2 153,1 34,9 29,5
PB 117,5 125,0 75 6,3
PE 732,8 831,4 98,6 13,5
1.194,8 1.315,5 120,7 10,1

9443 803,9 (140,4)  (14,9)
1.670,0 1.895,4 2255 13,5
3.063,3 3.205,9 142,6 47
18.195,5 18.866,8 671,3 37

2.096,2 2.033,4 (62,8) (3,0)

Fonte: Conab. Estimativa em dezembro de 2019.
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ETANOL: ESTIMATIVA DA PRODUCAO TOTAL POR MATERIA-PRIMA (CANA-DE-ACUCAR E MILHO)

@ Conab

ETANOL: PRODUCAO DA SAFRA ATUAL E A MAIOR DA SERIE HISTORICA, PUXADA PELA DEMANDA AQUECIDA E
VALORIZAGCAO DO BIOCOMBUSTIVEL.

ETANOL ANIDRO ( Em mil I) ETANOL HIDRATADO ( Em mil I) ETANOL TOTAL ( Em mil I)
MATERIAl  REGIAO/UF Safra Safra | Variagdo Safra Safra | Variagdo Safra Variagéo

PRIMA 2018/19 2019/20 % 2018/19 2019/20 % 201819 | S&Ta 2019120 %
NORTE 1057770 | 1225350| 158| 1031240| 1007197 64| 2089010 2322547 11,2
PA 36.093,0 38.647,9 7.1 10.033,0 149560 | 49,1 46.126,0 53.603,9 16,2
TO 60.684,0 83887,1| 204 85.523,0 86.939,7 17| 1552070 1708268| 101
NORDESTE 6605430 | 809.567,4| 209| 12717320 1.2216470| (39)| 1.941.2750| 2.031.214,4 46
PB 1526620 | 1933080 266| 229.3380| 239.455,0 44| 3820000| 4327630| 133
PE 798430| 1069550| 340| 3520500| 3223780 (84) 431.8930| 4293330 0.6)
AL 1803500 | 2203500 222| 3100590| 2662750| (141)| 490.4000| 486.6250 ©0.8)
BA 80.210,0 81.918,4 21| 1654880 165.901,6 02| 2456980 247.820,0 09
CENTRO-OESTH 1.956.816,0 | 1.882477.2| (38)| 7.254.931,0| 7.905.672,9 90| 9.211.747.0| 9.788.150,0 6.3
CSS_A' MT 4703480 | 4117510 | (125) 7422890| 8488480| 144| 1.212.637,0| 1.260.599,0 4,0
ACUCAR MS 7997340 | 6852079 (143)| 24771610 27540747| 11,2] 3276.8950| 3.439.282,7 5,0
GO 6867340 | 7855182 144 4.0354810| 4.302.750,1 66| 47222150 50882684 7.8
SUDESTE 6.074.4290 | 6.853.1488 | 12,8 | 13.303.780,0 | 13.344.900,4 0,3 | 19.378.209,0 | 20.198.049,2 4,2
MG 824.9280 | 10751335 30,3 | 24134220 2.533.320,7 50| 32383500 3.608.454,2 11,4
sp 5137.959,0 | 5.670.9463| 10,4 | 10.806.319,0 | 10.736.187,7 |  (0,6)| 15.944.278,0 | 16.407.134,0 2,9
suL 517.9040 | 549.892,0 62| 10936070 1.0382003| (51| 1.611.511,0| 1.588.002,3 (L5)
PR 517.9040 | 549.892,0 62| 10914180 1.036.4884| (50) 1.609.322,0| 1586.380,4 (14)
NORTE/NORDES 7753200 | 932.102,4| 20,2 1.3748560| 13313667 | (32)] 21501760 | 2.263.469,1 5,3
CENTRO-SUL | 8549.1490 | 9.285.517,9 8,6 | 21.652.318,0 | 22.288.773,6 2,9 | 30.201.467,0 | 31.574.291,5 45
BRASIL 9.324.469,0 | 10.217.620,3 9,6 | 23.027.174,0 | 23.620.140,3 2,6 | 32.351.643,0 | 33.837.760,6 4,6
NORTE - - - - 5.800,0 - - 5.800,0 -

RO - - - - 5.800,0 - - 5.800,0 -
CENTRO-OESTH 232.747,0| 4545023| 953| 549.1150| 1.161.172,7| 111,5]| 781.862,0| 16156750| 106,6
MT 203491,0 | 4545023 | 1234| 387.5030| 865.497,7| 1234 590.9940| 1.320.0000| 1234
GO 29.256,0 - | @ooo)| 1616120 2056750| 830| 190.8680| 2956750 54,9

Lo LSUDESTE - - - - 17.565,0 - - 17.565,0 -
sp - - - - 17.565,0 - - 17.565,0 -
suL 1.535,0 8.7085 | 467,3 8.034,0 455795 | 467,3 9.569,0 542880 | 4673
PR 1.535,0 8.7085 | 467,3 8.034,0 455795 | 467,3 9.569,0 542880 | 4673
NORTE/NORDES - - - - 5.800,0 - - 5.800,0 -
CENTRO-SUL 234.282,0| 4632108| 97,7| 5571490 | 1.224317,2| 119,7| 791.431,0| 16875280 1132
BRASIL 2342820 | 4632108 | 97,7| 5571490 | 1.230.117,2| 1208 791.431,0| 16933280 1140
TOTAL NORTE/NORDESTE| 7753200 | 9321024 | 20,2| 1.374856,0| 1337.166,7| (27) 21501760 | 2.269.269,1 55
TOTAL CENTRO/SUL | 8.783.431,0 | 9.748.728,7| 11,0 | 22.209.467,0 | 23.513.090,8 59 | 30.992.898,0 | 33.261.819,5 7,3
TOTAL BRASIL 9.558.751,0 | 10.680.831,1 | 11,7 | 23.584.323,0 | 24.850.257,5 5.4 | 33.143.074,0 | 35.531.088,6 7,2

Fonte: Conab. Estimativa em dezembro de 2019.
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AGUCAR BR: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO
FATORES DE ALTA

FATORES DE BAIXA

Periodo de entressafra na Regido Centro-Sul do Brasil; Queda dos pregos do petréleo e do aglcar no mercado internacional;

Expectativa de recuperagdo das exportacdes na Safra 2020/21; Aumento da produgéo brasileira na safra em andamento;
Expectativa de aumento da produgédo de agUcar na Safra 2020/21;

Reducéo das exportagdes no acumulado parcial da safra atual (2019/20).

ETANOL: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Reducéo dos estoques no periodo de entressafra no Centro-Sul do Brasil; Redugdes dos precos internacionais do petréleo desde o inicio de 2020;
Perspectiva de alteragcdo do mix de producéo em favor do agulcar na Safra 2020/21; Recorde na producéo de etanol na safra atual (cana-de-acucar e milho).
Demanda aquecida, com perspectiva de continuidade para a proxima safra;

Desvalorizagdo do Real frente ao Doélar.

AGUCAR NY: TENDENCIA DOS PREGOS NO MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Quebra da produgéo na Asia e redugdo da produgdo mundial; Queda nas cotacdes do petréleo;
Reducéo das exportagdes brasileiras no acumulado parcial da safra atual; Estogue mundial ainda é considerado elevado;
Aumento do consumo mundial de agucar. Desvalorizacdo do Real e expectativa de ampliagdo das exportagées brasileiras.

DESTAQUE DO ANALISTA

O preco do agucar nas usinas de S&o Paulo encerrou o més de fevereiro com a cota¢éo média de R$78,35/50 kg, o
que representa uma alta de 5,4% em relacdo ao més anterior e corresponde ao sétimo aumento consecutivo dos
precos médios mensais. Apesar dessa recuperagdo dos precos internos, a expectativa para o mercado doméstico é
de que esse movimento de alta encontre fortes limitagbes entre marco e abril, em razdo do recuo dos precos
internacionais, queda das cotagdes do petréleo e aproximacgao da temporada 2020/21.

Responda a nossa pesquisa de opinido: clique aqui!
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