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QUADRO 1 — AGUCAR SP: PRECOS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (04 A 08/05/2020)

SEIE) Semana Variagao VEDEEER Variagao
Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) antz;wr Atual (d) Semanal (d/c) I\/izys)al Anual (d/a)

Agucar Cristal —
Cor ICUMSA R$*/50 kg 70,55 78,54 75,50 74,76 -1,0% -4,8% 6,0%
130 a 180

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 2 - AQUCAR PORTO DE SANTOS: PRECOS MEDIOS SEMANAIS NO PORTO DE SANTOS (04 A 08/05/2020)

Semana . Variagao .
Unidade 12 meses 1 més (b) R Semana Variagéao Mensal Variagéao
(a) © Atual (d) Semanal (d/c) (dib) Anual (d/a)

Acucar Cristal
Santos — SP Cor
ICUMSA

R$*/50 Kg 70,75 77,78 76,10 75,99 -0,1% -2,3% 7,4%

Maximo 150
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 3 — ACUCAR BOLSA NY: PRECOS MEDIOS NO MERCADO INTERNACIONAL (04 A 08/05/2020)

Produtos Centro de 12 meses 1 més (b) SEINENE] Semana \S/:;a::; Variagéo Variagéo
comercializagao (€)) anterior (c) Atual (d) dlc Mensal (d/b) | Anual (d/a)

Sugar 11 - 12 Ice Future

Entrega (US
Cents/lbs)* Nova York

11,80 10,41 9,9 10,41 4,8% 0,0% -11,8%

Fonte: Ice Report Center Nova lorque. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 4 — ETANOL: PRECOS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (04 A 08/05/2020)
SCIENE Semana Variagéao \ElEb Variagéao
Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior Atual (d) Semanal (d/c) Mensal Anual (d/a)
(c) (d/b)
Etanol Anidro
* i o,
Etanol Hidratado
* (17 0, . 0, - 0,
R$*/litro 1,61 1,39 1,32 1,38 4,5% 0,7% 14,3%

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 5 E GRAFICO 1 - FERRAMENTAS DE ANALISE DOS COMPONENTES DE PREGOS DO AGUCAR NO BRASIL

Sazonalidade R$ 80,00
R$ 75,00
R$ 70,00
R$ 65,00
R$ 60,00
R$ 55,00
R$ 50,00
R$ 45,00
R$ 40,00
R$ 35,00
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QUADRO 6 — CANA-DE-ACUCAR: COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. % | Safra 201 Safra 2020/ VAR. % | Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. %

REGIAO/UF

145 145 - 82.410 72517 (12,0) 1.1950 10515 (12,0)

TO 27,7 284 24 80.766 76.853 4.8) 2.237,2 21796 (2,6)

___-______

55,2 592 7.2 50.360 48.051 4.6) 2.781,4 2.845,1 23

PB 1228 1260 26 54.837 49104  (105) 6.736,2 6.188,6 8.1)

PE 2373 2344 (12) 52.768 51.681 1) 125196 12.114,5 (3.2)

AL 2920 2952 1,1 59.718 59.608 (02) 174395 17.598,7 09
470 51,8 103 87.377 79.682 (8.8) 41050 4130,7

———-——-——-

2156 2152 (02) 81.889 78.852 37) 176577 16.969,0 (3.9)

MS 661,0 618,0 (6 5) 71.889 74.692 39 47.515,0 46.158,7 (2 9)
9433 964,3 79.798 78.588 (15) 752737 75.7858

———-——-——-

820,6 8551 42 83.724 76.839 (82) 686998 65.704,7 (4.4)

43022 42506  (1.2) 79.636 79.296 (04) 3426143  337.058,1 (1,6)

531,0 517,0 (2,6) 64.697 64.364 0,5) 34.352,6 33.277,3 3,1)

Fonte: Conab. Estimativa em maio de 2020.

QUADRO 7 — ACUCAR: ESTIMATIVA DA PRODUCAO

AGUCAR (Em m|I t)
REGIAO/UF Safra Safra Vanagao
2019/20 2020121 | apooiuta -

1374 181,9 46 325
PB 141,1 1297 (14)  81)
PE 860,4 1.046,8 1864 217
AL 1.394,1 1.651,7 2576 185
MS 730,7 1.057,3 3265 447

17818 2.404,4 6226 349
31927 4.022,0 8293 260

18.437,2 21.489,8 3.052,7 16,6

21974 2.234,8 37,4

Fonte: Conab. Estimativa em maio de 2020.
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ETANOL: CONTRASTANDO COM A TEMPORADA ANTERIOR, EM QUE FOI REGISTRADO RECORDE NA PRODUCAO, A SAFRA 2020/21
SE INICIA COM UMA PERSPECTIVA DE FORTE RECUO NO CONSUMO E COM A ESTIMATIVA DE QUEDA DE 10,3% NA PRODUCAO.
ETANOL: ESTIMATIVA DA PRODUCAO TOTAL POR MATERIA-PRIMA (CANA-DE-ACUCAR E MILHO)

ETANOL ANIDRO ( Em mil ) ETANOL HIDRATADO ( Em mil I) ETANOL TOTAL ( Em mil I)
MATERIA| REGIAO/UF RO Safra Variagao Variagao Safra Safra Variagao Variagao Safra Safra Variagao Variagao
PRIMA 2020/21 Absoluta % 2019/20 2020/21 Absoluta % 2019/20 2020/21 Absoluta %
NORTE 124.170,0 130.992,3 6.822,3 5,5 109.317,0 92.556,4 (16.760,6)]  (15,3) 233.487,0 223.548,6 (9.938,4) (4,3)
PA 42.634,0 35.284,5 (7.349,5) (17,2) 15.667,0 7.750,7 (7.916,3)  (50,5) 58.301,0 43.035,2 (15.265,8)| (26,2)
TO 81.536,0 95.707,8 14.171,8 17,4 84.834,0 74.372,8 (10.461,2)|  (12,3) 166.370,0 170.080,5 3.710,5 2,2
NORDESTE 822.588,0 659.339,4 | (163.248,6)]  (19,8)| 1.292.516,8 | 1.020.144,0 (272.372,7)]  (21,1)] 2.115.104,8 | 1.679.483,4 [ (435.621,4) (20,6)
PB 204.306,0 195.025,7 (9.280,3) (4,5) 238.440,0 212.421,7 (26.018,3)|  (10,9) 442.746,0 407.447 4 (35.298,6)| (8,0)
PE 113.312,0 42.530,6 (70.781,4)|  (62,5) 337.418,0 254.558,2 (82.859,8)|  (24,6) 450.730,0 297.088,9 | (153.641,1) (34,1)
AL 217.677,0 168.120,7 (49.556,3)]  (22,8) 304.851,8 163.996,0 (140.855,8)|  (46,2) 522.528,8 332.116,6 | (190.412,1), (36,4)
BA 83.381,0 84.919,0 1.538,0 1,8 165.640,0 177.949,4 12.309,4 74 249.021,0 262.868,4 13.847,4 5,6
CANA- CENTRO-OESTH 1.815.548,0 | 1.880.207,0 64.659,0 3,6 | 7.954.982,0 | 6.966.570,7 (988.411,3)| (12,4)| 9.770.530,0 | 8.846.777,8 [ (923.752,2) (9,5)
DE- MT 368.075,0 351.898,5 (16.176,5) (4,4) 812.115,0 732.536,5 (79.578,5) (9,8)] 1.180.190,0 [ 1.084.435,0 (95.755,0)| (8,1)
AGUCAR MS 672.410,0 547.416,6 | (124.993,4)) (18,6)] 2.668.903,0 [ 2.395.343,5 (273.559,5)|  (10,2)| 3.341.313,0 | 2.942.760,1 [ (398.552,9) (11,9)
GO 775.063,0 980.891,9 205.828,9 26,6 | 4.473.964,0  3.838.690,7 (635.273,3)] (14,2)| 5.249.027,0 | 4.819.582,6 [ (429.444,4) (8,2)
SUDESTE 6.789.664,0 | 5.982.401,3 | (807.262,7) (11,9)| 13.467.007,0 | 11.128.187,0 | (2.338.820,0)( (17,4)| 20.256.671,0 | 17.110.588,3 | (3.146.082,7) (15,5)
MG 1.022.456,0 977.204,5 (45.251,5) (4,4)| 2.568.537,0 | 1.818.332,2 (750.204,8)]  (29,2)| 3.590.993,0 | 2.795.536,7 [ (795.456,3) (22,2)
SUL 564.486,5 569.825,3 5.338,8 0,9 1.061.338,5 860.151,7 (201.186,8)|  (19,0)| 1.625.825,0 [ 1.429.977,0 [ (195.848,0) (12,0)
PR 564.486,5 569.825,3 5.338,8 0,9 1.059.700,5 858.522,9 (201.177,6)|  (19,0)| 1.624.187,0 | 1.428.348,2 (195.838,8) (12,1)
NORTE/NORDESY 946.758,0 790.331,6 | (156.426,4)) (16,5)| 1.401.833,8 | 1.112.700,4 (289.133,4)]  (20,6)| 2.348.591,8 [ 1.903.032,0 [ (445.559,7) (19,0)
CENTRO-SUL 9.169.698,5 [ 8.432.433,6 [ (737.264,9) (8,0)| 22.483.327,5 | 18.954.909,4 | (3.528.418,1) (15,7)| 31.653.026,0 | 27.387.343,0 | (4.265.683,0) (13,5)
BRASIL 10.116.456,5 | 9.222.765,3 | (893.691,2) (8,8)| 23.885.161,3 | 20.067.609,8 | (3.817.551,5)] (16,0)| 34.001.617,8 | 29.290.375,0 | (4.711.242,7) (13,9)
NORTE - - - - 4.673,0 8.000,0 3.327,0 71,2 4.673,0 8.000,0 3.327,0 71,2
RO - - - - 4.673,0 8.000,0 3.327,0 71,2 4.673,0 8.000,0 3.327,0 71,2
CENTRO-OESTH  382.000,0 635.500,0 253.500,0 66,4 | 1.183.160,0 [ 1.925.970,0 742.810,0 62,8 | 1.565.160,0 | 2.561.470,0 996.310,0 63,7
MT 382.000,0 635.500,0 253.500,0 66,4 887.485,0 [ 1.414.500,0 527.015,0 59,4 | 1.269.485,0  2.050.000,0 780.515,0 61,5
GO - - - - 295.675,0 511.470,0 215.795,0 73,0 295.675,0 511.470,0 215.795,0 73,0
TG SUDESTE - - - - 17.565,0 17.565,0 - - 17.565,0 17.565,0 - -
SP - - - - 17.565,0 17.565,0 - - 17.565,0 17.565,0 - -
SuUL 23.307,5 77.945,0 54.637,5 234,4 64.857,7 34.828,0 (30.029,7)(  (46,3) 88.165,2 112.773,0 24.607,8 27,9
PR 23.307,5 77.945,0 54.637,5 2344 64.857,7 34.828,0 (30.029,7)|  (46,3) 88.165,2 112.773,0 24.607,8 27,9
NORTE/NORDESY - - - - 4.673,0 8.000,0 3.327,0 7,2 4.673,0 8.000,0 3.327,0 71,2
CENTRO-SUL 405.307,5 713.445,0 308.137,5 76,0 | 1.265.582,7 [ 1.978.363,0 712.780,3 56,3 | 1.670.890,2 | 2.691.808,0 | 1.020.917,8 61,1
BRASIL 405.307,5 713.445,0 308.137,5 76,0 | 1.270.255,7 [ 1.986.363,0 716.107,3 56,4 | 1.675.563,2 | 2.699.808,0 | 1.024.244,8 61,1
TOTAL NORTE/NORDEST 946.758,0 790.331,6 | (156.426,4)( (16,5) 1.406.506,8 | 1.120.700,4 (285.806,4)( (20,3)| 2.353.264,8 | 1.911.032,0 [ (442.232,7) (18,8)
TOTAL CENTRO/SUL 9.575.006,0 [ 9.145.878,6 | (429.127,4) (4,5)| 23.748.910,2 | 20.933.272,4 | (2.815.637,9)| (11,9)| 33.323.916,2 | 30.079.151,0 | (3.244.765,2) (9,7)
TOTAL BRASIL 10.521.764,0 | 9.936.210,3 | (585.553,7) (5,6)| 25.155.417,0 | 22.053.972,8 | (3.101.444,2)| (12,3)| 35.677.181,0 | 31.990.183,0 | (3.686.998,0) (10,3)

Fonte: Conab. Estimativa em maio de 2020.
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PRECO MEDIO MENSAL DO AGUCAR - SP

PRECO MEDIO MENSAL DO ETANOL - SP
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EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL

2014/15  2015/16  2016/17  2017/18 2018/19  2019/20

mTotal = Acumulado - abril

Fonte: Secex — Elaboragéo: Conab - abril de 2020.
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IMPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex — Elaboragéo: Conab - abril de 2020.
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AGUCAR BR: TENDENCIA DOS PREGOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Expectativa de cdmbio favoravel as exportagdes na Safra 2020/21; Baixos patamares dos pregos do petréleo e do agucar no mercado internacional;

Venda antecipada de parcela expressiva da produgdo na Safra 2020/21. Clima favoravel ao avango da colheita na Regido Centro-Sul do Brasil;
Expectativa de aumento da produgdo de agucar na Safra 2020/21;

Demanda interna enfraquecida pela pandemia do Covid-19.

ETANOL: TENDENCIA DOS PREGOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Oferta ainda incipiente na Safra 2020/21; Redugao dos precos internacionais do petréleo desde o inicio de 2020;
Estimativa de redugéo da produgdo de etanol na Safra 2020/21; Recorde na produgéo de etanol na Safra 2019/20;
Desvalorizagdo do Real frente ao Délar. Retragédo do consumo em raz&o dos impactos da pandemia do Covid-19.

AGUCAR NY: TENDENCIA DOS PREGOS NO MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Quebra da Safra 2019/20 na Asia e redugéo da produgéo mundial. Queda nos pregos do petréleo e impacto do Covid-19 sobre o consumo de agucar;
Estoque mundial ainda é considerado elevado;

Desvalorizagédo do Real e expectativa de ampliagéo das exportagdes brasileiras.

DESTAQUE DO ANALISTA

No dia 05 de maio, a Conab divulgou o 1° Levantamento da Safra 2020/21 da cana-de-agucar, com estimativa de
ampliagao da produgédo de agucar em 18,5%, na comparagédo com o ciclo anterior, em detrimento da produgéo de
etanol, que apresentou recuo estimado em 10,3%. Esta mudanca decorre basicamente da alteragdo do mix de
produgao das usinas em resposta as expectativas de mercado para a temporada 2020/21 no Brasil, com retragdo do
consumo de etanol e ampliagdo das exportacdes de agucar.

As informagbes completas da Safra 2020/21 podem ser acessadas no site da Conab, através do seguinte enderego:
https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/cana

Responda a nossa pesquisa de opiniao: cliqgue aqui!
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