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O dodlar se mostra bastante forte mesmo
diante das apostas em sua queda: com a
economia americana dando sinais de que deve
se recuperar rapidamente, a moeda segue se
valorizando, mesmo com a grande quantidade
de ddlares emitida no combate a pandemia.

Mesmo com a moeda forte, os EUA
devem ter uma super safra e, com a atual
demanda chinesa por gréos, essa safra ndo
deve derrubar os pregos, como se espera em
momentos anteriores de grande producéo.

Ja a China tem como principal noticia o
novo plano quinquenal, que ndo coloca metas
para crescimento, diferentemente dos outros
planos, mas prevé maior auxilio aos agricultores
e a tecnificacdo do campo, o que podera
acarretar em um excedente médo de obra no
setor.

Marco foi o més de mais um pacote de
ajuda a economia dos EUA, com estimulos de
US$ 1,9 trilhdo. Ainda é esperado, para o dia 31
de margo, 0 anuncio de mais um novo pacote,
provavelmente voltado a infraestrutura. Esses
estimulos acabaram elevando bastante o preco
da terra nos EUA, com a expectativa de os

precos das commodities continuem altos.

A inflacho segue em tendéncia de
elevacdo, com os empresarios dizendo que os
custos estdo em alta. Um ponto interessante € o
aumento nos fretes e 0 congestionamento nos
portos americanos, que encarecem a
exporta¢@o e podem ser um gargalo para o caso
de uma super safra americana.

Com o pacote de auxilio econdmico,
muita gente deixou de pedir o seguro
desemprego; somando-se isso a retomada
econdmica, houve bastante reducdo no ndmero
de desempregados. A taxa do més passado
ficou em 6,3%, mas o Federal Reserve prevé

que, até o final do ano, ela caia para 4,5%.

A Unido Europeia anunciou que vai
manter os estimulos econdmicos até 2022,
buscando n&o perder o momento em que EUA e
China mostram for¢a na economia e a UE ainda
tenta voltar aos niveis pré-pandemia.

A Franca segue travando o acordo entre
Mercosul e UE e, com os protestos em Paris
dos agricultores contra a baixa remuneracéo e o
aumento de impostos, que sufocam ainda mais
0 produtor, isso deve se manter.

A Unido Europeia continua sofrendo com
a pandemia e os investidores estdo cada vez
mais preocupados com a recuperagao
econdmica do bloco, pois a vacinacéo esta lenta
e a implementacdo de um “passaporte” s6 para
qguem ja esta vacinado prejudica a circulagéo de
capitais e pessoas, pedra angular do bloco.

Apdés um ano de queda da economia de
6,7%, a América Latina deveréa crescer 4,4% em
2021, segundo previsdo do Banco Mundial,
sendo essa regido a mais afetada pela
pandemia na questdo econémica.

A crise fiscal no Brasil afetou bastante os
programas federais de agricultura, com a
expectativa de cortes de R$2,5 bi, o que ainda
pode ser renegociado, visto que a bancada do
agronegacio promete lutar contra esse corte.

Com o crescimento provavelmente acima
dos 6%, a China devera continuar a importar
bastante gréo brasileiro, mas um documento do
ministério de agricultura da China colocou em
alerta os produtores: com os precos elevados de
milho e soja, 0 6rgdo enviou para produtores de
racdo um plano para a redugdo de soja e milho
no composto. Apesar disso, a troca ndo deve
ser rapida e nem facil, pois poucos produtos
teriam a disponibilidade de soja e milho.

O crescimento econdmico na India
também empolga: segundo projecédo da OCDE,
a expectativa é que a economia, que segundo
estimativas, caiu 6,9% em 2020, cresga acima
dos 12,6% em 2021. Assim como a Franga, o
pais enfrenta protestos de agricultores, devido a
reformas, que acabaria com os precos minimos,
que ja duram 5 meses. Vale lembrar que mais
da metade da populacdo indiana depende da
agricultura como fonte de renda.

A Malasia tera uma boa recuperagédo em
2021, segundo dados do Fundo Monetério
Internacional, que estima o0 crescimento em
6,5%. Isso é importante para o mercado de
carnes do Brasil, ja que o pais asiatico sofreu no
més com a peste suina e ird abater alguns

animais.

O Vietnd passou bem pela pandemia e
foi um dos poucos paises a crescer em 2020, e
deve crescer acima dos 6% em 2021. Com uma
politica de cortes de juros de 2% em 2020, eles
nao devem subir mais que 25 bp em 2021.
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Ja os argentinos ndo tem dinheiro para
pagar os empréstimos com o FMI e querem o
adiamento da renegociacdo da divida, o que
seria um mais um calote, mesmo que agora
fosse um calote “soft”. A fraqueza da economia
argentina € muito ruim para o Brasil, pois € um
dos principais parceiros comerciais do Brasil e,
ano passado, a exportagcdo brasileira para la
caiu quase 40%.

O Peru passa por um momento
importante, pois em abril ocorrerdo as elei¢cdes
para a presidéncia do pais. Todos os candidatos
estdo com percentual muito baixo e é impossivel
fazer qualquer previsdo acerca de como sera a
politica macroecondmica do préximo presidente.

Segundo o boletim Focus do dia 26 de
mar¢co, houve uma queda na previsdo de
crescimento do PIB, de 3,29% no més passado,
passando para 3,22%, devido as duvidas quanto
a saude fiscal do Pais e a piora na pandemia.

Ja o IPCA, cuja expectativa para 2021
estava em 3,82% disparou para 4,81%, mesmo
com 0 aumento nos juros e com a reducéo da
proposta de or¢camento, pois segundo O
Ministério da Economia, pode haver um
rompimento do teto de gastos por alguns gastos
obrigatérios estarem abaixo necessario.

O dolar iniciou margo cotado a R$ 5,60,
chegando a R$ 5,62 no final do més. Apesar do
recuo no meio do més, causado pela redugao
dos juros brasileiros, dados da economia
americana levara investidores a apostarem que
0 pais devera se recuperar mais rapidamente,
levando investimentos para la.

O indice de Atividade Econdmica do
Banco Central (IBC-Br) cresceu 1,04% em
janeiro em relagdo a dezembro. O indice serve
como uma prévia do PIB e mostra tendéncia de
alta para a economia em 2021.

O nimero de desempregados no
trimestre terminado em janeiro ficou em 14,2%,
0 que representa 14,3 milhdes de pessoas, com
aumento de 3,6% no emprego informal.

Ao contrario de janeiro, o Brasil registrou
superavit comercial de US$ 1,15 bi, mesmo com
a queda de 10,8% nas exportagbes da
agropecuaria em fevereiro em relagdo ao
mesmo més de 2020, com grande redugdo na
exportagdo de soja devido a pouca
disponibilidade de grdos. Do lado positivo,

destacam-se 0s minérios, com grande
aumento.
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Os precos de petréleo seguem em alta,
mas agora de forma mais suave: o petroleo
Brent valorizou 0,76% e chegando a US$ 64,17
no final de mar¢co. Como segue o corte de
producgdo para o petrdleo, o preco deve manter
a alta no curto prazo, segundo dados da
Agéncia Internacional de Energia.

Ja para as commodities agricolas, de
acordo com o indice de preco de alimentos da
FAO, o aumento entre janeiro e fevereiro foi de
2,47%. Os destaques foram acucar e Oleos
vegetais, com alta de 6,2% e 6,37%,
respectivamente. Grédos (+1,21%), laticinios
(+1,71%) e carnes (+0,63%) também subiram, o
gue mostra 0 bom momento das commodities.

As exportacdes brasileiras do
agronegécio somaram US$ 6,4 bi em fevereiro
de 2021, um aumento de 0,39% na comparacao
com o mesmo més 2020. Ja as importagdes do
agronegécio apresentaram aumento de 14,91%,
chegando a US$ 1,2 bilhdo. Com isso, houve
um superavit de US$ 5,2 bilhdes para o setor. O
agronegacio foi responsavel por quase 40% das
exportag@es brasileiras em fevereiro.

O indice de commodities Brasil (IC-Br)
subiu 7,03% em fevereiro na comparacdo com
janeiro. Os trés setores analisados
apresentaram alta, a saber: energia (10,71%),
metais (8,78%) e agropecuaria (5,57%).

A partir do inicio do més de margo, a
mistura de 13% do biodiesel no diesel, um
aumento de 1% e que deve seguir até 15%, em
2023. Nesse cenario, o aumento de demanda
de soja em grdos é de cerca de 3 milhdes de
toneladas, caso se mantenha o atual percentual
de soja no biodiesel, que atualmente é de 70%.

Uma das mudancas trazidas pela Lei do
Agro buscando a maior seguranga juridica do
setor. Uma das mudancas mais importantes foi
a ampliagdo do que se pode lastrear as cédulas
do produtor rural, incluindo nesse rol,
subprodutos, como por exemplo, etanol, farelo e
6leo de soja etc. Assim, o produtor ganha mais
possibilidades de garantias para CPR.

Por dltimo destaca-se a reunido do
Conselho Nacional de Politica Fazendaria que
aprovou um aumento de impostos sobre
matérias-primas de fertilizantes, o que
aumentara os custos de produgdo para o
produtor e, consequentemente, o preco do
produto para o consumidor final.
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