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MERCADO INTERNO

Em marco, os pregos mantiveram o movimento de alta
em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, mas
retraindo em relagéo a fevereiro de 2021.

A tendéncia é que os valores se mantenham firmes
neste primeiro semestre, com a limitacdo da oferta,

@ Conab

ocasionada pela redugdo sazonal da produgdo no
periodo, inclusive com impactos no custo de producéo
em razao da La Nifia.

QUADRO 1 — Parametros para analise do mercado do leite — Médias mensais (R$/litro)

| 12meses | Mésanterior | | VariagSoAnual |  VariagSoMensal |
Minas Gerais R$ 1,57 R$ 2,14 R$ 2,07 31,8% -3,3%
Parana R$ 1,53 R$ 2,00 RS 1,88 23,1% -5,9%
Rio Grande do Sul R$ 1,38 R$ 2,01 RS 1,89 37,0% -5,9%
S3o Paulo R$ 1,60 R$ 2,15 R$ 2,13 33,0% 0,9%
Santa Catarina R$ 1,44 RS 1,86 R$ 1,79 24,1% 0,0%
Goids R$ 1,42 R$ 2,11 R$ 1,96 37,9% -7,1%
Rondénia R$ 1,16 R$ 1,82 R$ 1,78 53,9% 2,0%
Rio de Janeiro R$ 1,37 R$ 1,93 R$ 1,78 30,1% 7,7%
Mato Grosso R$ 1,20 R$ 1,60 RS 1,49 24,3% 7,2%
Bahia R$ 1,44 R$ 1,81 R$ 1,75 21,3% -3,1%
S30 Paulo - SP RS 3,36 R$ 3,29 RS 3,43 2,1% 4,4%
Belo Horizonte - MG R$ 2,61 R$ 3,22 R$ 3,16 20,9% -1,8%
Goisnia-GO RS$ 3,30 RS 3,46 R$ 3,21 -3,0% 7,3%
Porto Alegre- RS R$ 2,63 R$ 3,18 R$ 3,03 15,2% -4,7%
S30 Paulo - SP R$ 3,52 R$ 3,43 RS 3,48 -1,2% 1,4%
Belo Horizonte - MG R$ 2,72 R$ 3,40 R$ 3,50 28,9% 2,9%
Goisnia-GO R$ 3,81 RS 3,64 RS 3,45 -9,4% -5,3%
Salvador - BA R$ 3,66 R$ 4,09 R$ 3,81 4,1% 6,8%

Fonte: Conab (pregos nominais); IBGE (IPCA margo de 2021).
* Leite de vaca, in natura. **Leite Longa Vida UHT.

Precos de atacado e varejo

Os pregos médios recuaram no inicio do ano, diante de
uma demanda lenta. Em margo, as cotagdes reagiram,
e a expectativa é de valorizagdo moderada dos
derivados no segundo trimestre de 2021 em razao das
limitagbes sazonais da produg&o no campo e do retorno
do auxilio emergencial, que tende a reforcar a demanda
por produtos basicos.

GRAFICO 1 - Pregos reais do leite - Sdo Paulo
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Fonte: Conab (pregos nominais); IBGE (IPCA margo de 2021).
* Leite Longa Vida UHT. ** Leite de vaca, in natura.
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Precos ao produtor

Apos as maximas do final de 2020, os pregos recuaram
no inicio do ano, influenciados pelo enfraquecimento da
demanda, caracteristica do periodo e do menor poder
de compra da populagéo, agravado pela pandemia. Em
razdo da redugdo sazonal da produgdo, aumentos
devem ser percebidos no segundo trimestre.

GRAFICO 2 — Precos reais do leite - Recebidos pelo produtor
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Fonte: Conab (pregos nominais); IBGE (IPCA margo de 2021).

SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241



____Analise MENSAL

Leite e Derivados
MARCO/ABRIL DE 2021

Precos leite spot

O crescimento de 4% na entrega de leite, entre o
terceiro e o quarto trimestre de 2020, favoreceu a
redugdo dos pregos do leite spot. Em margo foi
observada uma recuperagéo, sinalizando uma melhora
na procura do produto para os préoximos meses,
acompanhada de uma provavel redugéo da oferta com
o inicio do periodo de entressafra.

GRAFICO 3 - Pregos reais do leite Spot*
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Fonte: Cepea (pregos nominais). IBGE (IPCA margo de 2021).
*Leite cru integral comercializado entre laticinios no mercado fisico.
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Producao de leite

A producéo de leite em 2020, segundo o IBGE, foi 2,1%
superior a 2019. O segundo trimestre normalmente
registra redugdo sazonal da produgdo (grafico 4),
cenario que devera ser agravado neste ano por fatores
climaticos, que prejudicam a qualidade das pastagens e
silagens, além do elevado custo de milho, principal
insumo da ragéo.

GRAFICO 4 - Produgio de leite sob inspegdo no Brasil
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Fonte: IBGE, Pesquisa Trimestral do Leite.
Elaboragéo: Conab.

QUADRO 2 - Producéo de leite sob inspec¢ao no Brasil, por regides e principais estados produtores - Em mil litros

o | e [ |
2020/19 22020 2020
| 25.011.824 | 25.525.831 | | 25%] ____100,0%]

[Brasil [ 23.169.654 | 24.333.511] 2,1%
nondonia 699.611 699.136 659.175  620.404 636.447 2,6% 2,3% 2,5%
252.296 276.699 249052 248721 221.546 -10,9% 3,2% 0,9%
223.149 238.171 270807 325944 331.364 1,7% 10,4% 1,3%
Pemambuoo 242.650 240.668 241257 258.527 260.579 0,8% 1,8% 1,0%
Sergipe 169.967 157.613 185276  202.001 265.271 31,3% 11,8% 1,0%
Bahia 320.477 360.715 427.661  461.546 564.512 22,3% 15,2% 2,2%
[ Nordeste | 1.173.348| 1250228 |  1.406.582 | 1.554.246 | 1.714.485| _ 10,3%]
Minas Gerais 6.106.296 5.990.230 6.072.012  6.285.195  6.509.462 3,6% 1,6% 25,5%
Espirito Santo 254.022 256.361 297.908  247.305 250.567 1,3% 0,3% 1,0%
Rio de Janeiro 558.477 598.532 536917  523.771 506.698 3,3% 2,4% 2,0%
$30 Paulo 2.558.581 2.871.631 2727710 2786410  2.728.297 2,1% 1,6% 10,7%
| 9634543 | 9.842681] 9.995.024| 15%  13% _ 392%
Parans 2.744.028 2.934.682 3091619 3.307.865  3.480.371 5,2% 6,1% 13,6%
Santa Catarina 2.438.160 2.757.981 2723.440 2760.653  2.884.318 4,595 43% 11,3%
R.Grande Sul 3.249.626 3.426.035 3.388.665  3.255410  3.317.330 0,5% 13,0%
mm
MatnGmsso 521.945 528.013 522089  505.846 479.851 -s,m ,ns 1,9%
2.313.472 2.465.420 2525850  2.636. 340 2.499.711 9,8%

__ 3.120.853 3.163.670 3.115.665 -m_m 12,2%

Fonte: IBGE, Pesquisa Trimestral do Leite. Elaborag&o: Conab.

Destaque estadual: Pernambuco

A criagdo de bovinos para a produgdo de leite em
Pernambuco €&, majoritariamente, realizada em
pequenas e médias propriedades, com largo emprego
de méo de obra familiar.

Em 2012, em decorréncia de condi¢gdes climaticas
adversas, houve uma redugéo drastica na produgéo de
leite, e muitos pecuaristas acabaram por desistir da
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atividade, com consequente diminuicdo do rebanho.
Desde entdo, o quantitativo do rebanho apresenta-se
em estabilidade.

No entanto, observa-se uma mudanga no padrdo de
produgdo, com investimentos em tecnologia e genética,
0 que corroborou para aumentos expressivos no
volume de leite produzido nos ultimos anos.
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Em termos de valor em ddlar, a importagdo de
derivados lacteos, em margo de 2021, apresentou
queda de 1% em comparagdo com fevereiro. No
primeiro trimestre, o crescimento é de 50% em relagéo
ao primeiro ftrimestre de 2020. Em 2020, as
importagbes cresceram 21% em relagdo a 2019,
influenciadas pelo aumento da demanda doméstica
apos o inicio da pandemia. No entanto, a elevagédo do
cambio tende a arrefecer este aumento.

Importagdes brasileiras de leite em valor
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Fonte: Ministério da Economia, Comex Stat. Elaboragédo: Conab.

Relagao de troca de leite por milho e por farelo

de soja no Parana*
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Fonte: Conab. *Leite: precos recebidos pelo produtor; Milho: pregos no
atacado; Soja: pregos de venda da industria.

Recuo sazonal da produgao no primeiro semestre do ano;

Custos de produgéo elevados;

Seca em regides produtoras em 2020 e inicio de 2021;
Taxa de cambio elevada, limitante para a importagéo;
Retorno do auxilio emergencial.

Milhdes US$
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Quanto a exportagdo de derivados lacteos, em termos
de valor em doélar, margo variou 30% em relagdo ao
més anterior e, assim, o trimestre fechou com 5% a
mais de valor exportado em comparagdo com o igual
periodo de 2020. Em termos de volume, essas
exportagdes cresceram cerca de 33% em 2020, na
comparagdo com o ano anterior, favorecidas pela taxa
de cambio elevada no Brasil. Até o momento, a
situagdo se repete em 2021, com crescimento de 6%
até margo.

Exportagoes brasileiras de leite em valor
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Fonte: Ministério da Economia, Comex Stat. Elaboragéo: Conab

No Parand, considerando os pregos de mercado em margo
de 2021, a relacdo de troca de leite por milho manteve a
tendéncia de queda no momento em que o cereal alcanca
cotagbes recordes. O poder de compra do produtor de
leite, em relagdo ao milho, reduziu 11,2% sobre fevereiro e
26% quando comparado a margo de 2020.

Quanto ao farelo de soja, a relagdo de troca esboga uma
melhora para o leite, com 1 litro equivalente a 0,66 de quilo
de farelo de soja. Quando comparado a margo de 2020, o
poder de compra em relagdo ao farelo de soja reduziu
30,5%.

Manutencao da importagéo;
Ameaca da Covid-19 sobre a economia e o mercado.

Expectativa: precos devem se manter firmes nos proximos meses, sustentados pela restricdo da oferta no segundo trimestre de 2021.
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MERCADO INTERNACIONAL

Os precos das commodities lacteas devem se manter Na Europa, a expectativa & de crescimento da
em alta, quando comparados ao ultimo ano, na América producdo de leite em 0,4%. Apesar da recente
do Sul e Oceania, influenciados pela menor oferta elevagdo dos pregos, estes devem sofrer pressdo no
sazonal e por incertezas climaticas nos principais primeiro semestre do ano, em razdo do crescimento
paises produtores. sazonal da oferta no periodo.

QUADRO 3 - Pregos médios de commodities lacteas no mercado internacional* — FOB porto (US$/tonelada)
[ 12meses | Masanterior |

Leite em pd integral 2.900,0 3.556,3 3.737,5 28,9% 5,1%
Leite em pd desnatado 2.700,0 3.306,3 3.3125 22,7% 0,2%
Oceamia
Leite em pd integral 2.875,0 3.493.8 4.112,5 43,0% 17,7%
Leite em pd desnatado 2.762,5 3.200,0 3.362,5 21,7% 5,1%
Manteiga 4.268,8 4.987,5 5.618,8 31,6% 12,7%
Queijo Cheddar 4.356,3 4.2313 4.368,8 0,3% 3,2%
Leite em pd integral 3.1125 3.5313 3.7313 19,9% 5,7%
Leite em pd desnatado 2.518,8 2.862,5 29438 16,9% 2,8%
Manteiga 3.706,3 4.268,8 4.718,8 27,3% 10,5%
Soro em pd 900,0 1.125,0 1.193,8 32,6% 6,1%

Fonte: Usda. Elaboragdo: Conab, em abril de 2021.
*Média aritmética das cotacbes (médias) divulgadas para o més em questdo pelo “International Dairy Market News — Reports and Prices”, Usda/MAS.

GRAFICO 8 - Pregos quinzenais: América do Sul - FOB porto  GRAFICO 9 — Pregos quinzenais: Oceania — FOB porto
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GRAFICO 10 - Pregos quinzenais: Unido Europeia — FOB porto
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Fonte: Usda. ElaboragZo: Conab.
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Apesar da valorizagdo das commodities lacteas no mercado entre outros fatores, pela alta dos custos com a alimentagao

internacional, a produgdo de leite de vaca ndo deve dos rebanhos e as condigbes de clima no Hemisfério Sul.
apresentar um crescimento expressivo em 2021, limitada,

QUADRO 4 - Producao mundial de leite de vaca e dos dez principais paises produtores (em mil toneladas)

Variagdo | Participagdao
2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2021720

DO 10191 10090  10.837 10640 11350 11575 2,0% 21%
22726 23624 23745 24262 23505 24.000 21% 4,4%
9.081 9.675 9.944 9.903 9.950 9.980 0,3% 1,8%
[~ 30640 30386 30.750 32.000 33.000 34.500 4,5% 6,4%
151.000 153400 154575 155200 157.500 158.100 0,4% 29,3%
| 78099 83634 89.800 92.000 93.800 96.000 2,3% 17,8%
O 11956 12121 12368 12650 12750  12.900 1,2% 2,4%
21224 21530 22017 21.896 22000 22.200 0,9% 41%
29587 29972 30.398 31.154 31.650  31.800 0,5% 5,9%
96.367 97.762 98688 99.056 101.015 102.648 1,6% 19,0%
| 36859 36815 36597 35648 35725 35.830 0,3% 6,6%

Fonte: Usda. ElaboragZo: Conab.
*Previséo.

TENDENCIAS DOS PREGOS NO MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Menor producéo sazonal na América do Sul e Oceania; Impactos da pandemia de Covid-19 sobre a economia e o

Demanda relativamente firme; mercado;

Pacotes de estimulo as economias; Expectativa de aumento da produgdo mundial, embora
Problemas climaticos na América do Sul; moderado;

Vacinagéo e retorno das atividades. Crescimento sazonal da producdo na Europa.

DESTAQUE DOS ANALISTAS

Em 2020, o mercado do leite foi agitado pela pandemia de Covid-19, com a queda atipica dos pregos recebidos pelos
produtores entre abril e maio e posterior aumento de consumo, resultando em pregos recordes do leite no segundo
semestre do ano. No fim do ano, com o pico da produgdo, os pregos médios recuaram, reflexo de uma demanda lenta
no atacado e varejo.

A expectativa é de aumento dos pregos no segundo e terceiro trimestres, em razdo da redugdo sazonal da produgdo e
do aumento dos custos de produgéo.
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