@ AgroConab Mensal

Marco/Abril de 2021

ALGODAO - Depois de forte alta no 1° trimestre de 2021, o momento é de acomo-
¥ dacao de pregos.

. ARROZ - Comportamento atipico dos precos para este periodo do ano: os produ-

_ tores estdo restringindo a oferta, apesar de parte significativa da safra esta colhi-

MILHO - Informagoes imprecisas como possibilidade de queda de produgao da
22 safra (devido a estiagem no Brasil) e aumento das cotagdes internacionais
| sustentam os precos elevados.

y TRIGO - Apesar da redugiao da moagem, as cotagoes seguem valorizadas no mer-
: M cado domeéstico devido a alta cambial e aos fretes.

Fotos Acervo Conab e Pixabay

@ Conab Companhia Nacional de Abastecimento

1



Z)

AgroConab Mensal

Marco/Abril de 2021

DIPAI - Diretoria de Politica Agricola e Informagoes

SUGOF - Superintendéncia de Inteligéncia e Gestao da Oferta

Equipe Técnica

Allan Silveira dos Santos (Sugof - supervisao)

Bernardo Nogueira Schlemper (Gepec - carne de frango)
Bruno Nogueira (Gerab - algoddo/feijdo/diagramacao)
Fabiano Borges de Vasconcellos (Gepec - carne de frango)
Fernando Gomes da Motta (Gerpa - milho)

Fldvia Machado Starling Soares (Gerpa - trigo)

Gabriel Rabello Corréa (Gepec - carne de frango)
Henrique dos Santos Maxir (Dipai - projecdes)

Leonardo Amazonas (Gerpa-soja)

Sérgio Roberto G. S. Junior (Geiap - arroz)

Sued Wilma Caldas Melo (Sugof - revisao)

Wander Fernandes de Sousa (Gepec - carne de frango)

Superintendéncias regionais : Acre, Alagoas, Amapa, Amazonas, Bahia, Ceara, Distrito Federal, Espirito

Santo, Goias, Maranhdo, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Pard, Paraiba, Parana, Per-

nambuco, Piaui, Rio de Janeiro, Rio Grande do Norte, Rio Grande do Sul, Rondonia, Roraima, Santa Ca-

tarina, Sdo Paulo, Sergipe e Tocantins.

Mais informagées:

Para obter mais informacGes acesse os painéis analiticos da Conab:

. https://gestaodaoferta.conab.gov.br/gestaodaoferta/index.html

. https://portaldeinformacoes.conab.gov.br/produtos-360.html
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Algodao

Conjuntura

O final do més de margo foi de desaceleragao da alta dos pregos no mercado brasileiro. A desvalorizagdo na Bolsa de Nova

)

-

York, a queda do prego do petrdleo, o agravamento da pandemia no Brasil e a baixa velocidade da vacinagao geraram incer-
tezas que diminuiram o movimento de alta, o que sinaliza que o pico dos precos ja foi alcangado.

Preco Médio - Pluma
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Fonte: Conab ; Ice Futures

Com a industria nacional mais cautelosa na aquisicdo, o alargamento no spread entre as cotacdes nacionais e
internacionais deve conter uma eventual retomada de alta nos pregos da pluma brasileira.

400 —
Exportacdes - Pluma
350
250 Exportagdes (1.000t)
8 200 mensal anual 5anos
E 150
k= 100 Mar/21 222 6% 158,2% 177,1%
£
50
o I Jan-Mar/21 731 18,1% 150,9%
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 115 94 104 73 83 65 47 45 165 288 256 278 Estimativa
2020 309 170 140 91 70 57 77 108 159 241 333 370
2021 274 236 222 2021 2.075 -2,4% 63,3%
——5anos (média) 125 86 80 53 44 34 33 60 130 197 210 217
2019 2020 2021 5 anos (média)
Fonte: M.E.
COMENTARIO:

Em mais um recorde mensal, o Brasil exportou 221,9 mil toneladas de pluma em margo (volume
158% acima do exportado em marco de 2020). A China foi responsavel por 1/3 das nossas exporta-
¢Oes. A tensdo entre EUA e China no campo comercial pode abrir novamente espago para o aumento
da demanda chinesa pela fibra brasileira. A estimativa é que o mundo importe na safra 2020/21 cer-
ca de 25,5 milhdes de toneladas, volume 12,8% superior ao periodo 2019/20.



Perspectivas @

A expectativa é que o consumo interno se recupere e cres¢a 16%, retornando ao patamar de 700 mil
toneladas por ano. Contudo, essa recuperagao podera ser menor, diante da elevagao do prego da plu-
ma e do aumento das medidas restritivas. Com a queda estimada na producgado e o recorde de exporta-
¢Oes, os estoques totais deverao finalizar o ano safra em 1.484,6 mil toneladas (-15,88%), o que seria o

Suprimento Brasil - Pluma 3.001,60
3.000,0 -
Ss
S 2:493,60
2.500,0 = 2021
2.125,4- —_——— i.(J.75,0 Quadro de 2020 %
2.000,0 + Suprimento mar abr
(mil ton.)
1.500,0 (c) (b) (@) (a/b) (a/c)
10000 Produgdo 3.002 2.510 2.494 -0,6% -16,9%
_____________ Exportagdo 2.125 2.075 2.075 0,0% -2,4%
500,0 | 685,0 670,0 700,0 - 700,0
600,0 Consumo 600 700 700 0,0% 16,7%
629,1 1.020,9 1.487,7 1.764,9 1.484,5
0,0 - Estoque Final 1.765 1.501 1.485 -1,1% -15,9%
2017 2018 2019 2020* 2021*
Estoque Final ~e==Producdo ==—Consumo Interno e==Exportacdes

Fonte: Conab

O QUE ESPERAR:

Além dessa menor oferta (queda na area plantada estimada em 16%), o délar valorizado e o pe-
troleo em patamares superiores aos de 2020 (dado a recuperagdo das economias mundiais) deve-
rao manter os precos no mercado doméstico e mundial elevados e proporcionar boa rentabilidade
ao produtor. Em relagdo aos EUA, depois da area plantada cair 12% em 2020/21, em comparagdo
com 2019/20, a expectativa do USDA é que ndo haja uma reversdo de cenario na safra 2021/22 - a
primeira estimativa do departamento norte-americano é de uma leve queda na area a ser planta-
da, de cerca de 0,5%, totalizando 4,86 milhoes de hectares.



. Arroz
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Conjuntura

O pregos operam proximos da estabilidade, sendo este comportamento atipico para o atual periodo
de entrada da safra do grao no pais.

Precos Arroz
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Fonte: Conab

Exportagoes seguem desaquecidas em meio a queda dos pregos no mercado internacional e a manutengao de
elevadas cotagGes internas.

Exportagao - Arroz

350.000
300.000
.  250.000
©
© () () 0,
% 200.000 N % % %
g Exportagoes (1.000t)
2 150.000
<] mensal anual 5anos
S 100.000
£0.000 I I I I Mar/21 104.404 28%  25% -16%
0 |
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez jan-Mar/Zl 207.634 -13% -36%
2019 139.9 85.75 158.8 128.5 139.2 26.17 104.2 107.4 96.98 82.10 228.4
2020 70.65 83.68 83.47 146.5 253.2 316.4 298.9 213.0 78.20 153.5 72.79 51.09
2021 21.35 81.87 104.4

5 anos (Mmédia) 109.4 91.46 124.5 106.3 156.2 108.2 137.3 99.98 101.5 109.1 92.27 135.3
2019 2020 2021 =5 anos (média)

Fonte: M.E.

COMENTARIO:

Mercado segue com baixa liquidez. Os fretes estdao sendo mais direcionados para o escoamento do milho e
da soja no RS e os produtores estdo pouco dispostos a comercializar.
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Perspectivas

E esperada recuperagdo dos estoques de passagem do arroz na atual safra.

Quadro de Suprimento - Arroz (mil ton.)
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4.000 -
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Nota: Estimativa em abril/2021. Fonte: Conab.

O QUE ESPERAR:

Os pregos devem seguir proximos da estabilidade, sustentados por um escalonamento da venda de
grao, por parte dos produtores, e elevadas paridades de importagao e exportagao.



Carne de Frango @

Conjuntura

A produgdo e o consumo interno apresentaram o melhor desempenho da histéria para a carne de frango em 2020. Com os pregos mais acessiveis, o consu-
midor migrou da carne bovina para a carne de frango e a tendéncia é que esse cenario se mantenha em 2021. Contudo, deve-se levar em conta como fato-
res restritivos, a queda do poder aquisitivo do consumidor, as restricdes impostas ao comércio de alimentos prontos para consumo e, sobretudo, a evolu-
¢do da pandemia, principalmente em territério brasileiro, cujos impactos imprevisiveis afetam diretamente o desempenho econémico.

Preco Médio - Frango
7,00 7,00
abr/21* % mensal % anual

6,00
5,00 F
rango 4,70 2,67%  53,95%
2 4,00 Produtor SP (R$/kg)
B? 3,00
2,00 200  Frango Resfriado 564  0,20%  40,12%
Atacado SP (RS$/kg)
1,00 1,00
0,00 0,00 P ~
SO PSS S S DD Preco médio Exportagdo 409, 3009  -1,85%
O O P A (Us$ / ton)

Frango - Produtor / SP (RS$/Kg)

Frango Resf. - Atacado / SP (R$/Kg)
* média até 20/04/2021
Fonte: Conab

O expressivo aumento da demanda interna resultou também em elevagao dos precos. Porém, espera-se diminui¢do do rit-
mo desse aumento em decorréncia dos reflexos da pandemia na renda do consumidor.

450
400 Exportacdes - Carne de Frango
350
300
250 N % % %
© ExportagGes (1.000t)
3 200
< mensal anual 5 anos
S 150
= 100 Mar/21 384 20% 11,8% 5,6%
1S
50
0 Jan-Mar/21 1.007 5,5% 5,9%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 274 309 334 354 376 386 389 349 349 346 326 381
2020 317 343 343 333 388 332 357 356 334 311 341 369
2021 283 340 384 218
=5 anos (média) 316 320 363 332 351 355 403 375 365 339 332 358
Fonte: M.E. 2019 2020 2021 =5 anos (média)
COMENTARIO:

As exportagdes tendem a se manter estaveis neste ano, comparativamente a 2020. E possivel um
pequeno incremento nos volumes em fungdo de acesso a novos mercados. Os maiores importado-
res investem pesadamente em produgao local, o que dificulta o aumento das exportagdes brasilei-
ras.



Perspectivas Z

Com a elevagdo expressiva dos precos da carne bovina (a preferida pelo consumidor brasileiro) e em
razao da queda de renda do consumidor (afetada pela pandemia) houve forte migracao para o consu-
mo da carne de frango: mais acessivel. Assim, alcangou-se em 2020 o recorde de consumo aparente por
habitante/ano de 49,9 kg. A tendéncia é de manutenc¢do desse patamar em 2021.

Suprimento Brasil - Frango
16.000,0

14.000,0 =TT X X
” Estimativas 2020 2021 %
S 12.000,0
®©
5] L — - - - .
g 100000 Produgdo 14.683  14.757 0,5%
§_ 8.000,0
6.000,0 Exportagao 4.125 4.145 0,5%
40000 L 0 —— - -
2.000,0 Disp. Interna  10.559 10.611 0,5%
0,0
2017 2018 2019 2020 2021*
—PRODUCAO DE CARNE DE FRANGO ( 1.000 t) —E)(PORTA(;[XO (1.000 t) e===DISPONIBILIDADE INTERNA (1.000 t)
Nota: Estimativa em abril/2021. Fonte: Conab.
O QUE ESPERAR:

O desempenho do setor produtivo esta bastante influenciado pela pandemia de Covid-19. Em que
pese todas as dificuldades, o setor tem respondido positivamente ao abastecimento com aumento
da produgao, gerando seguranga alimentar. Os dados iniciais do primeiro trimestre de 2021 apon-
tam para a estabilidade desse abastecimento. Por outro lado, as exportagdes ndo indicam cresci-
mento expressivo, apontando também para a estabilidade quando comparada a 2020.



Relacao de Troca @

A relagao de troca frango ao produtor X milho esta desfavoravel ao produtor. Mesmo com o aumento
dos pregos da carne de frango, estes evoluiram menos que o pre¢o do milho, o que torna essa relagao
bastante desfavoravel quando comparada a média do periodo analisado, e impacta custos e rentabili-
dade do produtor.

RELAGAO DE TROCA - SP
Milho X Frango

——Milho / Frango Vivo —Média RT

0,35
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janM0 ago/M0 mar/11 out'11 mai12 dezf2 jul13 fev/14 set/l4 abr/15 nov/15 jun/1é jan/17 ago/17 mar/18 out/18 mai19 dezM9 juli20 fevi21

0,15

Fonte: Conab/Gepec



Conjuntura
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Para o feijao cores, oferta e demanda estdo ajustadas e ainda enfraquecidas. O que explica a menor volatilidade dos

pregos. Para o feijao preto, apesar das cotagdes se encontrarem cerca de 30% acima dos valores de uma ano atras, a boa

perspectiva para a 2° safra e a proximidade da entrada da safra argentina iniciam uma pressdo negativa nos pregos. A
correlagdo entre os precos do cores e do preto (cerca de 89%), também contribui para esta tendéncia baixista.

Preco - Feijao

390,00
340,00
279,23
290,00 273,38 —
248,32 S o~ N 262,44
240,00 —/\ 7 29065 abr/21*
' . 257,05 -
o
o 19000 hhe0
> 3
: 140,00 Sl Cores/SP. 295 00
' (produtor-R$/@sc) !
90,00
Preto/PR. 262,44
40,00 (produtor-R$/sc)
S O W W W W W W W WD D D
R G CIR CI C OSROT O OIIR O WIS
S @7’\\ ~\0°\ S 7&9\ P ¢°“\ e&”\ '\%‘\\ & &

——Feijdo Cores - Produtor/SP Feijdo Preto - Produtor/PR media até 09/04/2021

Fonte: Conab

% %

mensal anual

1,50% -0,54%

-9,33% 29,15%

Feijdo preto: as boas perspectivas de colheita da 22 safra, no Parand, e a proximidade da safra Argentina, es-

tao contribuindo para a pressao baixista das cotagdes.

Exportagdes de Feijao

35.000
30.000
25.000 %
ExportagbGes (toneladas)
) 20.000 mensal
8 15.000 Mar/21 8.270 -23%
5 10.000
Jan-Mar/21 27.862
5.000
0 1 Estimativa
Jan fev Ma Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 160.000
. 2019 10.7 9.28 2.20 3.32 9.71 23.0 28.7 16.0 12.8 23.5 16.3 10.2 2020/21
2020 1.76 1.40 5.09 559 696 20.3 31.4 238 25.1 19.3 203 153 Nota: Feijo total
2021 8.85 10.7 8.27

@5 anos (média) 3.67 3.57 3.88 3.72 558 24.0 20.0 17.0 14.8 12.8 12.0 8.21

2019 2020 2021 =5 anos (média)

Nota: Feijdo total. Fonte: M.E.

COMENTARIO:

% %
anual 5 anos
275,74% 113%

237,05% 150,05%

-9% 23%

O délar valorizado contribui para o aumento das exportagées nesse primeiro trimestre de 2021. O

feijdo caupi é a principal variedade exportada pelo Brasil.



Perspectivas Y

Com a expectativa de menor consumo em relagdo ao ano passado, a expectativa é de aumento nos

estoques de passagem. Caso nao haja problemas climaticos, o mercado deve seguir abastecido, sem
maiores problemas.

4.000 - Suprimento - Feijao
3.500 -

Quadro  2019/20 2020/21 %
Suprimento

3.000 ] ——————— (mil ton) c) mar(b) abr(a) (a/b a/c
[3.150] (c) (b) (a) (a/b) (a/c)
7 2500 ]
§ Produgdo 3.222 3.274 3.288 0,4% 2,0%
g 2.000 ]
E 1.500 ]

Exportagdo 177 160 160 0,0% -9,4%

1.000 4 — 164

500 1 Consumo 3.150 3.050 3.050 0,0% -3,2%

Estoque

. 250 413 428 3,5% 71,3%
Final

[JEstoque Final ——Produgdo =—Consumo ——Exportagdes

Nota: Estimativa em abr/2021. Fonte: Conab. Estoque de passagem - feijao: 31 de dezembro

O QUE ESPERAR:

A tendéncia é de oferta apertada até o final de abril, no entanto, com a intensificagdo e concentragao da co-
lheita esperada para maio e junho, e caso se confirmem os niimeros de produgao, a tendéncia é de pregos em
queda. Os precos do feijdo carioca sdo remuneradores, mas ja se encontram em patamares inferiores ao mes-
mo periodo do ano passado. No caso do preto, as boas perspectivas de colheita da 22 safra e a proximidade
da safra Argentina estdo contribuindo para a pressao baixista das cotacoes.
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Milho

Conjuntura

A pouca disponibilidade do grao diante da menor safra de verao e a demanda aquecida seguem pro-
movendo aumentos nos precos.

=9

Prego - Milho

0, 0,
75,00 600,00 % %
! 72,55 ) —
20,00 3 mar/21*
’ 550,00 & mensal anual
£ 65,00 553,30 2
§ 60,00 500,00 % MT (produtor-R$/60kg) 72,55 4,69% 82,65%
£ 5500 45000 o
L ’ 5 0 0
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= 400,00 L
S 45,00 , =
5 o) CBOT(l“contrato- US Cents 553 30 0.39% 61.21%
g 40,00 350,00 % $/Bu) , ,39% ,21%
S 35,00 o
i ° ~
2 3000 30000 " paridade Exportag3o 86,72
= ’
= 2500 250,00 - MT (produtor-R$/60Kg)
O O O O O O 0O 0O 0O o O " A «A -
o~ o o o o~ o~ o~ o~ o~ o o o o~ o o~
S 3FEIEESTIEIG S
R EWE 2T YA 2EELE S * média até 09/04/2021
== Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) ====Milho - 1° Entrega/CBOT. (Cents US$/Bushel)

Fonte: Conab ; CBOT

Em margo de 2021 o Brasil exportou 294,5 mil toneladas de milho, volume inferior em 65% a média de cinco
anos e menor em 38% ao observado no mesmo més de 2020.

8.000,00 Exportag8es de Milho
7.000,00
6.000,00 % % %
5.000,00 Exportagdes  (1.000t)
4.000,00 mensal anual 5anos
3.000,00 Mar/21 2945 -62%  -38%  -66%
2.000,00
1.000,00 I i Jan-Mar/21  3.458 19%  -41%
) Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

. 2019 3.83 1.59 827, 349, 957, 1.19 592 732 6.44 6.02 411 4.16 Estimativa
2020 2.08 340, 472, 6,70 24,9 312, 3.97 6.24 6.37 5.00 4.73 485 2021 35.000 2% 21%
2021 2.38 776, 294, -

=5 anos (média) 2.97 1.96 874, 228, 277, 411, 2.34 4.05 4.41 4.16 3.398 3.818

. 2019 2020 2021 =5 anos (média)

Fonte: M.E.

COMENTARIO:

Informag6es imprecisas como possibilidade de queda de produgdo na 22 safra (devido a estiagem no Brasil) e
impacto da demanda chinesa por milho (diante de um bom desempenho econémico ocorrido no primeiro tri-
mestre de 2021) pressionardo por novas altas de pre¢os no curto prazo. O maior poder de barganha dos pro-
dutores que possuem o grao disponivel para comercializagdao, juntamente com dolar e cota¢Ges internacio-
nais elevados também contribuem para a tendéncia de alta.
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Perspectivas Y

A expectativa é de recuperagao dos estoques finais de milho (+26,6%), com o cenario de oferta mais
favoravel a partir do segundo semestre, caso o clima contribua com uma boa evolucdao da segunda

safra.

120.000,0 -

100.000,0 -

80.000,0 -

60.000,0 -

40.000,0

20.000,0 -

0,0 -

Suprimento Milho

108.068,70
97.842,80 AT i i e 2020 2021 o
Estimativas mar abr
80.709,50
(c) (b) (@ (a/b) (a/e)
------------- 72149,9 Produgdo  102.515 108.069 108.966 0,8% 6,3%

57337,3 TR 41.074,0
e Exportagdo 34.893 35.000 35.000 0,0% 0,3%

34.892,9 35.000,0
30.813,1 ----Lﬁ‘—--\T
5,1%

Consumo 68.663 72.149 72.149 0,0%

|
15.876,6 14.582,6 \ 10.189,9 10.602,9 11.757,1 ‘ Estoque

. 10.603 11.757 13.419 14,1% 26,6%
Final

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20% 2020/21*

[TIEstoque Final ~==Producdo =—Consumo Interno ==Exportacdes

Nota: Estimativa em abr/2021. Fonte: Conab. Estoque de passagem - Milho: 31 de Janeiro

O QUE ESPERAR: No curto e médio prazo no Brasil, o mercado ainda trabalha em um cenario al-
tista, até a efetiva entrada da segunda safra no Brasil a partir de junho. No médio prazo, a ten-
déncia de precos sera determinada pela produg¢dao da 22 safra. Mantendo-se a produg¢ao atual-
mente prevista, seria esperada uma estabilizagao de pregos e leve queda a partir de junho. Entre-
tanto, havendo problemas com a segunda safra os pre¢os podem continuar em leve trajetdria de
alta, reforcada pelo aumento recente das cotacoes de milho no mercado internacional.
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Conjuntura

Apesar da expectativa de aumento de area para safra 2021/22 nos EUA projetada pelo USDA, os esto-
ques estadunidenses devem continuar baixos. Os precos internacionais tiveram alta apds a divulgagao
do relatério e devem continuar em elevagao nos préximos meses.

Preco - Soja % %
185,00 1650,00 = abr/21* I |
2 mensa anua
165,00 1450,00 &
[} 2 MT (produtor-R$/60k 157,47  0,91%  78,29%
& 145,00 1403,02] 1950 00 £ (p /60kg) 6 6
2 8 %  82,75%
‘-z 125 00 116,80 Q‘i PR (produtor-R$/60Kg) 159,67 0,90% , o
= 1050,00 - . i
E 3 5 CBOT(1°contrato- US Cents 1403,02  -0,84% 66,14%
= 05,00 Q $/Bu)
5 850,00 < : .
g2 8500 ) Paridade Exportagao 175 17
E 65,00 650,00 E (produtor-R$/60Kg) ’
_é 45,00 450,00 QF.' Obs: Ultima Paridade de Exportagdo de Paranagua-PR/Sorriso-MT
s 2 Precos até 09/04/2021
25,00 250,00
O O O O O O O O O O ™ « « «
o o~ o N o~ o~ o~ o o o o~ o~ o o~
ST ST Sz SN EST oo
E2g32»8 3282 g3
=—=S0ja - Produtor/ MT (R$/60kg) ===Soja - 1° Entrega/CBOT. (Cents USS/Bushel)

Fonte: Conab ; CBOT

Pre¢os nacionais continuam em alta sustentados pelos precos internacionais acima de US$ 14/
bushel e pela desvalorizacao do real.

Exportacdes Soja

16.000
14.000
12.000
10.000 % % %
K 8.000 Exportagdes (1.000t)
mensal  anual 5 anos
e 6.000
o
= 4.000 Mar/21 13.490,08 3,66 0,24 0,68
) 2.000 i}
— ) I Jan-Mar/21  16.436,66 0.04 0,38
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez !
— 2019 2.03 526 845 9.40 10.0 855 7.44 500 4.60 507 4.94 327 Estimativa
2020 139 4.83 10.8 14.8 14.1 12.7 995 583 426 242 143 274 2021 35.000 -58% 21%
2021 49 289 134
5 anos (média) 998 2.90 8.04 9.34 105 9.14 7.76 5.61 3.71 3.27 2.77 2.17
. 2019 2020 2021 =5 anos (média)
Fonte: M.E.
COMENTARIO:

Segundo a Secretaria de Comercio Exterior (Secex) as exportacoes do més de marco foram de 13,49 milhGes, 18,89%
maiores que em margo de 2020. As exportacoes de abril estdo estimadas em aproximadamente 15,46 milhGes de to-
neladas, fechando o ano de 2021 com aproximadamente 85,6 milhdes de toneladas.
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tribui para um melhor ajuste do quadro de oferta e demanda nacional no ano de 2021.

160.000,0

140.000,0 4

120.000,0

100.000,0 4

1.000 toneladas

80.000,0 1

60.000,0

40.000,0

20.000,0 -

0,0 -

Perspectivas

Suprimento Brasil

12484480 _ _ pmwm=—=

135.131,60

85.600,0

50.205,0

2020*

==Producio

—Consumo Interno

50.413,2

2021*

==Exportacoes

* Em revisdo . / Nota: Estimativa em abr/2021. Fonte: Conab. Estoque de passagem - Soja: 31 de dezembro

O QUE ESPERAR:

2020
Estimativas

(c)
Produgao 124.845
Exportacao 82.973

Consumo 50.205

2021
abr
(a)

135.132

85.600

50.443

O

Com crescimento de produtividade estimado em 4,3% na safra 2020/21, a produgdo de soja podera
crescer 8,6% em 2020/2021, renovando o recorde de produg¢do. O aumento da produgdo interna con-

%

(a/c)

8,24%

3,17%

0,47%

Os precgos internos devem continuar em alta nos proximos meses. Pregos internacio-
nais, délar em alta, baixos estoques da safra 2020/21 e estimativa de baixos estoques
para a safra 2021/22 nos EUA sustentam os pregos internacionais, que devem se man-

ter elevados.
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Trigo

Conjuntura

Apesar da retragao da moagem e da pouca movimenta¢ao na comercializagao (devido ao fato de os

r“
SYA A
.".:\\ - N .\. »

=9

moinhos estarem relativamente abastecidos), as cotacdes seguem valorizadas impulsionadas pela alta
cambial que encarece as importagoes e pela alta dos fretes.

00 Precos - Trigo 350,00
85,73

85 282,92 % %
. 275,15 //'{74’81300:00 . abr/21*
§ 23630 247,7Q %ot rs000 § mensal anual
£ 21022 = RS (Produtor R$/SC) 85,73  6,88%  46,57%
= 20000 38
3 65 I Cotagdes FOB Golfo (USS/
8 67,00 S 274,81 -2,87% 17,64%
& 60 /\_‘/63,58 150,00 é ton) , 1817 ,647%
o =
S 55 58,63 100,00 ; 5
= ’ Paridade de Importagdo ARG/

50 | 54,44 RS—RS/t 1.479,09 -0,04 0,12

50,00
45

40 0,00

mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
jul/20
ago/20
set/20
out/20
nov/20
dez/20
jan/21
fev/21
mar/21
abr/21

e—Trigo - Produtor/PR (RS$/sc) Trigo Cotacdes Fob Golfo

Fonte: Conab ; CBOT

As importag¢oes devem ser menores na safra vindoura devido a alta cambial e a redu¢ao da moagem.

800,00 Importagdes Trigo
700,00
600,00
500,00
© 400,00 % % %
S Importagdes (1.000t)
E 300,00 mensal anual 5 anos
2 200,00 ‘ ‘
8_ 100,00 Mar21 611 36% -7% 2%
- 0,00 :
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
— 2019 625,1 605,8 659,5 618,7 404,8 420,2 5583 486,7 492,6 607,1 4467 650,2  Jan-Mar/21 1.705 7% -1%
2020 648,3526,2 659,6 748,1 467,2 434,4 508,9 595,3 470,5 508,5 308,9 283,5
2021 644,1449,7 611,4
5 anos (média) 620,7 497 601,4589,9 430,7 486 588,4 589,3 578,6 530,1 485,2 544,1
2019 2020 2021 =—=>5 anos (média)
Fonte: M.E.
COMENTARIO:

No mercado internacional, deve permanecer a tendéncia baixista das cotacdes. Expectativa de maior oferta mundial
(apos encerramento da intervencgdo russa sobre as exportagoes do pais), clima favoravel ao plantio nos EUA e Mar Negro

(diante da alta do ddlar em relagdo as outras moedas) desvalorizam as commodities e diminuem a competitividade do
trigo norte-americano.
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Perspectivas Y

Com o acréscimo da producdo estimada e com uma perspectiva de redugao de 5,2% ante o ciclo ante-
rior, os estoques totais de trigo deverao finalizar o ano safra 2020/21 em 930,2 mil toneladas (+ 702,8
mil toneladas).

13.000,0 - Suprimentos Trigo
120000 \As,s 12.460,6 T ==-.
11.000,0 - 11.470.5 11.599,0
-470, 11.244,7 4 2021
@ 10.000,0 Quadrode 2020 %
T 90000 4 Suprimento mar abr
T 8.000,0 - (mil ton.)
S 7.0000 6.600,0 (c) (b) (@)  (a/b) (a/e)
S 6.000,0 | 5.427,6 -’
=) U 6.726,8 e 5-154,7_’—' 6.234,6 Producéo 6.235 - 6.371 2%
S 50000 | 262,1 =S i .
40000 1 Importagio 6.600 - 6.400 -3%
3.000,0 -
Consumo 11.599 - 11.804 2%
2.000,0 |
2.838,6
1.000,0 4 2 g
o 2.036,9 1.198,9 227,4 5630 E?ml““e 563 - 930 65%
0 ina
2016 2017 2018 2019 2020
[JEstoque Final ~==Producdo =—Consumo Interno —Importacdes

* Em revisdo . / Nota: Estimativa em abr/2021. Fonte: Conab. Estoque de passagem - Soja: 31 de dezembro

O QUE ESPERAR:

A semeadura para a safra 2020-2021 ja foi iniciada em algumas regides do pais, especialmente no Cen-
tro-Oeste. Com o acréscimo da produgao estimada e com uma perspectiva de reducgado de 5,2% ante o
ciclo anterior, os estoques totais de trigo deverao finalizar o ano safra em 930,2 mil toneladas (+ 702,8
mil toneladas), o que levaria a uma recuperagao dos estoques finais, porém, ainda em patamar inferi-
or ao observado entre os anos de 2015 e 2018.
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