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O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (Usda) divulgou em 09/04/21 o seu

guadro de oferta e demanda internacional.

Resumo do Quadro de Oferta e Demanda Mundial do Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) — maio/21.

Producgéo Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra 2020/21 2021/22 mai. Variagéo (bic)
(b) (c) Abs. (%)

Brasil 136,00 144,00 8,00 5,88
Estados Unidos 112,55 119,88 7,33 | 6,52
Argentina 47,00 52,00 5,00 | 10,64
China 19,60 19,00 -0,60 | -3,06
Outros 47,80 50,64 2,84 | 595
Total 362,95 385,53 22,58 | 6,22
Fonte: Usda-mai./21

Principais informagoes:
Aumento da producgio da safra 2021/22 de soja do Brasil, Estados Unidos e da Argentina.
Reducio da producio da safra 2021/22 de soja da China.

Segundo o relatério do Usda:

O aumento de producéo de soja para a safra 2021/22 do Brasil, Estados Unidos e Argentina
€ resultado de uma maior area, impulsionada pelos precos internacionais com maior alta desde
2014.

Brasil: Aléem dos pregos internacionais no Brasil, o cambio favoravel também contribui para
um aumento de area e producao.

Estados Unidos: As plantacdes nos Estados Unidos estdo atualmente previstas para serem
as maiores desde 2018, mas enfrentam uma competicdo de precos mais forte com o milho a
medida que os agricultores alocam sua area plantada nesta primavera.

Argentina: A producdo de soja na Argentina esta projetada em 52 milhdes de toneladas,
ante os 47 milhdes de toneladas da safra de 2020/21, apds problemas climaticos ocorridos neste

pais.
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Importacao Soja Mundo
milhdes toneladas
PaisiSafra | o0 202122 mal. Variago (blc)
(b) () Abs. (%)

China 100,00 103,00 3,00 3,00
Uni&o Européia |14,95 15,00 0,05 0,33
México ,00 6,20 0,20 3,33
Egito 4,70 4,80 0,10 2,13
outros 42,12 43,71 1,59 3,78
Total 167,77 172,71 4,94 2,95
Fonte: Usda-mai./21

Principais informagdes:
Aumento das importagdes de soja da safra 2021/22 na China.

China: As importacdes de soja da China sao projetadas em 103,0 milhdes de toneladas com
um aumento de 3,0 milhdes de toneladas em relagéo a safra 2020/2021, motivado pelo aumento do
esmagamento.

Este volume ainda esta abaixo observado antes da chegada da Peste Suina Africana (FSA)

em 2018, mesmo com o0 aumento de esmagamento no mesmo periodo.

Exportacao Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra 2020/21 2021/22 mai. Variagéo (bic)
(b) () Abs. (%)

Brasil 86,00 93,00 7,00 | 8,14
Estados Unidos |62,05 56,47 5,58 | -8,99
Paraguia 6,60 6,50 -0,10 -1,52
Argentina 6,35 6,35 0,00 0,00
outros 10,36 10,58 0,22 2,12
Total 171,36 172,90 1,54 0,90
Fonte: Usda-mai./21

Principais informagoes:
Aumento das exportagdes no Brasil.
Redugdo das exportagoes nos Estados Unidos.

Segundo o Usda:

Apds 2 anos de crescimento estagnado, as exportacdes deverdo aumentar modestamente.
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As exportacfes continuardo a ser impulsionadas pela demanda da China, que responde por
60% do crescimento do comércio global, contudo, o crescimento mais fraco das exportacdes
significard que a expansdo do esmagamento e do consumo interno sera responsavel por uma
parcela maior da demanda por soja em 2021/22.

Brasil: As exportacbes brasileiras devem crescer motivadas ainda pela forte demanda
importadora da China.

Estados Unidos: Apesar do aumento de producdo, as exportacbes americanas da safra
2021/22 devem ser 5,6 milhdes de toneladas menor que a da safra 2020/21, os motivos sédo 0s
baixos estoques iniciais que limitam a disponibilidade de produto para esta safra.

Além disto uma forte demanda interna (Estados Unidos) por farelo e 6leo de soja, este com
um possivel crescimento de biodiesel, deve restringir as exportacées.

Paraguai: O Usda estima que o Paraguai ultrapasse a Argentina nas exportacdes de 2022.
A tendencia é que, segundo o USDA, com uma “estagnacao” das exportagcées da Argentina para a
China, o Paraguai aumente suas exportacdes para os chineses.

Argentina: Apesar do Usda indicar que a Argentina deve exportar em 2022 0 mesmo
namero de 2021, a tendéncia é que com a safra voltando a girar acima de 50 milhdes de toneladas,

as exportacdes de graos, juntamente com 0s esmagamentos, aumentem.

Esmagamento Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra 2020/21 2021/22 mai. Variago (b/c)
(b) te) Abs. (%)

China 96,00 100,00 4,00 417
Estados Unidos | 59,60 60,56 0,95 1,60
Brasil 46,75 47,70 0,95 2,03
Argentina 41,50 42,50 1,00 2,41
outros 78,55 80,94 2,39 3,04
Total 322,40 331,69 9,29 2,88
Fonte: Usda-mai./21

Principais informagoes:
Aumento dos esmagamentos da China, EUA, Brasil e Argentina.

Segundo o Usda
China: Apesar do aumento dos esmagamentos previstos para a China na safra 2021/22, s6
agora que a estimativa alcanca o numero esperado de esmagamento ainda antes do inicio Peste

Suina Africana em 2018.
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Estados Unidos: devem aumentar seus esmagamentos motivado por uma forte demanda
de farelo e 6leo de soja (principalmente para producéo de biodiesel).

Brasil: Os esmagamentos tém crescimento impulsionado pela demanda doméstica de farelo
e Oleo (principalmente para producéo de biodiesel).

Argentina: tem crescimento previsto na recuperacao da producéo de 2022.

Estoque Final Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra 202021 2021/22 mai. Vasiagio (bio)
(b} (=) Abs. (%)

China 31,80 34,00 2,20 6,92
Argentina 23,35 23,85 0,50 2,14
Brasil 22,04 23,34 1,30 5,89
Estados Unidos |3,25 3,81 0,56 | 17,12
outros 6,11 6,11 0,00 -0,03
Total 86,55 91,10 4,55 5,26
Fonte: Usda-mai./21

Principais Alteragdes:

Baixos estoque de passagem dos Estados Unidos.
Aumento dos estoques da China o maior
Aumento dos estoques globais.

Estados Unidos: Conforme previsto mesmo com um aumento de producéo, os Estados
Unidos devem fechar, a safra 2021/22, com mais um ano de baixos estoques, motivado por um
baixo estoque inicial.

A oferta total do pais (com estoque inicial) esta estimada em 124,091 milhdes de toneladas
enquanto a demanda é de 120,28 milhdes de toneladas. Vale salientar que o USDA reduz em mais
de 5,57 milhdes de toneladas as exportacbes dos Estados Unidos e aumentou em apenas 1,33
milhdo de tonelada o consumo doméstico, ou seja, qualquer alteragdo positiva para demanda ou
um problema climatico na época de desenvolvimento da safra pode reduzir ainda mais este ja
baixo estoque de passagem.

Mundo: os estoques globais estdo mais altos motivados principalmente pelos altos estoques
de passagem chineses.

Brasil: ndo da para fazer uma analise sobre os estoques de passagem do Brasil e da

Argentina ja que o ano comercial € em data diferente, outubro de 2021 a setembro 2022.
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Mas, em outro quadro também disponibilizado pelo Usda com ano comercial de fevereiro de
2022 a janeiro de 2023, o Usda estima que o Brasil importe 656 mil toneladas de soja, tenha um
esmagamento de 47,7 milhGes de toneladas e exporte 94,3 milhGes de toneladas de soja em grao,

com um estoque final estimado em apenas 2,45 milhdes de toneladas.

Os precgos na primeira quinzena de maio de 2021 (Spot) da Bolsa de Valores de Chicago
(CBOT) foram cotados em média a UScents 1.607,92/bu e estdo 92% maiores que mesmo periodo
de 2020 que foi cotado em média a UScents 840,98/bu.

Os precos internacionais ainda estdo em alta movido pelos baixos estoques de passagem
americanos para a safra atual e a de 2022. A expectativa € de que os precos devam continuar em

alta ainda sob este fundamento.

2. Mercado Nacional.

Os prémios de portos continuam negativos e ja reduzem em média de UScents 33,4/bu os
precos em Chicago, o motivo deste valor ainda negativo € o excesso de producdo sendo exportado
pelos portos brasileiros (safra/entressafra) e o pouco interesse pela soja nacional no momento,

principalmente pelos chineses.
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Na primeira quinzena de maio de 2021, o dolar esta com a cotacdo média de R$ 5,30 e com

valores abaixo da média de abril que foi de R$ 5,56.
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Os precos médios de soja no Brasil, na primeira quinzena de abril de 2021, foram cotados a
R$ 158,99/60kg valor 82% maior que a média de abril de 2021. Este aumento ainda € motivado

pelos precos internacionais e pela desvalorizagdo do real frente ao dolar.

MEDIA DOS PRECOS DE SOJA
NO BRASIL (RS/60KG)

ozoz/ro I 76,34

0zZoz/zo I 75,92

ozoz/eo NN 81,82

ozoz/vo I £6,99

0Z0Z/50 I 54 11

ozoz/oo NN 93,93

0zoz /L0 DE— 102,07
ozoz/s0 I 113 05
0zoz/ 60 I 124 37
0zoz /o I 142,74
0zoz/ 1T I 158,52
ozoz/z 1 IS 140,65
tzoz/ 1o I 151,25
tzoz/zo I 153,03
rzoz/e0 I 157,46
TZoz/ o I 161,41
tz0z/50 I 165,7

* Precgos de abril é a média dos 15 dias.
Segundo a Companhia Nacional de Abastecimento até o dia 08 de maio de 2021 o Brasil
havia colhido 97,1% da soja plantada para a safra 2020/21, jA& quase alcancando os 98,1% do

mesmo periodo do de 2020.

Colheita
m‘_
Tocantins 100,0% 98,0% 100,0%
Maranhdo 80,0% 72,0% 77,0%
Piaui 90,0% 96,0% 99,0%
Bahia 95,0% 95,0% 98,0%
Mato Grosso 100,0% 100,0% 100,0%
Mato Grosso do Sul 100,0% 100,0% 100,0%
Goids 100,0%  100,0% 100,0%
Minas Gerais 100,0%  100,0% 100,0%
Sdo Paulo 100,0% 100,0% 100,0%
Parana 100,0%  100,0% 100,0%
Santa Catarina 97,0% 97,0% 98,0%
Rio Grande do Sul 95,0% 80,0% 87,0%
12 estados 98,1% 95,6% 97,1%

A Conab estima também que 2,6% da lavoura esteja em maturacdo, 0,3% em enchimento

de graos.

SGAS 901 BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRASILIA-DF ~ WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241

Eng® Agr° Leonardo Amazonas — Analista de Mercado E-MAIL: leonardo.amazonas@conab.gov.br TEL: (61) 3312-2236



N O conab

|___Analise MENSAL
Soja

maio 2021

"\ Soja

) / (Média nacional ponderada pela area total semeada dos estados
~ de TO, MA, PIl, BA, MT, MS, GO, MG, SP, PR, SC e RS, que
correspondem a 97% da area cultivada do Brasil)

Semana de 02 a 08 de maio de 2021
da area 100%

“ Enchimento de Gréaos » Maturagao » Colhido

Para ver o relatério desta e das outras culturas clique (agui).

Segundo a Secretaria de Comercio Exterior (Secex) as exportacdes de soja para 0 més de
abril foram estimadas em 17,38 milhdes de toneladas. Este numero é 17,02% maior que o
exportado em abril de 2020.

Com isto as exportagbes brasileiras, em 2021, de soja somam aproximadamente 33,59
milhdes de toneladas, nUmero é 5% superior ao exportado de janeiro a abril de 2020.

Para maio é esperado uma exportacdo entre 15 e 18 milhdes de toneladas de soja em
graos.

Em 2021 é esperado uma exportacdo préoxima de 85,6 milhdes de toneladas.

COMENTARIO DO ANALISTA

Para a segunda quinzena de maio
e 0 més de junho, os precos CBOT
devem continuar em alta, motivados
ainda pelos baixos estoques e
especulacao climéaticas americanas.
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https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/progresso-de-safra

