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Mercado

A conjuntura externa e interna do mercado do algodao contribui para um cenario de pregos em patamares ele-
vados nos préximos meses. Em relagdo ao mercado externo, a confirmagao, por parte do USDA, de um quadro
de oferta e demanda ajustado nos EUA (com previsdo de um estoque final de apenas 631 mil toneladas para a
safra 2021/22), somada a uma queda esperada nos estoques finais globais, ddo um tom altista ao mercado. In-
ternamente, diante da menor oferta esperada, do délar ainda em elevados patamares e de um grande volume
da safra 2020/21 (que comega a ser colhida e ja possui 70% negociada antecipadamente), o cenario é de que os
precos domésticos se aproximem da paridade de exportagdo no pico da entrada dos lotes da nova safra no mer-
cado disponivel, mas é improvavel que caiam abaixo dela em boa parte de 2021.
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Sobre as exportagdes, maio ja é o quarto més consecutivo de 2021 que apresenta recordes de exporta¢gées men-
sais de algodao, que totalizaram 115,24 mil toneladas, alta de 65,69% em relagdao ao mesmo periodo do ano pas-
sado. Ja nas duas primeiras semanas de junho foram embarcadas 47,1 mil toneladas, volume 168% superior ao
mesmo periodo de 2020. Com isso, é provavel que mais um recorde mensal seja atingido. A Conab estima uma
queda de 22% na produgio da safra 2020/21, fator que pode contribuir para que o ritmo das exportacées no
segundo semestre de 2021 possa ser menor que no mesmo periodo de 2020. Com isso, a perspectiva é que o
Brasil exporte em 2021 cerca de 2,2 milhdes de toneladas de pluma.

Exportagdes - Algodao
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Tabela. Exportacoes

MIL TONELADAS

200 Periodo Exportagdes Mensal Anual 5 anos
150 | Mil toneladas (%) (%) (%)

100 Mai/2021 115,24  -34,89% 65,69% 164,34%
0 Jan-Mai/2021 1.023,58 31,36% 163,82%

2019
2020
2021
=5 anos (média) 125 86 80 53 44 34 33 60 130 197 210 217

2019 m=m2020 2021 =5 anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)



Oferta e Demanda @

Conab
Diante do forte ritmo das exportag¢oes, do retorno do consumo interno aos niveis pré-pandemia e da queda esti-
mada em 22% da producao, a Conab estima os estoques finais brasileiros de algodao para o ano de 2021 em pou-
co mais de 1,2 milhdo de toneladas. Trata-se da primeira queda desde a safra 2015/16, quando os estoques finais
de pluma fecharam o ano de 2016 em 585,1 mil toneladas.

. Quadro de Suprimento - Algoddo Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
20 2021 %
3,00 Estimativas mai/21 jun/21 °
w3 278 e -
2 - ~e (a) (b) (c) (c/b)  (c/a)
2 ~ 23
Ez 201 _amemaa=n '2'23 Produgao 3.001,60 2.441,90 2.340,00 -4,17% -22,04%
2 L0 [ 161 1,20 Exportagao 2.125,40 2.225,00 2.230,00 0,22% 4,92%
1 0,63 _//
Bg?T i o -l - -O;; -- . - ‘0;8 Consumo 600,00 680,00 680,00 0,00% 13,33%
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Nota: Estimativa em junho 2021.



Arroz

2

Conab
Mercado

Precos seguem movimento de queda em meio a menor demanda do varejo brasileiro.

Pregos - Arroz
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Fluxo de importagdao segue proximo da normalidade histdrica, todavia, montante exportado esta abaixo do
usualmente comercializado para o mesmo periodo do ano, reflexo da baixa competitividade do grao nacional

em virtude dos elevados pregos internos.
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100 .
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l I I I Jan-Mai/2021 405,76 -36,29% -31,00%
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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Fonte: Comex Stat (2021)



Oferta e Demanda @

Conab
Projecdo de recuperagao dos estoques de passagem ao longo do ano de 2021 em razido das estimativas de
maior produgdo, menor consumo e reducao do superavit da balan¢a comercial.

Quadro de Suprimento - Arroz
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Nota: Estimativa em junho 2021.



Mercado

Consumo bastante retraido, com pregos elevados e queda do poder aquisitivo do consumidor, resultado da pan-
demia. Com o inicio da entressafra e ainda nao tendo entrado boi confinado para comercializagdo, os pregos se
mantém sustentados, mesmo com a fraca demanda. Os frigorificos tém apresentado as maiores taxas de ociosi-
dade desde 2012. A Pesquisa Trimestral do Abate de Animais, realizada pelo IBGE, evidenciou esse cenario, re-
gistrando queda na quantidade de animais abatidos da ordem de 10,6% em relagdao ao 12 trimestre de 2021 e
10,9% em relagao ao ultimo trimestre de 2020. O resultado para o primeiro trimestre do ano foi o menor desde
2010.

Pregos - Boi gordo e carne bovina
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As exportagoes de carne bovina tiveram queda de 1,31% em volume em maio, comparado ao més anterior. Mes-
mo assim, os volumes atuais estao em bons patamares. A receita teve acréscimo de 2,7%. Os principais destinos
foram o mercado asiatico (China, Hong Kong), EUA, Chile e Filipinas.

250000 - Exportagoes - Carne bovina
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periodo Exportagdes Mensal Anual 5anos
i
50000 1 toneladas (%) (%) (%)
0] Mai/2021 149.791,11  -1,31% -17,92% 22,46%
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan-Mai/2021 709.629.27 288 85% 1580%
2019 123097 138.922 143.002 137.006 150817 137.731 160315 150.941 162.966 197387 179.708 173.637
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Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda

Embora as exportagdes se mantenham em niveis historicos satisfatorios, favorecendo o setor produtivo, o mer-
cado interno continua retraido.

Quadro de Suprimento - Carne Bovina

89233 9.214,6

8.866,1

7.013,0 7.067,4

8.482,9

2.690,9
2.482,8 2
1.967,2 2.194,4 - = -
2017 2018 2019 2020
ANO

e==Producdo de carne ( 1.000 t equiv. carcaga)

== Exportagdo (1.000 t equiv. carcaga)

Nota: Estimativa em abril 2021.

== Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaga)

8.313,2

2021

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

O

Conab

2021
Estimativas 2020
abr/21 %
Produgao 8.482,90 8.313,20 -2,0%
Exportagao 62,70 62,70 0,0%
Disponibilidade , co0 50 574070  2,0%
Interna

Fonte: Conab (2021)



Carne de Frango @)

Conab

Mercado

Mercado interno bastante aquecido, pois a carne de frango é a principal proteina demandada em substituicdo a
carne bovina, cujos precos estao elevados para o consumidor, afetado pela pandemia e restricao de renda.

Precos - Frango
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As exportagoes de carne de frango tiveram boa recuperagao em maio, com acréscimo de 4,49% no volume expor-
tado, comparativamente ao més anterior, ultrapassando a barreira de 400 mil toneladas. Na receita, esse acrésci-
mo foi de 7,5%. Os principal destino foi o mercado asiatico (China, Arabia Saudita, Japdo, Africa do Sul e Emira-
dos Arabes). Tendéncia de crescimento das exportagdes dessa proteina.

Exportagoes - Frango

450000 -
400000 -
g 350000
é 0000 1 Tabela. Exportagées
z 250000 x =
P 00000 Periodo portagdes Mensal Anual 5anos
150000 4 toneladas (%) (%) (%)
100000 1 Mai/2021 402.553 4,49% 3,78% 14,62%
50000 4 Jan-Mai/2021 1.794.290 4,05% 6,63%
0 J
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 274.408 309.162 334.427 354104 376,083 385.992 388.830 349.443 348.928 346.335 326.030 381040
2020 316,943 342.802 343.347 333407 387.893 332.083 356.967 355544 334.171 311.211 341.168 369.125
021 282759 339791 383.935 385.253 402.553

=5 anos (média) 316.140 319.674 363.456 332.244 351.209 355.116 403.095 375365 365.062 338.707 331.876 357.524
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Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda @

Conab

Exportagdes e consumo interno em alta trazem boas expectativas ao setor. O aumento do consumo interno se
dd em substitui¢do a carne bovina, cuja demanda caiu significativamente.

Quadro de Suprimento - Frango
18000 -

16000 4 I 15.432,9 Tabela. Quadro de suprimento - Frango
13.612,1 132886 13.936,0 e e mm———— 2021
oo Estimativas 2020 .
@ 12000 105585 11.1136 abr/21 %
2 97612 e —————
3 oo 1——=530 - —_— Produgsio 1468320 15.432,90  5,1%
2 8000 |
2 Exportagao 4.124,70 4.319,30 4,7%
6000 42316 4.017,7 4.174,8 4.124,7 4.319,3 Disponibilidade
oo -t P 10.558,50 11.113,60  5,3%
2000 Interna
. 2017 2018 2019 2020 2021 Fonte: Conab (2021)
SAFRA

e Produgdo (1000 t) s Exportacao (1000 t) == Disponibilidade interna (1.000 t)

Nota: Estimativa em abril 2021.
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47 Carne Suina @

Conab

Mercado

Precos ao produtor com alta de 2,26% em relagdo ao més anterior, invertendo a curva de queda desde o inicio
do ano. Mas no atacado, os precos tém apresentado queda nos dois ultimos meses, afetados pela retragao da
demanda interna.

Pregos - Carne suina

25 -
Tabela. Pregos
201 - . Mensal Anual
it Descrigdo Mai/21 %) (%)
g =" Suino Vivo - Produt
2 15 uino Vivo - Produtor
3 7 2,26% 40,109
§ Integrado/SC (R$/kg) >8 126% 40,10%
o
O
FRUR Pernil com osso
& 14,95 -4,78% 41,04%
622 6,26 593 sy Atacado/SP (RS/Kg) ? ?
419 49 B
5 Fonte: Conab (2021)

T T T T T |
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===Suino Vivo - Produtor Integrado / SC (R$/Kg)

=Pernil ¢/ 0sso - Atacado / SP (R$/Kg)
Fonte: Conab (2021)-

Exportacdes com acréscimo de 3,76% comparativamente ao més passado, revertendo a queda observada em
abril. Com a forte demanda chinesa, esta proteina apresenta tendéncia de aumento dos volumes, consideran-
do que a China ainda ndo conseguiu controlar a epidemia de Peste Suina Africana.

Exportagdes - Carne Suina

120000 -
« 100000 -
<
[=]
g 80000 -
o Tabela. Importagoes
F 60000 - portag
40000 -7 Periodo Exportagdes Mensal Anual 5anos
20000 - toneladas (%) (%) (%)
o Mai/2021 100.506 3,76% -0,07 86,06%
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan-Mai/ZOZl 446.942 18.40 58 96%
M 7 7
2019 47672 53118 54018 60.278 66.653 63329 68451 56260 63951 71790 65573 74.520
=020 67.673 66595 71212 71.437 100579 95.003 99.287 97.546 85100 87.388 86270 82.033
—2021 62014 79.916 107.642 96.863 100506

=5 anos (média) 55.686 53.202 61.847 56.413 54.020 53.327 62.352 59.984 60.621 60.635 61.064 55.456

2019 2020 w2021 e==5anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda @

Conab

Consumo interno em patamares estaveis, na casa dos 15kg por habitante ao ano. O aumento de produgao é dire-
cionado ao mercado externo.

Quadro de Suprimento - Carne Suina

5000 +
4.354,2
4500 - 0737 40606 4280 7
4000 + 3.8405 - . .
2500 | - 33398 55ie — 32912 Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina
2 e— e —— - - = - A 3 2021
g 3000 7 Estimativas 2020 o
2 2500 | abr/21 %
% 2000 1 Produgao 4.248,00 4.354,20 2,5%
1500 + ~
1.027,8 10792 Exporta¢ao 15,90 16,20 1,9%
1000 699,8 650,7 7630 e = = ===
Disponibilidade
500 P 1.027,80 1.079,20 5,0%
o Interna
2017 2018 2019 2020 2021
Fonte: Conab (2021)
ANO
== Produgdo de carne ( 1.000 t equiv. carcaga) === Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaga)

e=Exportagdo (1.000 t equiv. carcaga)

Nota: Estimativa em abril 2021.
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Feijio @

Conab

Mercado

A escassez da mercadoria extra, a possibilidade do produtor reter em estoque parcela da produgdo, e, ainda, as
incertezas quanto ao fator clima, devem manter os agentes de mercado em alerta, e, deste modo, diminuindo a
expectativa de recuo nos precos, a partir da entrada mais expressiva do produto colhido na segunda safra. As-
sim, em func¢ao dos problemas de ordem climatica, reduzindo a cada dia a qualidade e a quantidade da mercado-
ria ofertada, a tendéncia é de um quadro de suprimento, novamente, ajustado. Com isso, os precos devem con-
tinuar atrativos, mas, por outro lado, sem espa¢o para maiores elevagoes devido as dificuldades que as indus-
trias de empacotamento vdo encontrar para repassar esses valores ao setor varejista e este aos consumidores,
dado a crise econdmica gerada pela pandemia.

Pregos - Feijdo

350 4 Tabela. Pregos

Mensal Anual
(%) (%)

300 - Descri¢do Mai/21

~
@G
S

Feijdo Cores - Produtor
Parand (R$/60kg)

Produtor Preto - Produtor
Parand (R$/60kg)

295,00 0,00% -1,34%

~
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-
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270,30 5,40% 20,73%

100 A

50 4 Fonte: Conab (2021)
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= Feijdo Cores - Produtor SP (R$/60kg)

= Produtor Preto - Produtor PR (R$/60kg)

Fonte: Conab (2021)

De janeiro a maio de 2021 o Brasil exportou 39,09 mil toneladas de feijao, esse volume é quase o dobro da mé-
dia exportada no mesmo periodo dos ultimos 5 anos. Apesar do bom desempenho, a queda do délar veio em um
momento prejudicial ao exportador, que podera enfrentar maior dificuldade nas vendas externas daqui para
frente, dado o patamar elevado dos precos internos.

a5 = Exportagdes - Feijdo

30 4

25 A
Tabela. Exportagoes

Exportagbes Mensal Anual 5anos

20 4

MIL TONELADAS

15 1 Periodo
0l Mil toneladas (%) (%) (%)
5 Mai/2021 4,77 -26,06% -31,48% -14,47%
o) Jan-Mai/2021 39,09 87,62% 91,21
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 10,71 9,28 2,20 3,33 9,72 23,09 2875 1601 12,88 2360 1636 1021
2020 1,77 1,41 5,10 5,59 6,97 2033 31,46 2384 2511 1931 2047 1539
2021 885 10,74 827 646 4,77

=5 anos (média) 3,68 3,58 3,89 3,72 558 2406 2002 17,07 1488 12,87 1205 822

2019 mEm2020 w2021 e==5anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda @

Conab
Nos mercados de feijao preto e cores, diante dos problemas climaticos que afetaram importantes areas produ-
toras da segunda safra, a tendéncia é, novamente, de um quadro de suprimento ajustado para a cultura. Con-
tudo, ndo devera haver problemas de abastecimento, visto que a perspectiva é que também haja retracdo na
demanda.

Quadro de Suprimento - Feijdo

340 . Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo
3,12 ! 3,08

931 330 —meeeEEESaa,, 2020 — 2021 %
g 3,05 3,05 315 3,05 Estimativas mai/Zl jun/Zl
: () (@ (/b (c/a)
= Produgdo 3,22 3,11 3,08 -0,81% -4,41%
e Exportagido 0,18 0,16 0,16 0,00% -9,60%
‘§ Consumo 3,15 3,05 3,05 0,006 -3,17%
5] Estoque Final 0,25 0,24 0,22 -10,17% -12,00%

Fonte: Conab (2021)

0,30 0,29 0,24 0,25 0,22
I : - - - - - = = -
0 1 [ |
q& 0,16 0,16 0,18 0,16
2011 }17 2017/18 2018/19 2019/20* 2020/21*
SAFRA
[Estoque Final == Produgao
@ CONSUMO Interno e=Exportagoes

Nota: Estimativa em junho 2021.
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Milho @

Conab

Mercado

As cotagOes do cereal no mercado interno seguem em trajetoria de leve queda na primeira quinzena de junho. A
justificativa é a desvalorizacdo do ddlar, que permite uma importacdo a menor custo e torna o produto nacional
menos competitivo no mercado exportador. Por outro lado, a menor disponibilidade do milho causada pela me-
nor produtividade registrada em 2021 pressiona pela manutencdo dos precos em patamares elevados. Nesse
cendrio, a volatilidade diaria dos pre¢os nacionais é mais elevada.
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Diante da forte alta das cotagdes nacionais, o pre¢o do cereal cobrado internamente passou a ser mais remune-
rador que as paridades de exporta¢ao. Dessa maneira, acredita-se que as exportacoes deverao ocorrer em pata-
mares inferiores ao observado em anos passados, embora o acumulado no ano safra 2020/21 ja supere o mesmo
periodo de 2019/20.
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Oferta e Demanda @

Conab

A queda da produgdao motivada pela menor produtividade causada por adversidades climaticas reduzira os esto-
ques no fim do ano safra. Todavia, a redugido das exportacdes e aumento das importagdes permitirao o abaste-
cimento nacional de milho. Para o proximo ano safra, a Conab reduziu a estimativa de exportagdo do grao para
29,5 milhoes de toneladas.
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S0ja @

Conab

Mercado

Apesar dos prémios de portos negativos e do ddlar em queda no final de maio, a média dos pregos nacionais
(média Brasil) teve um aumento de 1,18%, em rela¢do a média de abril/21. Mesmo com precos internos eleva-
dos, a comercializagdo continua travada e com percentual bem abaixo de 2020. O agricultor espera por melhores
precos ainda no segundo semestre.
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Os pregos internacionais ainda estdao sob influéncia da forte demanda e da oferta restrita, principalmente nos
Estados Unidos. Com o plantio americano bem avangado, em comparagao a média dos 5 anos e 2020, o mercado
climatico americano deve continuar a influenciar os pregos internacionais. Pregos elevados de dleo de soja tam-
bém tém mantido os pregos dos graos em alta.

5560 - Exportagdes - Soja
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Oferta e Demanda @

Conab
A produgdo nacional foi estimada em 135,86 milhdes de toneladas. Brasil tem exportagao recorde para o més
de maio e deve fechar o ano com uma exportagao de aproximadamente 86,65 milhGes de toneladas. O consu-
mo interno deve fechar em 49,94 milhdes de toneladas e bem préximo ao estimado em 2020 de 50,12 milhGes
de toneladas. Com uma importagao estimada em um pouco mais de 600 mil toneladas, a estimativa de esto-
ques finais é de 3,44 milhoes de toneladas.

o Quadro de Suprimento - Soja Tabela. Quadro de suprimento - Soja
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Nota: Estimativa em junho 2021.

19



Trigo @

Conab

Mercado

Em maio/2021, o mercado interno alterou a tendéncia altista que vinha sendo observada e apresentou desva-
lorizagao de 2,1% na média mensal do Parana. Os trabalhos de semeadura, iniciados no final de abril, atrasa-
ram devido a falta de chuvas, mas ao longo do més em analise, as lavouras apresentaram boa evolugao e con-
di¢Ges satisfatdrias, além disso a retragdo cambial também atuou de forma baixista.
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Em maio/2021 houve um aumento mensal de 26,31% nas importag¢des, anual de 26,49% e de 37,23% na média dos
ultimos cinco anos. Isso ocorreu devido a recente queda cambial e a menor oferta interna de trigo. No mercado
internacional, a média mensal apresentou reducio de 7,24%, diante da queda nas cota¢6es do milho, da boa evo-
lugdo das lavouras e do clima favoravel nos EUA.

Importagdes - Trigo
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Oferta e Demanda

O

Conab

A Conab reajustou os nimeros referentes a produ¢dao e ao consumo interno referente ao uso para sementes

devido ao aumento da area prevista para a safra 2021/22. Para o ano safra 2020/21, que se encerra em julho,

nao houve alteragdes no quadro de suprimento.

Quadro de Suprimento - Trigo

Tabela. Quadro de suprimento - Trigo
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