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Mercado

A disparidade entre os pregos pedidos por compradores e vendedores, além das diferentes perspectivas desses
agentes em rela¢cdao ao mercado no curto prazo, deixou o mercado com baixa liquidez no més de junho. Grande
parte dos ofertantes se apoiaram na queda dos estoques para manterem firmes suas pedidas, ja o lado deman-
dante se apoiou nos pregos bem acima da paridade de exporta¢ao, na proximidade da colheita e no ddlar em
queda. Nesse cenario, a pressio compradora prevaleceu, fazendo com que a média de pre¢os recuasse no més
de junho. Importante salientar que, mesmo com pre¢os em queda, o mercado interno estava remunerando mais
que o externo, o que incentivou a negociagdo por parte dos produtores.
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Em 2021, exceto no més de janeiro, o Brasil bateu recordes mensais de exporta¢ao. Diante da grande produgao
da safra 2019/20, de 3,0 milhdes de toneladas de pluma, o Brasil se tornou um exportador regular, com volumes
vendidos aos exterior elevados mesmo no momento final da entressafra. No acumulado do més de junho, se-
gundo o Ministério da Economia, o pais embarcou 100,61 mil toneladas de pluma. Essa quantidade, apesar de
12,70% menor do que o exportado no més anterior, maio, é 77,43% superior ao exportado em junho de 2020 e

193,74% acima da média do més de junho dos ultimos 5 anos.

MIL TONELADAS

400 +
350 -
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200 -

Exportagdes - Algoddo

Tabela. Exportacoes

Periodo Exportagdes Mensal Anual 5 anos
EZ Mil toneladas (%) (%) (%)
5 Jun/2021 100,61  -12,70% 77,43% 193,74%
0! Jan-Jun/2021 1124,19 34,49% 166,24%
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 115 94 104 73 83 65 47 45 165 288 256 278
2020 309 170 140 91 70 57 77 108 159 241 333 370
2021 274 236 222 177 115 101

=5 anos (média)

125

86

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda @

Conab
Em relagdo ao consumo interno, em virtude do avango da vacina¢dao, do menor isolamento e da retomada verifi-
cada da economia brasileira, projeta-se a demanda doméstica em 715 mil toneladas, volume 5,15% superior ao
projetado no levantamento anterior. J4 em relagdo aos estoques finais, a perspectiva é de que 2021 termine com
cerca de 1,39 milhdo de toneladas, queda de 21,40% em rela¢ao ao final de 2020. Esse cendrio de menor oferta
interna devera manter os precos no mercado doméstico elevados e proporcionar boa rentabilidade ao produtor
de algodao.

Quadro de Suprimento - Algodao

Tabela. Quadro de suprimento - Algoddo (milhdes toneladas)
2021
200 L 2020 —————— %
w3 %8 e Estimativas jun/21  jul/21
< T e = S
: oo @ B @ (/b (/a)
8 201 ———— Produgio 300 2,34 234 0,00% -22,04%
2 - " 1% = -
e 1,53 1ag - = ‘—2-1-3— 2,01 .
M 7L 1,39 Exportagao 2,13 2,23 2,01 -10,04% -5,62%
3 102~ Lek
219 R — . Consumo 060 068 072 515% 19,17%
i 0 o | T on
L& Estoque Final 1,77 1,20 1,39 15,61% -21,40%

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21*
SAFRA
[JEstoque Final @ Produgdo

Fonte: Conab (2021)
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Nota: Estimativa em julho 2021.

Perspectivas

Apesar do inicio da colheita, o cenario brasileiro e mundial do mercado de algodao devera ser de sustentagdo
dos pregos durante o ano de 2021. Em relacdo ao mercado internacional, é previsto uma recuperacdo do consu-
mo e aumento da produgdo para a safra 2021/22, mas devera haver queda de 4% nos estoques finais. Os pre¢os
do petrdleo em elevados patamares e a instabilidade climatica em importantes regiées produtoras dos EUA tam-
bém deverao contribuir para esse cendrio. J4 em relagdo ao mercado interno, o panorama, também, é de redu-
¢ao dos estoques de passagem para o final de 2021. O forte ritmo das exportagdes, o délar valorizado, a recupe-
racdo da economia brasileira e as elevadas taxas de comercializacdo antecipadas da pluma, irdo restringir a ofer-
ta interna e garantir pregcos em patamares elevados no decorrer do ano.



Arroz

Conab

Mercado

O primeiro semestre de 2021 termina com uma queda mais significativa nas cota¢tes, com a média de junho
cerca de 11% abaixo da média de maio. Depois de um periodo de reposi¢cdo dos estoques, causado por uma de-
manda mais aquecida no periodo da pandemia e, também, por um déficit na balanca comercial, as cotagoes do
arroz cairam buscando se alinhar a paridade de exportagdo. Apesar do recuo dos precos em junho e da elevagao
do custo de produgdo, o cenario é de pregos remuneradores ao produtor.

Pregos - Arroz Tabela. Pregos

Anual
(%)

Mensal

120 Jun/21
(%)

Descrigdo
102,39

101,64

100 4
Arroz - Produtor

- 0, 0,
Rio Grande do Sul (R$/saca) 73,38 -11,05% 21,73%

oo
S

Paridade Paraguai

Produtor (R$/saca) 72,20

-0,26% 31,56%

o
S

56,47

PRECO - R$/SACA

40 Fonte: Conab (2021)
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Os precos mais elevados no primeiro semestre de 2021 e a perspectiva de fortalecimento da moeda nacional,
reduzirdo o ritmo de exportacdes identificado na safra 2019/2020, dada a perda de competitividade, a projec¢io
é que o pais venda 1,3 milhdo de toneladas na safra 2020/2021. Com isso, a expectativa é que o periodo encer-
re com um ameno superavit de 200 mil toneladas na balanga comercial do grao, com importagoes de 1,1 milhao
de tonelada para o mesmo periodo.

Exportagdes - Arroz

350

Tabela. Exportagées
300 - ~
" ; Exportagées Mensal Anual 5 anos
3 250 Periodo . 5 . X
g Mil toneladas (%) (%) (%)
z 200 -
e Jun/2021 70,21 -19,19% -77,81% -35,16%
§ 150
100 | Jan-Jun/2021 475,97 -50,07% -31,65%
50
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 13884 8576 15890 12904 13932 2697 10384 11004 10058 8357 130,64 22849
2020 7066 8368 8384 14551 25321 31644 29603 20843 7817 15357 72,80 51,09
2021 2136 81,97 10440 11115 8689 7021

===5anos (média) 109,45 91,46 12459 10633 15621 10829 13736 99,98 101,59 109,14 9227 13531

2019 2020 w2021 e==5anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)



Oferta e Demanda @

Conab
A perspectiva, ao longo de 2021, é de recomposicdo dos estoques de passagem, como resultado da proje¢ao
de retracdo do consumo em razao das estimativas de recupera¢ao econdmica, haja vista a elasticidade-renda
negativa do arroz. Além da expectativa de menor consumo, contribuirdo para o aumento dos estoques as pers-
pectivas de elevagao da producao e de queda das exportagdes.

Quadro de Suprimento - Arroz

14 4 Tabela. Quadro de suprimento - Arroz
1233 1206 - 2021
12 4 1048 11,18 = —- . . 2020 —_— %
2 12,22 S e m—====IZ O, Estimativas jun/21 jul/21
10 4 11,00
1054 o (@ () (0 (c/b) (c/a)
E 8 Produgao 11,18 11,63 11,77 1,20% 5,25%
=}
g 6 - Exportacao 1,81 1,30 1,30 0,00% -28,31%
g 4] Consumo 11,00 10,80 10,80 0,00% -1,82%
20 243 105 . 236 Estoque Final 1,60 2,22 2,36 6,00% 47,89%
2 e 4 e e -
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Nota: Estimativa em julho 2021.

Perspectivas

ApOs a corre¢ao nas cotag¢oes nos Ultimos meses, com oferta nacional ampliada em virtude da excelente produti-
vidade da safra 2020/2021 e do arrefecimento da demanda, os precos internos se equiparam as paridades de
importacao e exportacdo. Com isso, a expectativa é de menor volatilidade nas cota¢gées de mercado, caso nao
haja oscilagdes significativas no cambio até a entrada da proxima safra 2021/2022. Especificamente sobre o en-
fraquecimento da demanda, destaca-se a proje¢ao de recupera¢ao no PIB brasileiro, o que vem refletindo em
menor consumo de arroz, haja vista o produto se tratar de um bem de elasticidade-renda negativa.



Mercado

Apesar do recuo de precos do boi gordo em maio, em junho os pregos voltaram a subir em 2,80%. Iniciado o pe-
riodo de entressafra e ainda com baixa oferta de gado confinado, a oferta de boi gordo segue restrita, refletindo
na elevagao de precos. A demanda se mantém retraida, basicamente em fungao dos niveis de pregos praticados.
Assim como para outras proteinas animais, os custos de producdo tém crescido bastante, exercendo forte pres-
sao altista de pregos.

Pregos - Boi gordo e carne bovina

35 4
Tabela. Pregos
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O volume das exportagées em junho foi 9,67% maior em relagdo ao més anterior, mas quando comparado ao
mesmo més do ano passado, houve uma queda de volume de 6,70%. O resultado nesse primeiro semestre do
ano foi menor em 3,6%, comparado ao mesmo periodo do ano passado. Hong Kong, Egito e Ardbia Saudita redu-
ziram significativamente as importa¢6es quando comparado ao primeiro semestre de 2020. China e Hong Kong
concentram um volume de 59% das exportagdes brasileiras da carne bovina. Portanto, qualquer variagao nesses
mercados afeta fortemente as exportagoes do Brasil. Em seguida, EUA, Chile e Filipinas se apresentam como os
principais importadores. Convém ressaltar o aumento de 111,3% no volume importado pelos EUA, comparativa-
mente ao primeiro semestre do ano anterior, passando a ser o terceiro maior importador da carne bovina brasi-

leira.
250000 - Exportagdes - Carne bovina
" Tabela. ExportagGes
g 200000 {
3 Periodo Exportagdbes Mensal Anual 5anos
Z 150000 -+ 1
e toneladas (%) (%) (%)
100000 1 Jun/2021 164.271 9,67% -6,70% 47,43%
50000 - Jan-Jun/2021 873.900 143,73% 20,67%
0J
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 123.097 138.922 143.002 137.006 150.817 137.731 160.315 159.941 162.966 197.387 179.708 173.637
- 2020 135.188 130.963 146.939 135216 182.495 176.061 193.915 190.942 166.018 188.898 197.056 167.549
2021 126202 123516 158.345 151.776 149.791 164.271
=5 anos (média) 117.316 122.712 139.266 111.182 122.315 111419 132.655 139.930 141660 147.733 139.074 139.343
2019 mmm2020 mmm 2021 =5 anos(média)

Fonte: Comex Stat (2021)



Oferta e Demanda @

Conab

As exportagoes tendem a ser maiores que no ano passado, mas o mercado interno continua retraido, principal-
mente pelos elevados pregos praticados frente a um cendrio de crise para o consumidor.
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Nota: Estimativa em abril 2021.

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

2021
Estimativas 2020
abr/21 %
Produgdo 8.482,90 8.313,20 -2,0%
Exportacao 62,70 62,70 0,0%
Disponibilidade 0090 274470  2,0%
Interna

Fonte: Conab (2021)

Perspectivas

A partir do momento que iniciar a entrada do gado confinado no mercado, a tendéncia é que os pre¢os sofram
pressao baixista. Contudo, ha que se observar o comportamento dos custos. Com a eleva¢ao das cotagdes dos
graos, a intencdo de confinamento deste ano deve ser menor do que a do ano passado, diante da dificuldade
do confinador em repassar todos os aumentos da cadeia ao boi gordo pronto para o abate.



Carne de Frango @

Conab

Mercado

A demanda segue aquecida e os pregos ao produtor da carne de frango tiveram aumento de 7,36% em relagao a
maio e, no atacado, de 5,29%. Os elevados precos da proteina bovina continuam contribuindo para a maior de-
manda interna da carne de frango, fator que exerce uma pressao altista nos pregos. Contudo, o principal fator
responsavel pelo aumento esta relacionado aos custos: ra¢cao, combustivel, energia, transporte, dentre outros
sao os principais fatores a exerceram essa pressao positiva nas cotacoes.

Pregos - Frango

Tabela. Pregos
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Fonte: Conab (2021)

Embora o volume das exportagées em junho tenha sofrido uma queda de 4,26% em relagdao ao més anterior,
quando comparado ao mesmo més do ano anterior, houve incremento anual de 16,06%. O resultado positivo de
5,98% nesse primeiro semestre do ano, comparado ao mesmo periodo do ano passado, mostra o melhor desem-
penho ja alcangado pelo setor. O aumento da demanda do mercado asiatico, afetado ainda pela PSA, contribuiu
para este resultado, que registrou aumento mesmo com o recente embargo saudita. China, Arabia Saudita, Ja-
pao, Africa do Sul, Emirados Arabes Unidos e Filipinas sdo os principais importadores com 51,9% de todo o volu-
me, portanto, sendo o mercado mais pulverizado dentre as proteinas animais exportadas. No entanto, o Brasil
sofre forte concorréncia dos EUA que buscam recuperar espago no mercado Chinés.

Exportagdes - Frango

450000 - Tabela. Exportagées
400000 -
@ 350000 ; Exportagdes Mensal Anual 5 anos
3 Periodo
< 300000 -
2 250000 | toneladas (%) (%) (%)
o
= 200000 4
150000 Jun/2021 385.424 -4,26% 16,06% 8,53%
100000 o o
50000 Jan-Jun/2021 2.179.486 598% 6,95%
0 Jd
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 274.408 309.162 334.427 354104 376.083 385992 388.830 349.443 348.928 346335 326.030 381.040
2020 316.943 342.802 343.347 333407 387.893 332.083 356.967 355.544 334.171 311211 341.168 369.125
=021 282.759 339.747 383.778 385.226 402.553 385.424

=5 anos (média) 316.140 319.674 363.456 332.244 351.209 355.116 403.095 375.365 365.062 338.707 331.876 357.524

2019 mEE2020 mm2021 e===5anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)



Oferta e Demanda @

Conab

Exporta¢des e consumo interno continuam em alta, resultando em boas expectativas para o setor. O aumento
do consumo interno se da em fungao da substituicdo da carne bovina, cuja demanda segue retraida.

Quadro de Suprimento - Frango

18000 - Tabela. Quadro de suprimento - Frango
| 15.432,9 2021

16000 14.683,2 - s 4

14000 | 136121 13.288'6-’i-935'0/'-—--“'- Estimativas 2020 abr/21 v
@ 12000 105585 11136 Produgao 14.683,20 15.432,90 5,1%
g 10000 | 9.380,5 9.270,9 BV-—--"'"' .
z Exporta¢ao 4.124,70 4.319,30 4,7%
© 3000
£ Di ibili
g oo isponibilidade 10.558,50 11.113,60  53%

4.231,6 40177 4.174,8 4.124,7 4.319,3 Interna
1900 Fonte: Conab (2021)
2000

2017 2018 2019 2020 2021
SAFRA

em==Produgdo (1000t)  e==mExportagdo (1000t)  e===Disponibilidade interna (1.000 t)

Nota: Estimativa em abril 2021.

Perspectivas

A tendéncia ainda é de pressao altista de precos. Porém, com a entrada no mercado da segunda safra de milho e
a autorizagdo para importagdo de milho geneticamente modificado dos EUA, é provavel que a intensidade dos
aumentos dos custos diminuam o ritmo nos préximos meses.
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£ Carne Suina @

Conab
Mercado

Os pregos médios ao produtor em Santa Catarina apresentaram queda de 2,04% em relagdo ao més anterior,
efeito da retragao da demanda interna pelo produto. No atacado, a queda verificada no mesmo periodo foi de
1,25%. O aumento dos custos de producdo e os pre¢os com tendéncia de queda tém levado o setor a manifestar
apreensdo para esta atividade.

Pregos - Carne suina Tabela. Precos

_ Mensal Anual
25 -
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20,40
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15 Pernil com osso
12,65 17,37 -1,25Y 7,319
Atacado/SP (R$/Kg) 3 25% 37,31%
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Fonte: Conab (2021)

MES/ANO

——S5uino Vivo - Produtor Integrado / SC (R$/Kg)

——Pernil ¢/ 0ss0 - Atacado / SP (R$/Kg)
Fonte: Conab (2021)
Apds a queda dos volumes exportados em abril e maio, junho sinaliza a reversao dessa tendéncia, com um au-
mento de 6,70% em relagdo ao més anterior. Porém, o desempenho das exportagdes de carne suina neste pri-
meiro semestre cresceu 17,27% comparado ao mesmo periodo do ano passado. E o melhor desempenho den-
tre as proteinas animais exportadas pelo Brasil, refletindo os efeitos negativos da PSA, principalmente no mer-
cado asiatico. China e Hong Kong participam com 68,3% de todo o volume exportado, portanto, com a maior
concentragdo das exportages dentre as outras proteinas animais. Um cendrio preocupante a médio prazo,
uma vez que qualquer abalo nesses mercados tera um efeito intenso para o setor produtivo. Observou-se forte
queda recente das cotagdes internas do suino vivo na China, além da formagao de estoques por parte do gover-
no chinés com intuito de frear a queda dos precos, indicando um cenario de oferta ajustada.

Exportagdes - Carne Suina
120000 +

Tabela. ExportagGes
3 100000 -
o
3 0000 - Periodo Exporta- Mensal Anual 5anos
4
[SJ— toneladas (%) (%) (%)
40000 -
Jun/2021 107.238 6,70% 12,88% 101,09%
20000 -
J 0, 0,
0 Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan-Jun/2021 554.079 17'27A) 65'GSA)
2019 47.672 53.118 54.018 60.278 66.653 63.329 68.451 56.260 63.951 71.790 65.573 74.520
2020 67.673 66.595 71.212 71.437 100.579 95.003 99.287 97.546 85.100 87.388 86.270 82.033
2021 62.014 79.865 107.642 96.813 100.506 107.238

=5 anos (média) 55.686

53.202

61.847

56.413

54.020 53.327 62.352 59.984 60.621 60.635 61.064 55.456

2019 WEN2020 mem2021 =5 anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda

Conab

Consumo interno segue em patamares estaveis, na casa dos 15kg/habitante/ano. Portanto, a demanda externa

tem favorecido o aumento de produ¢ao em patamares recordes.
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Quadro de Suprimento - Carne Suina
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e Exportagdo (1.000 t equiv. carcaga)

Nota: Estimativa em abril 2021.

=== Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaca)

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas

Produgao
Exportacao

Disponibilidade
Interna

2021
2020
abr/21 %
4.248,00 4.354,20 2,5%
15,90 16,20 1,9%
1.027,80 1.079,20 5,0%

Fonte: Conab (2021)

Perspectivas

Neste periodo do ano é observada retragdo sazonal da demanda interna, pressionando os pregos para baixo.
Contudo, num periodo curto do ano, de até trés meses, os pregos tendem a reagir positivamente, com o aumen-
to da demanda. Ainda assim, os custos geram preocupagao ao setor produtivo.
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Pregos - Feijao

189,07

PRECO - R$/SACA

0 T T

Fe

o0 NJ

jao

Mercado

No més de junho, a média de precos, tanto do feijao preto, quanto do cores, recuou em relagio a média de
maio. A queda dos precos é reflexo da entrada mais intensa de produto advindo da segunda safra. Além disso, o
mercado segue com uma demanda um pouco retraida. Em contrapartida, as intempéries climaticas limitam uma
queda mais acentuada dos precos, dado a menor produtividade das lavouras.

289,44

72,83

out/20

nov/20 dez/20 jan/21
MES/ANO

jun/20  jul/20  ago/20  set/20

= Feijdo Cores - Produtor SP (RS/60kg)

= Produtor Preto - Produtor PR (R$/60kg)

Fonte: Conab (2021)

fev/21

mar/21  abr/21

mai/21

jun/21

D

Conab

Tabela. Pregos

Anual
(%)

Mensal

Descricao
(%)

Jun/21

Feijdo Cores - Produtor

_ 0 0
Parana (R$/60kg) 283,25 -5,03% 15,41%

Produtor Preto - Produtor

_ 0 0
Parana (R$/60kg) 240,35 -10,59% 10,90%

Fonte: Conab (2021)

De janeiro a junho o Brasil exportou 51,41 mil toneladas de feijao, volume 15,51% superior 3 média do mesmo
periodo nas ultimas 5 safras. Porém, no més de junho, especificamente, foram embarcadas apenas 12,3 mil tone-
ladas, contra 24 mil toneladas na média de junho dos ultimos 5 anos. Apesar de ja ter sido revertida, em junho a
taxa de cdmbio caiu, chegando a ficar abaixo de R$5,00, fator que deixou o feijdo brasileiro menos competitivo,
o que, somado aos pre¢os em niveis mais elevados, desestimulou as vendas externas.

% - Exportagdes - Feijao

30
25

20

MIL TONELADAS

15

10

5 4

0 Jd
Abr

3,33
5,59
6,46
3,72

Mai
9,72
6,97
4,77
5,58

Jan fev
10,71 9,28
177 1,41
885 10,74
368 3,58

Mar
2,20
5,10
8,27
3,89

Jun Jul
23,09 2875
2033 31,46
12,32
24,06

Ago
16,01
23,84

2019
2020
2021
=5 anos (média)

20,02 17,07

2019 mEm2020 w2021 e===5anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)

Set

12,88
25,11

14,88

Out

23,60
19,31

12,87

Nov

16,36
20,47

12,05

Dez
10,21
15,39

8,22

Tabela. ExportagGes

Exportagoes Mensal Anual 5 anos
Periodo P ¢

Mil toneladas (%) (%) (%)
Jun/2021 12,32 158,03% -39,42% -48,81%
Jan-Jun/2021 51,41 24,87% 15,51%
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Oferta e Demanda @

Conab
A Conab estima uma queda de 6,58% na producio da safra 2020/21, em relagdo a safra anterior. Apesar de um
aumento esperado na drea plantada, estima-se uma queda de 7,2% na produtividade. Esta menor produtivida-
de é identificada nos 3 tipos de feijdo (cores, preto e caupi), e é causada pela irregularidade climatica visualiza-
da durante o ciclo da cultura. Com isso, a tendéncia é, novamente, um quadro de suprimento ajustado para o
feijdo. Entretanto, ndo devera haver problemas de abastecimento, visto que a perspectiva é que também haja
retragao na demanda.

Quadro de Suprimento - Feijao

340 32 Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo
3,12 302 !
w3 3,30 e —====saa ) 2021
é 305 305 315 305 L 2020 —— %
E Estimativas jun/21 jul/21
o
w2 (a) (b) () (c/b) (c/a)
E Produgao 3,22 3,08 3,01 -2,27% -6,58%
gl | Exportagao 0,18 0,16 0,16 0,00% -9,60%
Consumo 3,15 3,05 3,05 0,00% -3,17%
030 029 0,24 025 015
I i ==F--===ft==-— EstoqueFinal 0,25 0,22 0,15 -31,82% -40,00%

0- 012 016 016 018 016
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21*
SAFRA
JEstoque Final e Produgdo

Fonte: Conab (2021)

=== Consumo Interno e=Exportagdes

Nota: Estimativa em julho 2021.

Perspectivas

Apesar da queda de pregos nos mercados do feijao cores e carioca em junho e inicio de julho, o cendrio para os
dois tipos podera seguir tendéncias diferentes. No caso do cores, os precos poderao seguir pressionados até a
diminuicdo da entrada da oferta da segunda safra, em meados de agosto. No caso do preto, a entrada de pro-
dutos da segunda safra sera reduzida neste més de julho, o que abre a possibilidade de recuperagdo dos pregos,
ja que no segundo semestre o Brasil necessita de importagdo de feijao preto e a expectativa é de ddlar valoriza-
do. Por outro lado, esta tendéncia de eleva¢do do prego do feijdo preto sera limitada por uma possivel queda
do prego do cores, ja que os dois tipos sdao produtos substitutos.
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Milho @

Conab

Mercado

Cotagles nacionais seguem elevadas apesar do avango da colheita da safrinha. A menor disponibilidade hidrica
observada durante o desenvolvimento da lavoura reduziu drasticamente a produtividade das lavouras, além dis-
so, a observancia de geadas a regido Sul e singela parte da regido Centro-Oeste trouxe novas assimetrias de in-
formagoes em relagdao ao volume e qualidade da produgao, dessa maneira as cotacdes nacionais mantiveram-se
em alta nos estados afetados. Por outro lado, o avango da colheita no Mato Grosso permitiu uma maior disponi-
bilidade do grao e exerceu pressao por queda nos precos.

Pregos - Milho

90 7 300 Tabela. Pregos

Mensal Anual
0  Descrigdo Jun/21
(%) (%)

00  Milho - Produtor/ MT

o
S

70,74 -10,44% 129,01%

<
550 1 (RS/60kg)
i 150 Milho - Produtor/ PR
0,40 4 B - _ 0, o,
: (RS/60Ke] 7915 -13,70% 103,78%
N ™ Milho - 1° Entrega/CBOT
264,69 -3,58% 105,259
21 (Cents US$/Bushel) 64,69 -3,58%  105,25%

50

=
1S

Fonte: Conab (2021)

T T T T T T T T T T T T 0
jun/20  jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21
MES/ANO

o

== WMilho - Produtor/ MT (R$/60kg) e \lilho - 1° Entrega/CBOT (USS$/t)

Fonte: Conab (2021); CME Group (2021)

Cotagles internacionais atravessaram um més de grande volatilidade. As informag6es sobre clima adverso na
América do Sul e clima favoravel para a producao nos EUA trouxeram instabilidade e dificuldade de precificagao
ao longo de todo o més de junho, fato que se repete na primeira quinzena de julho. Nesse ambiente a média das
cotagOes se sustentou em patamares elevados. A demanda asidtica segue elevada, fato que devera permitir a
comercializagdo do cereal com precos elevados por mais alguns meses.

2000 - Exportagdes - Milho

9 7000 4 Tabela. ExportagGes
2 6000 | E "
g . xportagdes Mensal Anual 5 anos
2 5000 - Periodo
g 4000 - Mil toneladas (%) (%) (%)
2 300
200 | Jun/2021 92,17 562,14% -70,48% -77,58%
1000 +
0 o Jan-Jun2021  3.691,50 13,77% -45,18%
Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 383514 1.598,51 827,46 34938 957,67 1.195,02 5.926,45 7.321,46 6.442,17 6.023,74 4.110,28 4.164,80
2020 2087,89 34026 472,67 670 2493 312,21 3.979,22 6.243,79 6.371,26 5.003,81 4.732,62 4.856,57
-—2021 238571 77682 292,01 13088 1392 92,17

=5 anos (média) 2.979,11 1.963,08 874,21 228,77 277,86 411,02 2.348,48 4.050,13 4.416,62 4.160,75 3.398,00 3.818,00

2019 mE2020 2021 e==5anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda

Conab

A nova projec¢do da Produg¢do de milho da Conab é de 93,38 milhGes de toneladas, queda de 8,91% comparada
ao observado na safra passada devido a adversidades climaticas ocorridas na primeira e segunda safra. Dessa
maneira, a disponibilidade do cereal para entressafra devera ser de 5,47 milhdes de toneladas. Essa valor é
48,45% inferior ao observado na safra passada. Esse movimento de retra¢ao de oferta devera sustentar as cota-

¢Oes elevadas na safra 2021/22.

Quadro de Suprimento - Milho
120 4

Tabela. Quadro de suprimento - Milho

100,04
97,84 D - - - -
- - 93,38

100 -
= - 2020
0 8071 Estimativas

2021

jun/21

jul/21

%

=== (a)

(b)

(c)

(c/b)  (c/a)

MILHOES DE TONELADAS
o
S
( .\
by
©
-
N
&
o
N
-
=
w
S

Produgdo 102,52
5734 59,16
40 - Exportagdo 34,89
41,07 S, maoo
3081 34,89 ° Consumo 68,66

96,39
29,50
72,15

7,64

93,38

29,50
71,32
5,47

-3,12% -8,91%
0,00% -15,46%
-1,15% 3,87%

-28,46% -48,45%

‘ 1019 1080 547 Estoque Final 10,60
0

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21* Fonte: Conab (2021)
SAFRA
[Estoque Final @ Produgdo

@==Consumo Interno = Exportagdes

Nota: Estimativa em julho 2021.

Perspectivas

Os modelos preditivos da Conab apontam para tendéncia de queda das cotagdes durante o avango da colheita e

novas altas a partir de novembro de 2021.
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D

Conab

S0ja

Mercado

As vendas de soja avangaram pouco no més de junho e inicio de julho. Nesse sentido, as quedas observadas no
mercado internacional associadas a valorizacdo cambial (real mais valorizado) reduziu a inten¢do de venda pelos
detentores de algum estoque. Dessa maneira as cotagées nacionais apresentaram uma retra¢ao de 10,16% no

Mato Grosso e 9% no Parana.

Pregos - Soja
180 170,13 16402 1800,00 Tabela. Pregos
160 462,40 160000 . Mensal Anual
0 . o  Descrigdo Jun/21 (%) %)
§ 120 114186 f 120000 & Soi Produt
3 & Soja - Produtor
100 4 1000,00 2 147,35 -10,16% 55,04%
S %0 w0 § Mato Grosso (RS/60kg)
E 60 4 I 600,00 E Soja - Produtor
© . 146,74 -9,00% 55,81%
0 400,00 Parand (R$/60kg) ? ?
20 2000 Soja - 1° Entrega/CBOT
R 1.462,40 -7,13% 68,65%

jun/20  jul/20  ago/20 set/20 out/20 nov/20  dez/20

——Soja - Produtor/ MT (R$/60kg)

Fonte: Conab (2021); CME Group (2021)

jan/21  fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21

——Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents US$/Bushel)

0,00

(Cents USS/Bushel)

Fonte: Conab (2021)

O acumulado das exportac¢ées brasileiras de soja no primeiro semestre de 2021 é inferior ao observado em
2020, todavia as exportagoes norte americanas para o mesmo periodo é recorde naquele pais e indica uma de-
manda aquecida mundialmente. Dessa maneira novos ajustes positivos de precos podem ocorrer no mercado
internacional.

Exportacdes - Soja

18000
16000 - Tabela. Exportagées
[}
< ~
14000 - ; Exportacdes Mensal Anual 5 anos
g Periodo portag
z 12000 - Mil toneladas (%) (%) (%)
o 10000 -
§ 8000 - Jun/2021 -25,84% -12,91% 21,30%
6000
1000 | Jan-Jun/2021 -2,08%  40,53%
2000 I
0 |
Jan fee . Mar  Abr  Mai  Jun Jul Ago St Out  Nov  Dez
2019 2034 5267 845 9404 10012 8553 7443 5004 4604 5076 4947 3270
2020 1397 4834 10853 14.855 14108 12742 9955 5837 4261 2422 1436 274
2021 49 2641 12706 16106 14964 11.097
==5anos (média) 998 2909 8044 9346 10516 9.148 7765 5611 3717 3275 2776 2174

2019 mm2020 Ww2021 e==5anos (média)

Fonte: Comex Stat (2021)
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Oferta e Demanda @

Conab
Pequeno ajuste positivo na produ¢ao de soja permitira que o aumento da demanda pela soja possibilite uma
maior disponibilidade do grao no mercado nacional. Além disso, é imperioso destacar que o governo federal
determinou redug¢do na participacdo de biodiesel na mistura obrigatdria do biodiesel. Novo nimero é de 12%
ante 13%. Essa medida ajudara a reduzir a procura pelo grao.

Quadro de Suprimento - Soja

—
=
3

% 13591 Tabela. Quadro de suprimento - Soja
124,84 e mm==="
-————--= Estimativas 2020 2021

g jun/21
g 1 | Produgdo 124,34 135,91
£ B R Exportagdo 82,97 86,69
u 8297 86,69
o Consumo 50,21 49,95
5 60 -
I - e e - - - --------e
E) 50,21 4995

Fonte: Conab (2021)

~
S

o

2019/20 2020/21*
SAFRA

e==Produgdo e=Consumo Interno e===Exportagdes

Nota: Estimativa em julho 2021.

Perspectivas

Os modelos de previsao de pregos elaborados a partir de modelos autorregressivos de séries temporais indicam
queda nas cotagGes nacionais em ritmo moderado e mais acentuadas a partir de outubro de 2021.
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Trigo

D

Conab

Mercado

A estimativa de aumento da producdo da safra 2021/22 de 36%, somado as boas condig¢bes climaticas e a que-

da cambial ocorrida no més de junho contribuiram para a desvalorizagdo das cotagoes.
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Pregos - Trigo

282,45

- 290,00

280,00

270,00

260,00

250,00

uss/t

240,00

- 230,00

jun/20 jul/20  ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/2l mar2l abr/2L  mai/21 jun/21

MES/ANO

===Trigo - Produtor/PR (RS/sc)  ===Trigo Futuro 12 entrega Argentina - US$/t

Fonte: Conab (2021); CME Group (2021)

22000

210,00

Tabela. Pregos

M I Anual
Descrigdo Jun/21 ensa nua
(%) (%)
Trigo - Produtor o o
Parani (R$/sc) 79,05 8,51% 34,83%
Trigo Cotagdes Fob Golfo
274,14 -1,88% 17,429
(USS/1) . ,88% ,42%
Paridade de Importagio 144555 -317% 13,80%

ARG/Rio Grande do Sul (RS$/t)

Fonte: Conab (2021)

No mercado internacional, a expectativa de maior oferta mundial, o aumento dos estoques de passagem mundi-

ais e o clima favoravel ao plantio nos EUA tém contribuido para as recentes desvalorizagoes.

800 4
700 4
600 4
500 4
400 4
300 4
200 4
100 4

MIL TONELADAS

Jan fev

2019 625,18 60586 659,59 61876 404,85 42023 55832 486,76 492,64 60714 446,71 650,26
2020 64839 5262 659,69 74812 46725 43442 50898 59533 470,54 50857 308,92 28352

Importagdes - Trigo

Mar  Abr  Mai  Jun  Jul Ago  Set

2021 644,15 449,70 61144 46791 591,03 540,87

=5 anos (média) 620,725 497,02 601,36 589,94 4307 48602 58836 5893 57864 530,06 48516 544,12

Fonte: Comex Stat (2021)

2019 mm2020 mm2021 e=5anos (média)

Out

Nov

Dez

Tabela. Importa¢oes

Periodo Importacées Mensal Anual 5 anos
Mil toneladas (%) (%) (%)

Jun/2021 540,87 -8,49%  24,50% 11,29%

Jan-Jun/2021  3.305,10 -5,14%  2,46%
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Oferta e Demanda @

Conab
Faltando um més para encerrar a safra 2020/21, As importacdes apresentaram aumento anual de 24% e de
9,23% se compararmos com a média dos ultimos 5 anos no més de junho. Isso devido a queda cambial obser-
vada no més em analise e também pela pouca oferta nacional. Os estoques de passagem devem encerrar com
volume bem apertado, de 113 mil toneladas. Em relagdo a safra 2021/22 a estimativa de aumento de 36% da
produgdo nacional deve contribuir para a retracdo das importacdes e também suavizar os estoques de passa-
gem, com estimativa de fechar em 1870,1 mil ton.

" Quadro de Suprimento - Trigo Tabela. Quadro de suprimento - Trigo
2020/21
0 \_/ ----------- L 2019/20 _2020/21 %
. 1244 12,10 12,10 Estimativas jun/21 jul/21
2 10 % 11,24
g (a) (b) (©  (c/b) (c/a)
E 3 e - 675 0 . Produg3o 623 623 623 000% 0,00%
r—— e e, e e e e == 6,60 .
2 61 - M em=m=EEss= Importagdo 6,60 6,60 6,60 0,006 0,00%
0 )
% 4 . Consumo 12,10 12,10 12,10 0,00% 0,00%
) | 204 20 Estoque Final 0,11 0,11 0,11 0,00% 0,00%
—’—‘ 011 0,11
Fonte: Conab (2021)

o

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20* 2020/21**
SAFRA
[JEstoque Final e Produgdo

== CONSUMO Interno e=|mportagdes

Nota: Estimativa em julho 2021.

Perspectivas

Na ultima semana, a tendéncia baixista que vinha sendo observada foi alterada e 0 mercado doméstico apresen-
tou valorizacdo em suas cotagoes. Isso ocorreu devido a ocorréncia de geadas em diversas regidoes produtoras do
pais bem como pelo cambio que alterou e apresentou aumento. Se ocorrerem outras intempéries climaticas e o
cambio permanecer aumentando, as cota¢des tendem a apresentar viés de alta.
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