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ACUCAR BR: apesar da ampliagdo sazonal da oferta neste més de julho, com o pico da colheita da cana-de-agticar, a estimativa de redugo
da produgio na safra 2021/22 e o aumento das exportagdes no primeiro trimestre deste ciclo restringem a oferta interna e contribuem para
a sustentagao dos pregos domésticos. A ocorréncia de geadas recentes no centro-sul do pais pode resultar em novas baixas na produgao da
safra atual, favorecendo o aumento dos precos entre julho e agosto caso sejam confirmados danos expressivos sobre os canaviais atingidos.

QUADRO 1 — AGCUCAR SP: PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (12/07 A 16/07/2021)

: - Semana Semana Variagao Variacao Mensal Variacao

Acucar Cristal —

Cor ICUMSA R$*/50 kg 83,63 116,97 115,95 115,53 -0,4% -1,2% 38,1%
130 a 180

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Deflacionados pelo IPCA de junho de 2021.

QUADRO 2 — AGUCAR PORTO DE SANTOS: PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS NO PORTO DE SANTOS (12/07 A 16/07/2021)

Semana Semana Variacao
Produto Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior Semanal

©) Atual (d) (o)

Variacdo Mensal Variacdo

(d/b) Anual (d/a)

Acucar Cristal
Santos — SP Cor

ICUMSA R$*/50 Kg 83,84 113,82 112,90 112,90 0,0% -0,8% 34,7%

Maximo 150
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Deflacionados pelo IPCA de junho de 2021.

ACUCAR NY: os pregos internacionais sdo pressionados pela perspectiva de crescimento da produgdo na india (segundo maior produtor
global) e na Tailandia (segundo maior exportador global), embora as cotacées sejam sustentadas pela estimativa de aumento do consumo
global no ciclo 2021/22, quebra da produg&o no Brasil e valorizagdo do petréleo no mercado internacional. Um aumento mais expressivo dos
pregos pode ocorrer caso sejam confirmados impactos significativos das tltimas geadas sobre a producdo brasileira.

QUADRO 3 — ACUCAR BOLSA NY: PRECOS MEDIOS NO MERCADO INTERNACIONAL (12/07 A 16/07/2021)

c d 5 s s Variagao S S
Produtos en?ro_ e 12 meses 1 més (b) emana emana SEmETE Variagao Variagao
comercializacao (@) anterior (c) Atual (d) dlc Mensal (d/b) Anual (d/a)

Sugar 11 - 12 Ice Future

Entrega (US
Cents/lbs)* Nova York

11,65 16,87 17,59 17,21 -2,2% 2,0% 47,7%

Fonte: Ice Report Center Nova lorque. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

ETANOL: os pregos do etanol tendem a variagdes moderadas entre julho e agosto, sustentados pela estimativa de redugdo da produgdo no
ciclo 2021/22, mas limitados pela ampliacdo sazonal da oferta e enfraquecimento do consumo do hidratado em um cenario de menor
competitividade do biocombustivel em relagao a gasolina.
QUADRO 4 — ETANOL: PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (12/07 A 16/07/2021)
Semana Semana Variacao Variacao Variacao
12meses (@) | 1 més (b) Atual (d) | Semanal (d/c) | Mensal (@/b) [ Anual (d/a)
Etanol Anidro
R&*ito 20 33 33 33 1.4% 0,5% 60,5%
arburante
SRR Rt 1,7 2,88 2,92 2,96 1,3% 3,0% 69,3%
Carburante of ’ ’ ’ e s e

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Deflacionados pelo IPCA de junho de 2021.
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CANA-DE-ACUCAR: ap6s ser prejudicada pelo volume de chuvas abaixo da média, a produtividade dos canaviais da safra 2021/22 pode ser
ainda mais reduzida em razdo das recentes geadas que atingiram importantes regioes produtoras. O primeiro levantamento da Conab para
a safra 2021/22, publicado em maio, estima uma produgio de cana-de-agucar de cerca de 628,1 milhdes de toneladas, o que representa uma
reducdo de 4,0% na comparagdo com o ciclo anterior.

QUADRO 5 — CANA-DE-ACUCAR: COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO

REGIAO/UE AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGCAO (Em mil t)

Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR.% | Safra2019/20 | Safra2020/21 | VAR. % | Safra2019/20 | Safra 2020/21 | VAR.%
PA 13,8 14,3 38 75.208 79.830 6,1 1.036,4 1.141,6 10,2
TO 28,2 27,7 (1,8) 76.985 77.981 13 2.171,0 2.159,3 (0,5)
NORDESTE 8497
RN 57,7 63,9 10,7 53.149 48.915 (8,0) 3.067,8 31257 1,9
PB 1183 1209 2.2 52.769 53.792 1,9 6.242,1 6.502,9 42
PE 233,0 2206 (53) 50.763 54.252 6.9 11.827,4 11.970,2 1,2
AL 2985 285,0 @5) 56.971 59.809 50 17.003,0 17.046,8 03
BA 50,4 57,0 13,2 88.560 90.016 1,6 4.459,9 5.131,8 15,1
MT 2146 2023 (5.7) 78.178 76.900 (1.6) 16.773,2 15.558,4 (7.2)
MS 6372 646,1 1,4 76.891 75.267 (2.1) 48.991,7 48.628,5 ©,7)
GO 9716 960,9 (1,1) 76.204 76.347 0,2 74.039,9 73.362,6 0,9)
MG 854,2 868,7 1,7 82.611 82.144 0,6 70.565,8 71.359,3 1,1
SP 4.4442 4.266,4 (4,0) 79.719 76.586 (3.9 354.288,4 326.749,6 (7.8

Fonte: Conab. Estimativa em maio de 2021.

ACUCAR: estima-se um recuo de 5,7% na produgdo de aglicar da safra 2021/22, resultado da queda da quantidade de cana-de-agticar
produzida. Novas baixas na produtividade da matéria-prima, no contexto das geadas, poderdo prejudicar ainda mais a produgdo de agucar
durante a temporada.

QUADRO 6 — ACUCAR: ESTIMATIVA DA PRODUGCAO

ACUCAR (Em mil t)
PRSI Safra 2020/21 | Safra 2021/22
Absoluta

PB 143,8 133,9 (9,9 (6,9
PE 8729 928,4 55,6 6,4
1.4156 (204) (1,4

MS 1.847,5 1.322,4 (525,1) (28,4)
23191 2.438,6 119,5 5,2

MG 4.714,9 4.513,9 (201,0) (4,3)
26.087,1 24.381,2 (1.705,9) (6,5)

25415 @77 (3.0)

Fonte: Conab. Estimativa em maio de 2021.
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ETANOL: o primeiro levantamento da Conab para a safra 2021/22 estima um recuo de 6,8% na produgdo total de etanol (milho e cana-de-
acucar), cenario influenciado pelos impactos da pandemia do covid-19 sobre o consumo do biocombustivel e pela expressiva valorizagdo do
agucar nos mercados interno e externo, o que amplia a preferéncia pela produgao do agtiicar em detrimento do etanol.

ETANOL: ESTIMATIVA DA PRODUCAO TOTAL POR MATERIA-PRIMA (CANA-DE-ACUCAR E MILHO)

. ETANOL ANIDRO ( Em mil I) ETANOL HIDRATADO (Em mil I) ETANOL TOTAL (Em mil I)
Mﬁ;ﬁ;‘k REGIAO/UF Safra Safra Variagao Safra Safra Variagao Safra Safra Variagdo
2020/21 2021/22 % 2020/21 2021/22 % 2020/21 2021/22 %
NORTE 125.738,0 120.796,0 (3,9) 109.621,0 102.024,3 (6,9) 235.359,0 222.820,3 (5,3)
PA 38.676,0 35.618,5 (7.9) 11.724,0 12.390,9 57 50.400,0 48.009,4 (4,7)
TO 87.062,0 85.177,5 (2,2) 88.888,0 86.266,8 (2,9) 175.950,0 171.444,4 (2,6)
NORDESTE 832.897,0 907.656,8 9,0 | 1.069.530,0 | 1.040.654,9 (2,7)] 1.902.427,0 1.948.311,7 2,4
PB 180.028,0 242.381,0 34,6 226.054,0 179.674,0 (20,5) 406.082,0 422.055,1 3.9
PE 103.092,0 128.595,7 24,7 254.787,0 203.121,2 (20,3) 357.879,0 331.716,9 (7,3)
AL 189.696,0 207.306,1 9,3 233.069,0 223.620,6 (42) 422.765,0 430.926,7 19
BA 117.022,0 97.034,1 (17,1) 156.524,0 222.898,4 42,4 273.546,0 319.932,5 17,0
CENTRO-OESTE 1.919.991,0 | 2.031.939,0 58 | 6.868.9782 | 6.633.351,4 (3.4)| 8.788.969,2 8.665.290,5 (1.4)
CANA-DE- MT 383.133,0 403.570,3 53 789.738,2 670.362,4 (15,1)| 1.172.871,2 1.073.932,7 (8.4)
ACUCAR MS 655.169,0 577.494,0 (11,9)| 2.214.263,0 2.387.762,6 7,8 2.869.432,0 2.965.256,7 3,3
GO 881.689,0 | 1.050.874,7 19,2 | 3.864.977,0 | 3.575.226,4 (7,5)| 4.746.666,0 4.626.101,1 (2,5)
SUDESTE 5.987.922,0 | 6.379.164,3 6,5 | 11.657.450,0 | 8.494.598,9 (27,1)| 17.645.372,0 | 14.873.763,2 (15,7)
MG 911.749,0 [ 1.091.475,8 19,7 | 2.159.728,0 | 1.956.422,8 (9,4)| 3.071.477,0 3.047.898,6 (0,8)
SP 5.005.270,0 | 5.189.543,6 3,7 | 9.382.9840 [ 6.451.5039 (31,2)| 14.388.254,0 | 11.641.047.4 (19,1)
SUL 455.264,0 578.792,3 27,1 719.031,8 738.097,1 27| 1.174.29538 1.316.889,5 12,1
PR 455.264,0 578.792,3 27,1 717.403,0 736.461,6 2,7 1.172.667,0 1.315.253,9 12,2
NORTE/NORDESTE 958.635,0 [ 1.028.452,9 7,3 1.179.151,0 1.142.679,2 (3,1)| 2.137.786,0 2.171.132,0 1,6
CENTRO-SUL 8.363.177,0 | 8.989.895,7 7,5 | 19.245.460,0 | 15.866.047,4 (17,6)| 27.608.637,0 | 24.855.943,1 (10,0)
BRASIL 9.321.812,0 | 10.018.348,5 7,5 | 20.424.611,0 | 17.008.726,6 (16,7)| 29.746.423,0 | 27.027.075,2 (9,1)
NORTE - - - 7.200,0 - (100,0) 7.200,0 - (100,0)
RO - - - 7.200,0 - (100,0) 7.200,0 - (100,0)
CENTRO-OESTE 855.000,0 750.000,0 (12,3)[ 2.046.848,3 [ 2.638.000,0 28,9 | 2.901.848,3 3.388.000,0 16,8
MT 855.000,0 750.000,0 (12,3)| 1.535.378,3 | 2.250.000,0 46,5 | 2.390.378,3 3.000.000,0 255
GO - - - 511.470,0 388.000,0 (24,1) 511.470,0 388.000,0 (24.1)
SUDESTE - - - - - - - - -
MILHO SP - - - - - - - - -
SUL 77.945,0 77.945,0 - 34.828,0 34.828,0 - 112.773,0 112.773,0 -
PR 77.945,0 77.945,0 - 34.828,0 34.828,0 - 112.773,0 112.773,0 -
NORTE/NORDESTE - - - 7.200,0 - (100,0) 7.200,0 - (100,0)
CENTRO-SUL 932.945,0 827.945,0 (11,3)[ 2.081.676,3 [ 2.672.828,0 284 | 3.014.621.3 3.500.773,0 16,1
BRASIL 932.945,0 827.945,0 (11,3)[ 2.088.876,3 [ 2.672.828,0 28,0 | 3.021.821,3 3.500.773,0 15,8
TOTAL NORTE/NORDESTE 958.635,0 | 1.028.452,9 73| 1.186.3510 | 1.142.679,2 (3,7)| 2.144.986,0 2.171.132,0 12
TOTAL CENTRO/SUL 9.296.122,0 | 9.817.840,7 5,6 | 21.327.136,3 | 18.538.875,4 (13,1)[ 30.623.258,3 [ 28.356.716,1 (7.4)
TOTAL BRASIL 10.254.757,0 | 10.846.293,5 5,8 | 22.513.487,3 | 19.681.554,6 (12,6)] 32.768.244,3 | 30.527.848,2 (6,8)

Fonte: Conab. Estimativa em maio de 2021.

ACUCAR E ETANOL BR: apesar do pico da colheita da cana-de-agticar por volta de julho, a perspectiva de menor oferta interna na safra 2021/22
sustenta os precos. A tendéncia é de variacoes moderadas dos pregos entre julho e agosto, no entanto pode haver valorizagdo mais expressiva
em caso de novos recuos na produgao de agucar e etanol no contexto das geadas deste inverno.

PRECO REAL MEDIO MENSAL DO AGUCAR - SP PRECO REAL MEDIO MENSAL DO ETANOL — SP

WA UTN~0O ORI AUIOI~OORNW AU
S5000006006506060500000

R$/litro
PRREEEEEOINNNNNNNNNGOWWWIWN

% ) o ) ~ o, o~ ) oz ) o 7
P A R Y
I R N I A I IC I TSN S
=S80 Paulo -=Alagoas Pernambuco —+—Anidro Hidratado
Fonte: Cepea, Elaboragdo: Conab - junho de 2021. Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab - junho de 2021.
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ACUCAR NY E EXPORTACOES: o preco médio mensal do aglicar apresentou estabilidade entre maio e junho na bolsa de Nova lorque,
pressionado pela perspectiva de aumento da oferta em importantes origens da Asia. No brasil, a exportagdo de agticar do primeiro trimestre
da safra 2021/22 apresentou crescimento de 3,0% em relacdo a igual periodo do ciclo anterior, cenario favorecido por precos internacionais
atrativos e taxa de cdmbio acima dos R$5,00/USS.

GRAFICO 3 — PRECO MEDIO MENSAL DO ACUCAR - NY E CAMBIO GRAFICO 4 — EXPORTACOES BRASILEIRAS DE ACUCAR
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Fonte: Bolsa: Ice Report Center Nova lorque - junho de 2021. Fonte: Secex — Elaboragdo: Conab - junho de 2021.

ETANOL: a exportacdo brasileira de etanol no acumulado do primeiro trimestre da safra 2021/22 foi de 492,7 milhdes de litros, o que
corresponde a um recuo de 6,2% na comparag¢do com igual periodo do ciclo anterior. A estimativa de redugdo da produgdo de etanol nesta
temporada limita a disponibilidade de produto para exportagdo. A importagio de etanol no primeiro trimestre da safra 2021/22 somou 48,2
milhdes de litros e apresenta um recuo de 77,6% em relagdo a igual periodo da temporada passada. A taxa de cambio elevada no brasil e a
tributacdo do etanol norte-americano desde dezembro de 2020 limitam a importagdo do biocombustivel na safra atual.

GRAFICO 5 — EXPORTAGOES BRASILEIRAS DE ETANOL GRAFICO 6 — IMPORTACOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex — Elaboragéo: Conab - junho de 2021. Fonte: Secex — Elaborag&o: Conab - junho de 2021.

ACUCAR BR: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Estimativa de redugédo de 5,7% na produgdo de agUcar na safra 2021/22; Perspectiva de pico da producéo por volta do més de julho;
Ocorréncia de geadas na Regido Centro-Sul; Producéo recorde na safra anterior;
Aumento de 3,0% na exportacéo do primeiro trimestre da safra 2021/22; Impacto da pandemia do Covid-19 sobre a economia.

Aumento dos pregos do etanol neste primeiro trimestre da safra 2021/22;
Valorizagdo do aguicar no exterior e taxa de cambio elevada no Brasil.

Fabio Silva Costa — Analistade Mercado  E-MAIL: fabio.costa@conab.gov.br TEL: (61) 3312-6244
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ETANOL: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Estimativa de queda de 6,8% na producgéo de etanol na safra 2021/22; Melhora competitiva do preco da gasolina em relagéo ao etanol.
Reducéo de 77,6% na importacdo do primeiro trimestre da safra 2021/22; Redugéo de 6,2% na exportacédo do primeiro trimestre da safra 2021/22.
Perspectiva de alta do consumo com a ampliagdo da vacinagdo do Covid-19; Impacto da pandemia do Covid-19 sobre a demanda;

Valorizagao do petréleo neste primeiro semestre de 2021.

AGUCAR NY: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Queda da producgéo da safra 2021/22 no Brasil, principal pais exportador; Impacto da pandemia do Covid-19 sobre a economia e a demanda;
Preocupacdo com a ocorréncia de geadas no Brasil; Estimativa de aumento de 3,2% da producdo mundial na Safra 2021/22;
Estimativa de demanda global recorde no ciclo 2021/22; Ampliagdo das exportacdes de agucar do Brasil (principal produtor e exportador).
Reducéo do estoque inicial da safra global 2021/22; Estimativa de recuperagéo da producéo na india, Tailandia e Uni&o Europeia.

Valorizacéo do petrdleo e perspectiva de alta do consumo de combustiveis.

DESTAQUE DO ANALISTA

Os impactos das recentes geadas sobre a produtividade dos canaviais em importantes regides produtoras do Centro-
Sul do Brasil preocupam o mercado. A produtividade da safra 2021/22 j4 sera menor em razéo da limitagdo das
chuvas no segundo semestre de 2020 e comeco de 2021, restringindo a oferta de matéria-prima para a producao de
aclcar e etanol nesta temporada. Nesse cenario, os precos do mercado poderdo apresentar aumentos mais
expressivos entre julho e agosto caso sejam confirmados impactos significativos dessas geadas sobre as lavouras.
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