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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

APRESENTACAO

Esta € a 10? Edicao do estudo “Perspectivas para a Agropecuaria”, publicacao
anual da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) que contribui sobre-
maneira para a geracao de inteligéncia agropecuaria do pais. A agropecuaria
nacional vive a era da internet das coisas, da agricultura 4.0 e da conectividade.
Esta em curso uma revolucao tecnolégica sem precedentes. Cenario promissor,
mas ao mesmo tempo bastante desafiador, no qual a geracao e a disseminacao
de informacoes e conhecimentos sao cada vez mais relevantes.

No caso especifico do Brasil, a magnitude econdémica e social da agropecuaria
torna o papel da informacao ainda mais estratégico, ao passo que aumenta a
responsabilidade da Conab no desempenho das atividades relativas a elabora-
cao e divulgacao de informacoes agropecuarias, bem como demanda o aprimo-
ramento constante das metodologias e processos de analise e de levantamento
de dados. Ciente desta responsabilidade, a Diretoria-Executiva da Conab, com
0 apoio do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, tem atuado
exaustivamente para dar efetividade a missao de prover inteligéncia agropecu-
aria para o pais.

Nesta 10? edicao, além das estimativas de area, produtividade, producao, expor-
tacoes, importacoes, estoques, custos, precos, rentabilidade e quadro de oferta e
demanda para a safra 2022/2023 de arroz, feijao, soja, milho e algodao, a Conab
divulga as estimativas de dados de rebanho, abates, suprimento e de mercado
referentes ao proximo ciclo produtivo da suinocultura, avicultura e bovinocultu-
ra de corte. Outro destaque, € a previsao do PIB Agropecuario em 2023, elabora-
da pelo Instituto de Pesquisa de Economia Aplicada (Ipea) com base nos dados
da Companhia.

A publicacao esta estruturada em trés macro secoes: cenario econdmico, merca-
do de graos e mercado de carnes. A partir das estimativas, € possivel compreen-
der o que esperar para o proximo ciclo e, por meio das analises, tomar decisoes
de maneira mais estratégica e com maior seguranca. Além disso, o estudo con-
tribui para a previsibilidade do setor agropecuario, para a reducao das assime-
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trias de informacoes, para o aumento da transparéncia das operacoes e para a

criacao de oportunidades de investimentos, culminando em competitividade e
desenvolvimento para o Brasil.

E com orgulho de fazer parte e contribuir para o desenvolvimento da agropecu-

aria nacional que publicamos mais esta edicao das “Perspectivas para a Agrope-
cuaria 2022/23.” Boa leitura.

Guilherme Augusto Sanches Ribeiro
Diretor-Presidente da Companhia Nacional de Abastecimento
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS
E DO PIB AGROPECUARIO

Equipe de Estudos em Agropecuaria Diset-Dimac do Ipea’

INTRODUCAO Apds cerca de dois anos de gtlwdade economica
’ afetada pela pandemia de Covid-19, os setores mais

prejudicados, notadamente o de servicos prestados
as familias, tiveram bons desempenhos. Porém, o
cenario de inflacao piorou em escala mundial de-
vido a pressoes de demanda, choques negativos de
oferta e entraves logisticos.

Adicionalmente, a geopolitica internacional trouxe novos desafios e preocupa-
coes. No final de fevereiro, eclodiu um conflito militar na eurasia, com impacto di-
reto sobre uma regiao importante fornecedora mundial de cereais e de fertilizan-
tes. Como forma de pressionar o fim deste conflito, um conjunto de sancoes foi
imposto pelas economias ocidentais a Russia que, na pratica, trouxeram dificul-
dades ainda maiores nas cadeias globais de valor do agronegdcio internacional.
Além dos problemas logisticos, que ja vinham impactando a oferta de alimentos
em diversas pracas, a disponibilidade de insumos e especialmente de graos tam-
bém passaram a impactar as cotacoes internacionais destas commodities, embo-
ra esses impactos sobre precos tenham se atenuado nos meses subsequentes.

O setor agropecuario brasileiro, por sua vez, conseguiu preservar-se a despeito
dos desafios surgidos no periodo, tendo sido, todavia, bastante impactado por
questoes climaticas adversas resultantes de um fendmeno La Nina mais severo.
As adversidades do clima prejudicaram significativamente a producao de soja na
atual safra 2021-2022. O cenario econdmico nacional e mundial onde a safra de
2022-2023 ira se desenvolver € desafiador, mas deve ser positivo. Espera-se cresci-
mento do valor adicionado pelo setor, a intensificacao do comércio internacional,
a desaceleracao da inflacao mundial e uma condicao climatologica préxima a nor-
malidade.

1 Secao elaborada por José Ronaldo C. de Souza Jr,, Fabio Servo, Pedro Garcia e Ana Cecilia Kreter da Diretoria de Estu-
dos e Politicas Macroeconémicas (Dimac/Ipea).
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Cenario mundial

Apos dois anos de impactos da pandemia e de politicas fiscais e monetarias ex-
pansionistas, observa-se um intenso processo inflacionario que acometeu as prin-
cipais economias globais. Essa inflacao mundial levou as autoridades monetarias
dos diferentes paises a adotarem uma politica de alta de juros, aumentando o
risco de recessao.

O Banco Mundial em seu ultimo relatério? aponta bem esses riscos, assim como
os efeitos adversos de um conflito prolongado entre a Russia e Ucrania. De manei-
ra geral, houve uma revisao para baixo da expectativa de crescimento econdmico
em 2022, apos a recuperacao em V de 2021, mas com aceleracao em 2023. O Grafi-
co1apresenta os ultimos dados do Banco Mundial a esse respeito.

15% pmmmmmmmmmmmm oo ooo oo Bl .00
10% b - o o oo . 2021
4,3% 4,9%
5% L ___ 295194’ _____ 271%. 4.0% . 44% _____ 48% _ 26% I 2022
I 2,2% 1,25% B 2023
0% |
-0,4%
5% | -33%. _________"™A = .
o -4,6% 33,8%
0% oo e -8,0% _ .
MUNDO PAISES COMERCIO PAISES EM PAISES EM
DESENVOLVIDOS MUNDIAL DESENVOLVIMENTO DESENVOLVIMENTO
IMPORTADORES DE EXPORTADORES DE
COMMODITIES COMMODITIES

(INCLUSIVE CHINA) (INCLUSIVE BRASIL)

Legenda: (*) Projecao do World Bank.
Fonte: World Bank, Global Economic Prospects, junho de 2021.

Ainda de acordo com o Banco Mundial, um efeito adverso do cenario internacional
atual pode ser visto na desaceleracao do crescimento do comércio mundial, de 4,0%
em 2022, apos a forte alta de 10,3% em 2021. Como resultado, as economias voltadas
para a exportacao de commodities tenderao a ser mais afetadas com crescimento es-
perado de 1,2% em 2022. Vale destacar que, a despeito de todas as adversidades, nao
se espera um impacto tao negativo como o observado em 2020, com todos 0s grupos

2 World Bank, Global Economic Prospects, junho de 2022.
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econdmicos registrando crescimento em 2022 e 2023. Nesse contexto, os paises com
melhor desempenho serao aqueles que souberem aproveitar melhor as oportunida-
des de mercado surgidas, como tem sido o caso do Brasil em relacao aos cereais e as
proteinas animais.

Outro foco das atencoes tem sido o comportamento dos precos internacionais. O ciclo
de alta das cotacoes das commodities agropecuarias foi exacerbado devido ao confli-
to militar na eurasia. O risco de escassez de produtos agropecuarios se materializou
numa expressiva elevacao temporaria de precos. Todavia, ja ha sinais de que o ciclode
alta perdeu forca e devera reverter em 2023. O Grafico 2 ilustra essa tendéncia.

Indice: 2017=100

= Fertilizantes
Trigo
— Milho

— Algodao

— S0ja

Arroz

2019 2020 2021 2022* 2023*

Legenda: (*) Projecao do World Bank.
Fonte: World Bank, Commodity Markets Outlook, abril de 2022.

Em 2022, os fertilizantes se destacaram como as commodities com maior alta de
precos, praticamente saltando 69% em relacao a 2021e 206% ante 2020. As sancoes
ocidentais as exportacoes da Russia fizeram com que outros fornecedores tivessem
cautela e buscassem a preservacao de seus estoques. Esse forte aumento, associado
a alta de cereais como soja, milho e trigo, utilizados na alimentacao animal, repre-
sentaram forte impacto no custo da atividade rural, tanto agricola como pecuaria.

Ainda assim, para 2023, ja se espera uma reducao desses precos internacionais,
mesmo que em ritmo modesto em comparacao com o salto observado no biénio
2021-2022.

Companhia Nacional de Abastecimento 10



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

Cenario nacional

A economia brasileira tem conseguido crescer mais que o esperado no inicio do ano
apesar do cenario internacional desafiador. Como mostra o grafico 3, no que tange
o ciclo de alta das commaodities agropecuarias (IC-BR Agropecuaria3), a intensa di-
namica inflacionaria doméstica observada no biénio 2020-2021, agravada por uma
forte desvalorizacao cambial em 2020, ja registrava desaceleracao no segundo se-
mestre de 2021. Esta trajetoria ascendente permaneceu em 2022, e da indicacoes
que devera se manter em queda até o final do ano. Nesse contexto, vale destacar
que o repasse para a inflacao de alimentos no varejo (IPCA Alimentacao no Domici-
lio) foi limitado, ainda que o indice tenha alcancado patamares elevados, especial-
mente se comparado com a inflacao no atacado (IPA Agricultura e Pecuaria).

Variacdo acumulada em 12 meses, em %

= |PA Agricultura e
Pecuaria

IC-BR Agropecuaria

= |PCA Alimentacao
no Domicilio

Fonte: IBGE, FGV e BCB.
Elaboracao: Dimac/Ipea.

O comércio exterior manteve-se como grande fonte de oportunidades para o setor
agropecuario brasileiro. Mesmo com as questoes geopoliticas, que trouxeram in-
certezas para o fluxo internacional de commodities, as exportacoes do agronegocio
alcancaram maximas histdricas de receita, em grande parte valorizadas pela ele-
vacao das cotacoes internacionais, mas também com incremento nas quantidades
embarcadas. Na comparacao com igual periodo do ano passado, os destaques das

3 Para detalhes metodoldgicos do IC-Br ver box "Repasse dos precos das commaodities para o IPCA e indice de Com-
modities Brasil (IC-Br)” do Relatério de Inflacao do Banco Central de dezembro de 2010 e suas atualizacdes.

Companhia Nacional de Abastecimento 11



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

exportacoes entre janeiro e julho foram farelo e dleo de soja, milho e trigo, produ-
tos que foram mais impactados pelo conflito Russia-Ucrania e para os quais o setor
soube ocupar a lacuna de oferta no mercado, além da carne bovina. De maneira
geral, como pode ser visto no Grafico 4, a balanca comercial do setor agropecuario
tem gerado crescentes superavits em bases anuais, acumulando US$ 125,1 bilhoes
em julho deste ano, mais do que compensando o déficit realizado pelos demais se-
tores da economia.

Saldos Comerciais Acumulados em 12 Meses e Taxa de Cambio Média em 12 Meses
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Fonte: Secex-ME
Elaboracao: Dimac/Ipea.

Por fim, ainda que o setor agropecuario tenha demonstrado grande vigor e elevada
resiliéncia no que tange ao seu desempenho produtivo, como foi apontado, as duas
ultimas safras foram marcadas pelos efeitos climatolégicos mais severos. De fato,
esse tem sido o principal foco de preocupacao, parcialmente mitigada por mecanis-
mos de seguro rural e sistemas de monitoramento e previsao agroclimatologicos
mais precisos.

Companhia Nacional de Abastecimento 12
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Grafico 5 - Evolucao do Produto Interno Bruto total e agropecuario

(indice média 1° tri/2014 =100, série encadeada do indice de volume trimestral com
ajuste sazonal)

= PIB Agro
PIB Total

[ ENGE

- Covid

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracao: Dimac/Ipea.

No Grafico 5, pode-se observar que, em comparacao com o primeiro trimestre de
2014, imediatamente antes da crise do biénio 2015-2016, o valor adicionado do se-
tor agropecuario (PIB do setor) no primeiro trimestre de 2022 registrou crescimen-
to acumulado de 14,5%, bem acima do desempenho do conjunto da economia (PIB
total) que apresentou queda de 1,7%. Ainda assim, esse crescimento ja havia sido
maior, de 24,9%, no primeiro trimestre de 2021, antes que os efeitos mais negativos
do La Nina impactassem a safra.

Perspectivas do PIB Agropecuario 2023

Para a safra 2022-20234, 0 desempenho do setor agropecuario em 2023 devera ter
um crescimento significativo. Condicionado a essas estimativas, projeta-se que o
valor adicionado (VA) do setor agropecuario (PIB Agropecuario) deva crescer 10,9%
em 2023, com altas de 13,2% na producao vegetal e de 3,1% na producao animal
(Grafico 6).

4 Projecao do PIB Agropecuario com base nas perspectivas apresentadas pela Conab nesta publicacao.

Companhia Nacional de Abastecimento 13
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VA DO SETOR AGROPECUARIO VA DA PRODUCAO VEGETAL VA DA PRODUCAO ANIMAL

Fonte: Estimativas Conab.
Elaboracao: Dimac/Ipea.

O resultado da producao vegetal é explicado por estimativas de crescimento ex-
pressivo em seus dois produtos mais importantes, soja e milho. Segundo a Conab,
a producao de soja devera crescer 21,2% apesar de um aumento de apenas 3,5%
em sua area plantada, apontando uma forte recuperacao do rendimento médio da
cultura ap6s a significativa queda observada nesta safra devido a seca nas regioes
produtoras do sul do pais. Dessa forma, a soja devera ser o produto que mais contri-
buira para o crescimento do VA da producao vegetal em 2023. A expansao da produ-
cao soja na safra que se iniciou agora devera resultar significativamente para uma
ampliacao do valor bruto da producao. A queda na utilizacao de insumos em razao
de um baixo crescimento da area plantada fara com que o consumo intermediario
nao cresca tanto em termos relativos e resultara em um valor adicionado muito sig-
nificativo. Para o milho, também & estimada uma situacao de crescimento elevado
da producao, 9,4%, enquanto que a area plantada deve ter expansao de 2,5%.

No que se refere a producao animal, as producoes de bovinos e suinos deverao ser
as que mais contribuicao positivamente em 2023. Segundo a Conab, a producao de
bovinos, segmento de maior peso no VA pecuario, devera crescer 2,9% no proximo
ano, continuando o ciclo de alta esperado até o encerramento de 2022. Ja a produ-
cao de suinos, apesar da queda nas exportacoes em 2022, decorrente da recupera-
cao do rebanho chinés, o segmento devera apresentar alta de 5,3% em 2023.

Com crescimento projetado nas producoes animal e vegetal, o setor agropecuario
devera fechar 2023 com alta expressiva, impulsionada principalmente pela soja e
milho. A ultima vez em que houve uma expansao simultaneamente t3o alta nas
producoes desses graos foi no ano de 2017, quando a producao de soja cresceu 19,0%

Companhia Nacional de Abastecimento 14
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e adomilho 52,5%, também com ampliacao da area plantada relativamente menor.
Naquele ano, o PIB Agropecuario cresceu 14,2%. Logo, se o plantio e a colheita dessas
e de outras culturas como cana-de-acucar e café ocorrerem dentro da normalidade
e sem choques climaticos adversos, a perspectiva € de que o VA do setor agropecu-
ario apresente em 2023 o seu maior crescimento anual desde entao.

Sintese conclusiva

O risco de estagflacao e questoes de geopolitica mundial levaram a piora das
perspectivas de crescimento para o cenario mundial nos proximos anos, ainda
que se mantenham valores positivos para o PIB mundial, para o fluxo do comeér-
cio internacional e para os principais grupos econdmicos.

As economias voltadas para a exportacao de commodities tenderao a ser mais
afetadas. Mas se os paises souberem aproveitar melhor as oportunidades de mer-
cado surgidas, como tem sido o caso do Brasil, serao os de melhor desempenho.
Ja ha sinais de que o ciclo de alta das commodities agropecuarias perdeu forca e
devera reverter em 2023. Ja se espera uma reducao desses precos internacionais,
ainda que em ritmo ainda modesto em comparacao com o salto observado no
biénio 2021-2022.

Aintensadinamica inflacionaria doméstica observada no biénio 2020-2021, agra-
vada por uma forte desvalorizacao cambial em 2020, primeiro ano da pandemia,
ja registrava desaceleracao no segundo semestre de 2021, e da indicacoes que
devera manter a trajetoria de queda nos proximos meses.

O comércio exterior manteve-se como grande fonte de oportunidades para o se-
toragropecuario brasileiro. As exportacoes do agronegdcio alcancaram maximas
historicas de receita, em grande parte valorizadas pela elevacao das cotacoes in-
ternacionais, mas também com incremento nas quantidades embarcadas.

O setor agropecuario, que demonstrou grande vigor e elevada resiliéncia no que
tange seu desempenho produtivo, sofre nas duas ultimas safras efeitos climato-
|6gicos adversos relacionados ao La Nina. De fato, esse tem sido o principal foco
de preocupacao, parcialmente mitigada por mecanismos de seguro rural e siste-
mas de monitoramento e previsao agroclimatolégicos.

Condicionado as estimativas apresentadas para os produtos agropecuarios na
safra 2022-2023 pela Conab, projeta-se que o valor adicionado (VA) do setor agro-
pecuario (PIB Agropecuario) deva crescer cerca de 10,9% em 2023, com altas de
13,2% na producao vegetal e de 3,1% na producao animal.

Companhia Nacional de Abastecimento 15
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ALGODAO

Em um panorama de precos internacionais em ascen-
déncia, principalmente devido a mitigacao da pandemia
da covid-19, o mercado brasileiro do algodao, diante de
uma queda de 22% na producao da safra 2020/21, em
relacao a safra anterior, de um bom ritmo das exporta-
coes e de uma alta taxa de comercializacao antecipada,
proporcionou ao produtor um forte poder de transacao,
que resultou numa elevacao constante dos precos desde
0 segundo semestre de 2021 até maio de 2022. Neste pe-
riodo, os precos nominais atingiram patamares recordes,
situando-se, na maior parte do tempo, acima da paridade
de exportacao.

Apesar do forte aumento dos custos de producao, este
cenario de precos elevados colaborou para que a area da
safra 2021/22 crescesse cerca de 17,3%. Agora, em meados
de agosto de 2022, a safra 2021/22 beneficiada comeca a
entrar no mercado, sem, contudo, exercer forte pressao
nos precos, dado que os produtores continuam com forte
poder em decidir o momento de comercializar seu produ-
to. Este cenario devera contribuir para que os precos te-
nham na paridade de exportacao um limitador de queda.

Companhia Nacional de Abastecimento 17
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CONJUNTURA ATUAL

H EH B
Cenario interno

Area plantada |

1.601,1 miL

+17,3%

HECTARES )
*~ Emrelacaoa
na safra  safra2020/21
2021/22 N
’ " 7" 7" Fonte: Conab
Produtividade | Producao |

1.709,4 «c/Ha 2.736,9 miL
na safra 2021/22 TONELADAS
_O 3% na safra 2021/22 -
) w
em relacio a +1 6,9% . S 2

safra 2020/21 )
Fonte: Conab em relacao a safra 2020/21

Fonte: Conab
Consumo |

705 miLTONELADAS

na safra 2021/22

_2 ‘IO/ * * devido ao baixo

» 170 crescimento esperado
em relagao a para a economia
safra 2020/21 brasileira

Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

Exportacoes | Estoques |

. 1.902 mi
A TONELADAS
Y 4

T 1.524,4

o/ *
_5)7/0 MIL TONELADAS

em relacao a

2021 +9,5%

* devido a menor produtividade na safra 2021/22 em relacao a 2021
Fonte: Conab Fonte: Conab
Precos |

MEDIA DE PRECOS NO MATO GROSSO \

R$ 196,98 /@ +23,9% > /{

em relacao aos >

em julho de 2022 R$158,92
oy /
julho de 2021

fatores de alta:
- precos internacionais elevados,

- valorizacao do petréleo,
- baixa disponibilidade interna de pluma.

Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23
Cenario externo

Demanda global |

Estimada em

26,1 miLH6ES DE -1,6%
TONELADAS em relacao a

para a safra 2021/22 safra 2020/21

Fonte: USDA

Estoques globais |

Estoques Finais de

o/ * -
18,1 miLH6ES DE -5,8% L

TONELADAS em relacio 3 |
para a safra 2021/22 safra 2020/21 m P

* Queda devido a recuperacao do consumo diante da mitigacao da pandemia.

Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area |

1.632,4 mi.
HECTARES

na safra
2022/23

fatores impulsionadores:

- elevado patamar dos precos,
- dolar valorizado,

- alta rentabilidade,

- comercializacao antecipada,
- captacao e fidelizacao de

novos clientes internacionais.

Fonte: Conab

Produtividade |

1.790,9 «c/Ha

na safra 2022/23

4,8%

Em relacao a
safra 2021/22

Fonte: Conab

+1,9%

Em relacao a
safra 2021/22

Fatores limitantes:

- boa rentabilidade
do milho (cultura
concorrente),

- duvidas quanto
ao futuro cenario
econdmico mundial.

Producao |

2,92 MILHOES DE
TONELADAS

na safra 2022/23

+6,8% ¥ > »

Em relacao a
safra 2021/22

Fonte: Conab

devido a boa rentabilidade
proporcionada pela cultura.

Companhia Nacional de Abastecimento
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

Exportacoes | Consumo |

1,97 miLHAo DE 720 miL

v TONELADAS
e em 2023
-~ o o !
em relacaoa + » 170
em relacaoa

2022
2022

devido a maior
disponibilidade de

Fonte: Conab

pluma.
Fonte: Conab e ComexStat/ME Retorno ao patamar de 2021 diante
do indicativo de melhora dos
indicadores econdmicos brasileiros.
Estoques |

* -
1)75 MILHAO DE *Diante da expectativa de
TONELADAS crescimento da producao

- ) brasileira na safra 2022/23.
+14,9 A) em relacao

Fonte: Conab a 2022

Precos |
Média de precos no o
CENARIO NEUTRO +4|’3A’ .
em relacao aos vistos ‘
R$ 220,06 /@ entre agosto de 2021 7 o
de agosto de 2022 a julho de 2023 e julho de 2022 |

Apesardocenariodebaixocrescimentodademandamundial,
0s problemas na safra dos EUA, principal exportador global,
contribuirao para a sustentacao dos precos.

Fonte: Estimativas Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

Cenario externo

Area

Estimada em

328 wine +1,4%
e »y© MILHOES DE em relacio 3
daann HECTARES safra 2021/22
- w - para a safra 2022/23

n Elevado patamar dos precos internacionais.

Fonte: USDA

Estoques globais |

Estoques Finais de -~
_ oy * .

18,3 miLHOES DE +1,6% o~
TONELADAS em relacaoa 1
para a safra 2022/23 safra 2021/22 m L

* devido a expectativa de crescimento da producao.

Fonte: USDA

Precos

Média dos precos de julho de 2022 do contrato futuro de primeiro vencimento da

Bolsa de Nova | foid
olsa de Nova lorque foi de US$ 99,97CENTS/LIBRA PESO

> +12,4%

J 4 em relacao a média
. de julho de 2021

Fonte: Ice Futures
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Area e producao brasileira entre 2010/11 e 2022/23

1.800 3,5
1.600 =300
1.400 _: 12,92 )
1200 | 2°0 B e
1.000 200 % Area projetada
. -] = ) D
T 800- | 150 S == Producao
= ’ z
s 600- " 100 © T Producdo projetada
400 - ! a
wv
200- | 050
a5
0 0 =
T 2 2 3 &2 &g 2 2 2 2 & & ™ =
SEEZZIEZEEZa
S 888 %%&%8%%¢g5¢§¢8 5§ 8
PrRoDUTIVIDADE | 2010/ | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/
1 12 13 14 15 16 15 18 19 20 21 22 23
1,40 1,35 1,46 1,55 1,6 1,35 1,63 1,71 1.72 1,80 1,71 1,71 1,79

Legenda: ( ) projecoes
Fonte: Conab

- A Conab estima uma area a ser plantada na safra 2022/2023 de 1.632,4 mil ha,
crescimento de 1,95% em relacao a safra 2021/22.

« O estado do Mato Grosso, maior produtor brasileiro, devera destinar 1,169 mil
ha para o algodao.

- Com uma produtividade estimada de 1,79 mil kg/ha, a producao prevista é de
2,92 milhoes de toneladas, volume 6,8% superior ao da safra 2021/22.

- Osfatores que estao impulsionando a cultura sao: elevado patamar dos precos,
dolar valorizado, alta rentabilidade, comercializacao antecipada e captacao e
fidelizacao de novos clientes internacionais.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional entre 2017 € 2023

"""""""""""""""""""""""""""""""""" Producao

"""""""""""""""""""""""""""" Consumo
g """"""""""""""""" Exportacao
é """"""""" Estoque final
5 """"" Relacdo estoque/
= SRy consumo
s

2017 2018 2019 2020 2021 2022 20030 7

L ooowm f oo | 20w | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |
.~ Estoqueinicdal 585 629,1 1.020,9 14877 17649 13925 15244
. produgige | 15295 20058 27788 30016 23590 27369 29233
~ Importacgio = 336 30,0 17 10 4,6 2,0 2,0
. Consumo | 6850 670,0 700,0 600,0 720,0 7050 7200
" Exportaggo | 834 974,0 16137 21254 20160 19020 19780
.~ Estoquefinal 629 10209 14877 1764,9 13925 15244 17517
 Relacioestoque/consumo  92% 152% 213% 294% 193% 216% 243%

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab, Abit, Anea, ComexStat/ME

A estimativa de producao para a safra 2022/2023 de 2,92 milhoes de toneladas
de pluma € apenas 2,6% menor que a producao recorde de 3,0 milhdes tonela-
das da safra 2019/20;

Esse patamar esperado para a producao da safra 2022/23 da seguranca aos
clientes internacionais e confirma o Brasil como segundo maior exportador
mundial;

Para 2022, a expectativa € de que o consumo domestico venha a cair, ficando
em torno de 705 mil toneladas. A queda do poder de compra, devido a inflacao,
colabora para esse cenario;

Expectativa de consumo nacional de pluma em 2023 de 720 mil toneladas, au-
mento esperado de apenas 2,1%, devido a baixa expectativa de crescimento da
economia brasileira;

Diante destas condicoes, a expectativa para 2023 € que os estoques de passa-
gem venham a crescer.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

Producao e quadro de suprimentos - Mundo

Grafico 3 - Area e producao mundiais entre 2010 e 2023

" 25477 40,0 s
3 \ 35.0 I Producao

g 30,0 | Producao projetada
o 3 250 £ .

" £070/0) = =———hAIEa

n 150 2 frea projetada

10 10,0

5 - 50

= 0

2017/18
2018/19

o = o
<~
§ 2 £

o
S K& «
o

Legenda: (*) projecoes
Fonte: USDA

2019/20
2020/21
2021/22*
2022/23*

- A expectativa € de aumento da area a ser plantada na safra mundial 2022/23,
mas as incertezas do cenario econdmico mundial podem restringir o crescimen-
to;

- Precos internacionais elevados estimulam o aumento da area mundial destina-
da ao algodao;

- Para a producao dos Estados Unidos, o USDA prevé uma reducao de 30% da area e
28,2% da producao, espaco que devera ser ocupado por outros paises produtores.

Grafico 4 -Quadro de suprimento internacional entre 2018/19 € 2022/23

2 duca
3 Producao
o Importacao
5
= Consumo
a Exportacao
0 ,
I Estoque final
E Relacao estoque/
consumo
2018/19 2019/20 2020/21 2021/22* 2022/23*
_ 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23*
17.697 17.723 21.260 19.176 18.059
25.736 26.118 24272 25304 26.141
9.245 8.831 10.686 9.432 10.096
26.241 22.489 26494 26.082 26.1M
9.042 8.939 10.559 9.564 10.098
17.723 21.260 19.176 18.059 18.346
68% 95% 72% 69% 70%

Legenda: (*) projecdes
Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

- Com o arrefecimento da pandemia da covid-19 e recuperacao do consumo, a rela-
cao estoque/consumo voltou ao patamar da safra 2018/19;

- Depois de dois periodos de déficit na producao e consequente reducao dos esto-
ques finais, a expectativa é de crescimento do estoque final da safra 2022/23;

- As preocupacoes diante de uma possivel recessao da economia global contribuem
para a expectativa de consumo préxima da estabilidade no periodo 2022/23, em
relacao ao anterior.

Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca Comercial brasileiras em 2020 e 2022

400 - o oo 370 _ .. 800 [ Exportacao - qtde
300 30_9 _____________________________ 2_71 __________________ 600 % Exportag.éo N
241 o qtde projetada

200 \------------ /AR RE---------- -y ----------lo/mn - 400 w

Exportacao - Valor

MIL TONELADAS
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Fonte: Conab e Ministério da Economia

- O recorde das exportacoes brasileiras ocorreu em 2020, com 2,1 milhoes de to-
neladas;

- A Conab estima uma exportacao de 1,90 milhées de toneladas em 2022, valor
menor que os ultimos dois anos, mas o terceiro melhor da série historica;

- O dolarem elevado patamar continua estimulando a producao e a exportacao
de algodao;

- Produtores brasileiros tém feito campanha para divulgar a qualidade do algo-
dao nacional e conquistar novos clientes internacionais;

- Para 2023 a Conab estima uma exportacao de 1,97 milhao de toneladas. Esse
nuamero podera ser maior caso se confirme a forte queda na producao norte-a-
mericana, maior exportador global.
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Precos

Tabela 1- Paridade de exportacao do algodao - Julho 2022

| Descwcio | Uwoae | MT
Preco Internacional Uss¢/Ib 99,97

Taxa de Cambio RS/USS 5,50

Despesas RS 1,61

Paridade de exportacao - MT RS/Ib 538,24

Fonte: Conab

- Em agosto de 2022, o preco ao produtor no Mato Grosso se encontra 10,7% aci-
ma da paridade de exportacao;

- O prémio é positivo nesse periodo devido a baixa disponibilidade interna de
algodao;

« A intensificacao da disponibilidade de pluma beneficiada se dara a partir de
setembro de 2022, momento em que os precos tenderao a convergir para a
paridade de exportacao;

- Contudo, diante das altas taxas de comercializacao antecipada e os rentaveis
precos, estes tendem a cair abaixo da paridade de exportacao apenas em mo-
mentos pontuais durante todo o periodo da safra 2022/23.

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2019/20 e 2021/22

280 = = = o m o oo o oo e e e mmmmo— ool 150,00 = Preco nominal
DT R | % gt o W 130,00 - produtor MT (r$/@)
110,003 .
® 3 Preco minimo (r$/@)
S18Q oo o A - R T 90,005
+ 70,20 196,98 3 .
%130 m~---0086 e o _______ 70,00 7, =™ Preco nominal
85,40 407,8750,00 % internacional NY -1°
s ~ 30,00 ¥ contrato (cents US$/Ib)
30 72,00 77,45 8260 10,00
oooooooooooo|—|—l—|—|—\—|—|—|—|—l—|—NNNNNNN
N N N N
NN N ANNANN AN IQUAJIJIIJIIQAIIIIAAIN I N
TN M TR RNRBRS NS NNTNORE XA =N =N AT RO N
OO0 D000, —~P0000O00CO0O~" "0 00060
Fonte: Conab, Ice Futures/NY
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- Em julho de 2022, os precos nominais estao 23,9% mais altos em relacao ao
mesmo periodo de 2021;

- Na mesma comparacao, em termos reais, descontada inflacao pelo IPCA, os
precos estao 10,8% mais altos;

- Os precos internacionais atingiram seu apice em maio de 2022, quando se in-
tensificaram os sinais da crise econdmica global e depois passaram a cair;

- Aguerra na Ucrania e sua consequente pressao positiva nos precos do petroleo
colaboraram para a forte valorizacao da cotacao da pluma;

- No final de julho/2022 e meados de agosto/2022, houve arrefecimento do viés
de desvalorizacao diante dos sinais de melhoria na economia brasileira e mun-
dial.

Grafico 7 - Indices de sazonalidade de preco da pluma de algodao, entre 2005 e 2022

m— indice sazonal
nacional estimado

indice sazonal
internacional
estimado

JAN FEV. MAR ABR SET OUT NOV JEZ

Fonte: Conab e Bolsa de Nova lorque

- Com oinicio da colheita da nova safra, a partir de maio, o indice de sazonalidade
nacional passa a ser negativo. Chegando a atingir seu apice em julho, diante da
intensificacao da colheita;

- Apesar da intensificacao da entrada efetiva da safra 2021/22, os bons precos e
as altas taxas de comercializacao antecipada deverao conter qualquer queda mais
significativa dos precos, mesmo no periodo de forte sazonalidade negativa.
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Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Precos reais das safras 2021/22, 2022/23 e projecao de precos

FH 0 meocommm oo o o o S S S S S S S S S i S O S S S S S S S S S S S S e = = Preco produtor MT
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Fonte: Conab

- Dentro do cenario neutro, as projecoes sugerem que 0s precos do algodao per-
manecerao firmes, acima do patamar da safra 2021/22;

- Uma possivel recessao global, principalmente diante dos efeitos da guerra na
Ucrania em varias cadeias de suprimento, podera exercer pressao negativa nos
precos;

- Em contrapartida, a queda da producao americana podera favorecer os precos
internos, com o Brasil ocupando mais espaco no mercado internacional.

Grafico 9 -Rentabilidade das safras 2019/20,2020/21¢€ projecao para Safra 2021/22

2022/23 Campo Verde/MT -
Limite Superior

42,9%

2022/23 Campo Verde/MT -
Perspectiva

2022/23 Campo Verde/MT -
Limite inferior

2021/22 Campo Verde/MT -
Perspectiva

-20%  -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

MARGEM LiIQUIDA SOBRE CUSTO OPERACIONAL
Fonte: Conab

- Paraarentabilidade da safra 2021/22, foi utilizado o custo de producao de julho
de 2021 e a média de precos no Mato Grosso de Agosto de 2021 a julho de 2022;
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- Para a rentabilidade estimada da safra 2022/23, foi utilizado o custo de produ-
cao de julho de 2022. Em relacao aos precos, foram utilizado as médias dos trés
cenarios estimados entre os meses de agosto de 2022 a julho de 2023;

- Diante das projecoes, percebe-se uma queda na rentabilidade para a safra 2022/23;

- Mesmo diante do cenario pessimista a rentabilidade apresenta um patamar po-
sitivo;

- Queda da rentabilidade do algodao, principalmente diante de outras culturas
mais rentaveis, podera influenciar o produtor na decisao de aumentar ou redu-
zir area destinada ao algodao.

Grafico 10 - Projecao de precos; de agosto/2022 a junho/2023

340,00 - = - - & o f ..
290,00 - -5 2IVA3 276112823277 77728030 o . ,
— = Preco estimado
240’00 ___________ .20.9.,88 _____ x| 6.8.3.2]9,52_2_2_817_4___,__2_3_517_9_23.2.,20 = =% Limite superior
214,85 7 7 72 P
196,98 194,76 179 21 oo T P
190.00 - - —=——— o oo acnoc]?216 17874 74 7602 218,13  ——— Limite inferior
) 158,27760 95 162,952 167,14
@ 138,18 153,30 2 o ———=—161.55153,83
140,00 - - =T o e
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40,00
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Fonte: Conab

- A projecao de precos para os proximos doze meses indica que o seu apice sera
atingido no primeiro trimestre, passando a cair até o final do segundo trimes-
tre. Mas deve permanecer acima dos valores de julho/2022.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA
CONCLUSAO

Em virtude do cenario apresentado ao longo do
trabalho, a expectativa & que o Brasil produza cer-
ca de 2,92 milhoes de toneladas na safra 2022/23,
volume 6,8% do produzido na safra 2021/22 e fin-
cado bem proximo da producao recorde de 3,0 mi-
Ihoes de tonelada da safra 2019/20. Este volume
de producao continuara contribuindo para a con-
solidacao do pais como segundo maior exporta-
dor do mundo, atras apenas dos EUA. A despeito
da elevacao dos custos de producao, a expectativa
€ de que as cotacoes da pluma sigam em patama-
res que colaborem para uma boa rentabilidade.
A media de precos ao produtor do Mato Grosso
projetada, de agosto de 2022 a julho de 2023, em
R$220,06/@ proporciona boa rentabilidade, com
uma margem liquida sobre a receita de cerca de
42,9%. Apesar da preocupacao com a possibilida-
de de uma recessao global, fator que prejudicaria
a demanda por algodao, a expectativa de que a
queda da safra 2022/23 norte-americana devera
garantir ao Brasil uma boa demanda externa e
sustentacao dos precos domeésticos.

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro do

algodao

Reducao da producao norte-americana
Melhora do desempenho da economia mundial

Aumento da demanda chinesa
7.~ Alta nos custos de producao
7.~ Projecao de valorizacao do dolar

Crise econdmica mundial
Crise econdmica no Brasil

FATORES DE ALTA l FATORES DE BAIXA
» -

Inflacao
. Aumento da oferta mundial

N -
X

s~ Elevacao dos estoques globais

Expectativa: Preco real médio comercializado em 2022 devera ficar em patamar
abaixo do observado em 2021, porém espera-se uma menor volatilidade.
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Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

« Fator1: Intempéries climaticas;

o Fator 2: Instabilidade cambial;

 Fator 3: Fortes variacoes no preco do petroleo;
 Fator 4: Instabilidade politica diante da guerra na Ucrania
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RESUMO

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

ARROZ

Apos o significativo incremento de precos e de rentabili-
dade do produtor na fase incial da pandemia, a partir de
meados de 2021, identificou-se uma clara tendéncia de ar-
refecimento das cotacoes do arroz no pais. Em conjunto
com esse movimento, notou-se um forte incremento nos
custos de producao, resultado principalmente de fatores
externos, refletindo em uma queda expressiva das ren-
tabilidades dos produtores do grao. Em meio a esta con-
juntura, a perspectiva € que a cultura do arroz continue a
tendéncia de reducao de area, principalmente nos estados
0s quais o produto compete com a soja € milho por area,
dado que estas culturas apresentam melhores estimativas
de rentabilidade e liquidez.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Area plantada {

Brasil ) | Rio Grande do Sul 1
0 ™ o - -«
-44,4% - -14,1% e | J /
entre 2010/M . entre 2016/17 ™  / !
e 2021/22. € 2021/22 y
V4
com aforte valorizacdo do grao no inicio da O estado
pandemia, havia uma tendéncia de recupe- representa
racao de area, o que nao foi efetivada dada 71% da
a restricao hidrica identificada no momen- produc3o
to do plantio das safras subsequentes. nacional
Fonte: Conab
Produtividade {

reflete em

_>

aumento da maior reducao aumento das
produtividade 4 das areas de produtividades médias
em campo arroz de sequeiro nacionais
(de menor
produtividade o

entre a area plantada de
2011/12 e de 2021/22.

Fonte: Conab

* na comparacao com as reducoes de area de
arroz irrigado (de maior produtividade média)
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Producao ‘
A consistente ampliacao da pro-
-7.0% dutividade tem sido um fator pre-
/ ponderante para que o volume pro-
Sld(Se duzido ndo tenha uma forte queda.
safras 2011/12
€ 2021/22
o,
-8,4/0 <
Entre as safras 2020/21 e 2021/22
Rio Grande do Sul I y
s f
intensa queda da produtividade no estado S
em razao da restricao hidrica em parte das regi- ;’,’
oes produtoras, o que refletiu em significativa SV,
queda na producao nacional

Consumo |
C oy Demanda interna:
- / 10,8 MILHOES DE TONELADAS
A Apesar da clara tendéncia de reducao do consumo per

— capita de arroz no pais nos ultimos anos, estimativa de

CONSUMO PROXIMO DA ESTABILIDADE,
resultado do

aumento das menor desempenho
transferéncias econdmico do pais*
de renda *reflexos da pandemia, dado que o arroz é tido

como um bem inferior, ou seja, reducao de renda

govemamentals tende a resultar em um aumento de demanda.

Fonte: Conab
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Estoques de passagem |

Kl o Devido a menor

316,5 MILHOES DE produgao~naC|onaI
TONELADAS e expansao do sal-
na safra 2021/22 do d? balanca co-
Fonte: Conab mercial.

Precos |

PRECO NOMINAL MAXIMO HISTORICO

R$ 103,85 /sc y

em outubro de 2020, no RS R

e —

”; (Y
N4
WY
1y

L1 0% s
(

(7
‘.’

resultado do alto volume exportado e reduzido estoque de passa-
gem no inicio da pandemia

Desvalorizacao Valorizacao de
acumulada de

_30’2%* +21%*

Em 2022, entre
janeiro e julho,
*Com a recuperacdo produtiva no RS

na Safra 2020/21 e arrefecimen-
to da demanda externa por arroz
brasileiro, precos iniciaram uma
tendéncia de queda.

Em 2021, no RS

*Com uma maior demanda exter-
na e a reducao produtiva, precos
apresentaram valorizacao.

SACA DE ARROZ

COTACAO DA - R$ 75,50 /sc
Al

Em agosto de
Fonte: Conab 2022, N0 RS
e
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Balanca comercial |

&
7

s

/‘ {

_ A :
Consolidacao do arroz Acumulo de Fluxo importante de
brasileiro no mercado superavits a importacao de grao de

internacional apds super partir de entao parceiros do Mercosul, com
safra 2010/11 destaque para o Paraguai e
Uruguai (fundamentais na
Fonte: ComexStat/ME e projecoes Conab composicao da oferta interna).
Exportacoes | Importacoes |
3 g 3 /
1.4 MILHAO DE 1.1 MILHAO DE
> TONELADAS >” TONELADAS
em 2022 em 2022

Melhor competitividade do grao na
principal janela de comercializacao,
no primeiro semestre

Proximo da média historica
do setor

Em suma: apesar dos consistentes superavits, nao ha um grande distan-
ciamento do volume exportado e importado pelo pais.

Fonte: ComexStat/ME e projecdes Conab
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Cenario externo

Area, produtividade e producio |

Retracao de Porém, elevacao da -
. —]-  reflete em
AREA PRODUTIVIDADE
ESTABILIDADE
DA PRODUCAO
Fonte: USDA

Comercializacao |

Apds o inicio da pandemia, Oy *
u nota-se uma expansao no +1 5?4 A’
volume comercializado no Entre as safras

mercado internacional. 2020/21 e 2021/22

no total comercializado

Fonte: USDA * projegéo

Consumo |

Estoques de passagem |

o expansao no _
‘ consumo de arroz 178’5 QAAII_\II-IIE(I?E[S)E:
L \_ 2 na safra 2022/23

oy * s
+3’3 A) Fonte: USDA —2,4%

Entre as safras

Em relacao a
2020/21e 2021/22 2
safra 2021/22
* projecao do total consumido
(o)
Fonte: USDA o que representa 34,5 A)

do consumo e garante uma segu-
ranca acerca do abastecimento do
grao no mundo
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Precos

- Ap0ds forte alta na segunda metade de 2020, precos retornaram para
0s niveis pre-pandemia.

- Diferentemente de outros graos, o arroz foi menos influenciado pelos
conflitos no leste europeu e aumento das cotacoes das comoditties ao
longo da pandemia.

- Com arecente evolucao da demanda por arroz no mundo e ampliacao
do comércio internacional do grao, ha expectativa de ameno viés de
alta do preco do grao no mercado internacional.
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PERSPECTIVAS

H E B
Cenario interno

Area |

(o)
-1%
em relacao
a safra 2021/22

perspectiva de
significativa

reducao de
rentabilidade do
setor

Fonte: Conab

Producao |

‘" 2 MILHOES DE

TONELADAS
em 2023

+4,2%

Em relacao a safra
2021/22

Fonte: Conab

Produtividade |

+5,3%

em relacao
a safra 2021/22

Em razao das
——  expectativas de:

£

5 A
0)-

normalidade climatica

maior concentracao

AR o
. produtiva em area de
@& arroz irrigado.

Fonte: Conab

Precos |

Preco estimado para a entrada
da Safra 2022/23 de

R$ 79,56/5C

em marco de 2023

no CENARIO NEUTRO

R$ 94,65/sc =

em margo de 2023 S
no CENARIO OTIMISTA

Fonte: Conab
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Exportacoes | Importacoes |
' r ' f
- 1,4 - 1 ~
| MILHAO DE \ MILHAO DE
TONELADAS | TONELADAS
em 2023 em 2023

Caso a producao fique dentro do projetado pelo modelo de area e
produtividade, pode-se afirmar que € alta a probabilidade de con-
cretizacao do CENARIO NEUTRO do modelo econométrico de
precos, com possibilidade dos precos tenderem para o CENARIO

OTIMISTA.

Fonte: ComexStat/ME e projecdes Conab

Rentabilidade

perspectiva de rentabilidade positiva
em Pelotas/RS

apenas no CENARIO OTIMISTA,
com margem liquida de

¢ | 14,89%
o o f para a safra 2022/23

Uy

y No CENARIO NEUTRO, a margem liquida é de
Fonte: Conab _1’25%

para a safra 2022/23
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Area e producdo brasileira (base arroz em casca) entre 2010/11 € 2022/23
Bl Area

14 Area projetada

1.241,7 12

10
8

= Producao

MIL HA

= Producao projetada

MILHOES DE TONELADAS

6
4
)

0

2010/1
2011/12
2012/13
201314
2014/15
2015/16
2016/15
2017/18
2018/19
2019/20
2020/21
2021/22
2022/23*

PRODUTIVIDADE | 2010/ | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ 2020/ 2021/ | 2022/
1 12 13 14 15 16 15 18 19 20 22 23

4,83 478 493 5T 542 528 622 612 616 6,71 701 6,66 7,02

Legenda: (*) Projecao
Fonte: Conab

- A projecao de area e produtividade foi realizada com base em cinco modelos
econométricos e, com os resultados obtidos, foi realizada uma analise dos er-
ros dos modelos e dos resultados apresentados, confrontando com os fatores
atuais de mercado. Com isso, a expectativa € que haja reducao de area de1,03%
e incremento de produtividade de 4,3%. Logo, a estimativa é de expansao de
4,2% no volume produzido pelo Brasil, totalizando uma safra nacional de 11,2
milhGes de toneladas.

- NoRioGrandedo Sul, principal estado produtor, a expectativa € de manutencao
da area, com a piora do cenario de rentabilidade do setor. Todavia, a maior con-
centracao da producao de arroz em produtores maiores e mais capitalizados, a
forte reducao de area ja ocorrida nos anos anteriores a pandemia e o bom nivel
de abastecimento das barragens no estado deverao resultar em estabilidade
de area da cultura. Cabe ressaltar, entretanto, que a area de soja deve expandir
entre os produtores de arroz, mas principalmente nas usuais areas de rotacao
da cultura, que historicamente eram utilizadas como pousio.
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- Em Santa Catarina, a estimativa € de amena retracao de area de -0,76%, em
meio a menor rentabilidade da cultura e pressao imobiliaria em algumas regi-
oes proximas aos centros urbanos.

- No Tocantins, a estimativa é de incremento de 5,09% de area, apds a ultima
safra ter sido limitada por questoes climaticas e forte aumento dos insumos
das lavouras. Destaca-se que ha uma consistente tendéncia de aumento na
producao de arroz irrigado no estado.

- No Mato Grosso, a estimativa é de reducao de 13,4% de area, seguindo a ten-
déncia das ultimas safras do estado, resultado da significativa menor rentabi-
lidade do arroz na comparacao com as culturas concorrentes por area, como a
soja e o milho.

Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional (base arroz em casca) entre 2017 € 2023

Estoque inicial
Producao
Importacao
Consumo

Exportacao

MIL TONELADAS

Estoque final

Relacao estoque/
consumo

2017/18 2018/19 2019/20  2020/21 2021/22 2022/23*

| oomns 2018/19 2019/20 2020/21 2021722 | 2022/23*

21219 24258 1.945,0 1.887,5 2.682,1 2.365,6
12064,2 10483,6 m83,4 11.766,4 10.783,5 11.241,7
842,7 1.012,5 1.280,8 1.004,1 1.100.0 1.000,0
10.793,7 10.544,6 10.708,3 10.832,4 10.800 10.800
1.809,3 14323 1.813,4 1.143,5 1.400,0 1.400,0
24258 1.945,0 1.887,5 2.682,1 2.365,6 2.407,3
3,77% 592% 5,98% 539% 4,84% 7,18%

Legenda: (*) Projecao
Fonte:Conab, IBGE e ComexStat/ME

Amena recuperacao dos estoques de passagem, apds uma recuperacao produ-
tiva da Safra 2022/23, atingindo 2,4 milhées de toneladas ao final de 2023, apds
reduzirem significativamente na Safra 2021/22;

Com a melhor competitividade do grao em 2022, o desempenho das exporta-
coes brasileiras devera ser superior ao ano de 2021. Para 2023, a boa disponibili-
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dade do grao devera resultar em manutencao do volume exportado, totalizan-
do no ano um volume estimado de 1,4 milhao de toneladas;

- Consumo deve continuar proximo da estabilidade, por volta de 10,8 milhoes de
toneladas. Apesar da clara tendéncia de reducao do consumo per capita de ar-
roz no pais, nos ultimos anos, a estimativa € resultado do aumento das transfe-
réncias de renda governamentais e do menor desempenho econémico do pais
(reflexos da pandemia), dado que o arroz é tido como um bem inferior, ou seja,
reducao de renda tende a resultar em um aumento de demanda.

Producao e quadro de suprimentos - Mundo

Grafico 3 - Area e producao mundiais (base arroz beneficiado) entre 2011 e 2023

o I Producao

[ 165 Producao projetada
— Area
z
7160 - = Area projetada
=

MILHOES DE TONELADAS

155

150

PRoODUTIVIDADE | 2010/ | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/
1 12 13 14 15 16 15 18 19 20 21 22 23

2,84 283 285 293 297 296 297 302 306 309 308 3,08 3,09

2010/1
2011/12
2012/13
2018/19
2019/20
2020/21
2021/22
2022/23*

Legenda: ( ) Projecao
Fonte: USDA

- Projecao de baixa oscilacao na area, produtividade e producao do arroz no mundo;

- La Nina e o maior indice de precipitacoes no sudeste asiatico deverao garantir que
0s paises produtores da regiao obtenham boas produtividades;

- Entre os principais paises produtores do grao, o USDA projeta pouca oscilacao de
producao para a safra 2022/23.
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Grafico 4 - Quadro de suprimento internacional (base arroz beneficiado) entre
2017/18 € 2022/23

Estoque inicial

Producao
Importacao
Consumo

Exportacao

MILHOES DE TONELADAS

Estoque final

Relacao estoque/
consumo

201718 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23*

_ 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23*

150,7 163,8 177,0 182,2 187,9 184,8
4948 498,2 499,2 509,3 513,7 512,4
47,3 44,2 42,4 46,5 53,6 53,1
4811 485,0 493,0 4991 515,7 517,2
47,9 44,2 43,4 50,9 54,6 54,2
163,8 177,0 182,2 187,9 184,8 178,5
34,05% 36,50% 36,95% 37,64% 35,84% 34,52%

Legenda: (*) projecao
Fonte: USDA

A pandemia fez a estimativa de demanda global aumentar cerca de 22,7 mi-
Ihoes de toneladas entre a safra 2019/20 e a safra 2021/22;

Com o crescimento do consumo de arroz sendo superior ao crescimento da
producao do grao, a projecao € de continua retracao dos estoques de passa-
gem, apos um longo de periodo de expansao do estoque mundial;

Queda na relacao estoque/consumo apos o inicio da pandemia, mas a projecao
€ de relacao estoque/consumo confortavel em termos de abastecimento mun-
dial do grao.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico § - Balanca comercial brasileira entre 2021 e 2023
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Fonte: Conab e ComexStat/ME

As importacoes brasileiras de arroz tém seguido uma forte estabilidade ao longo
dos ultimos anos, em torno de 1,0 milhao de toneladas, sendo os principais paises
exportadores para o mercado brasileiro o Paraguai, o Uruguai e a Argentina. Cabe
ressaltar que o Paraguai tem sido responsavel por mais 70% do arroz importado pelo
Brasil;

Para 2022, € projetado um leve incremento das importacoes para 1,1 milhao de to-
neladas, sendo que, para 2023, a estimativa € de um retorno para a média histori-
ca de 1,0 milhao de toneladas;

Apos uma intensa exportacao no primeiro semestre de 2020, o volume exportado re-
traiu significativamente com a menor oferta interna no segundo semestre de 2020 €
consequente valorizacao do arroz no mercado nacional;

Em 2021, com a manutencao dos precos internos em patamares acima do mercado
internacional no primeiro semestre, identificou-se um menor volume exportado, se
comparado com a média dos anos anteriores para 0 mesmo periodo. No segundo
semestre, entretanto, a significativa queda dos precos internos e o real menos valo-
rizado resultou em aumento das exportacoes. Com isso, 0 ano de 2021 encerrou com
um superavit de 139,4 mil toneladas;

Para 2022, em razao da melhor competitividade do grao brasileiro, € estimada uma
ampliacao das exportacoes para 1,4 milhao de toneladas;

Para 2023, com a boa disponibilidade do grao estimada, a projecao € de manutencao
do volume exportado de 1,4 milhao de toneladas.
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Precos

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2019/20 e 2021/22

M0 -----272 L F EEEGRE L PR PR L PR PP EE R R R EP 580 ™ Preco - produtor RS (r$/sc)
188 BVAREP AU 530 Preco minimo (r$/sc)
N e ~ <, .
E’ Y e R e . O e 447-5‘5-0480 & ™ Preco Paraguai (US$/t)
SR R A= VR = ‘ - 430 4 )
60 - - . e = Preco Tailandia (US$/t)
407,87 380 '
2 N s SO SRR ) g
40 f e T
30 45,30 580
OO0 000 & I m rm— = = = = m—r¢— = ™— NNN~N NN N
SSSSSESEEEEEEEEESSSSNSES
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PARIDADE DE IMPORTACAO DE ARROZ - JULHO 2022
DESCRICAO UNIDADE COTACAO

Preco Paraguai Ussce/t 407,49
Preco Tailandia Usse/t 41,00
Taxa de Cambio RS/USS 5,29

Fonte: Conab/Infoarroz/ComexStat

- Precosinternacionais ja estavam em patamar mais elevado antes da pandemia
em virtude da forte seca na safra de inverno tailandesa;

- Com intensificacao da pandemia, demanda interna e externa aumentaram e
houve valorizacao do preco do arroz;

- Com producao da Safra 2020/21 acima do inicialmente previsto, houve corre-
cao dos precos nacionais, porém os precos nacionais seguiram mais elevados
que os precos internacionais;

- Atualmente, as paridades de importacao se encontram abaixo dos precos in-
ternos, com destaque para o arroz importado do Paraguai;

- Nota-se movimento de recuperacao dos precos internacionais em meio a maior
demanda externa pelo grao.
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Grafico 7 - Indices de sazonalidade de preco do arroz, entre 2005 e 2022

m— ndice sazonal
nacional estimado

indice sazonal
internacional
estimado

Fonte: Conab

- No Brasil, identifica-se uma sazonalidade negativa no primeiro semestre, como
resultado da concentracao da colheita no pais no periodo;

- No mundo, identifica-se uma sazonalidade negativa no segundo semestre,
como resultado da concentracao da colheita de verao nos principais paises pro-
dutores.

Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Precos reais das safras 2020/21,2022/23 € projecao de precos e rentabilidade

""""""""""""""""""""""""""""""""""" = Preco real
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06/2023

Fonte: Conab
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Grafico 9 - Margem liquida sobre o custo operacional - Pelotas/RS

- 2021/22 Pelotas/RS -

Cenario neutro

2021/22 Pelotas/RS -
Limite superior

0,
15,56% 2021/22 Pelotas/RS -

14,89% Limite inferior

I
-1,25% B 2022/23 Pelotas/RS -
I

-24'93% Limite superior

2022/23 Pelotas/RS -
Cenario neutro

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% I 2022/23 Pelotas/RS -
Limite inferior

MARGEM LiQUIDA SOBRE O CUSTO OPERACIONAL

Fonte: Conab

- Nos trés cenarios de precos para a Safra 2021/22, a estimativa é de margem li-
quida positiva para o setor, com base no municipio de Pelotas no RS;

- Para proxima Safra 2022/2023, com base nos precos projetados pelo modelo
economeétrico para os primeiros meses de comercializacao, estima-se que ape-
nas no cenario otimista (14,89%) havera margem liquida positiva. No cenario
neutro, a estimativa € de margem liquida negativa de -1,25% e, no cenario pes-
simista, de margem liquida negativa de -24,93%;

- Cabe ressaltar que dificilmente o mercado operara no cenario pessimista, haja
vista que o preco minimo oficial para a proxima Safra 2022/23 esta fixado, para
0 RS, em RS 65,47/s¢, ou seja, acima do projetado pelo modelo;

- Forte incremento dos custos de producao € o principal fator dos resultados de
menor expectativa de rentabilidade do setor orizicola brasileiro.
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Fonte: Conab

Com base na modelagem econométrica, ha projecao de leve incremento das
cotacoes até dezembro de 2022 e, a partir de janeiro de 2023, estimativa é de
leve movimento de queda nos precos;

A expectativa € de patamar nominal levemente acima na entrada da Safra
2022/23, na comparacao com a Safra 2021/22, com uma menor volatilidade de
precos projetada no primeiro semestre de 2023. Todavia, em termos reais, a ex-
pectativa € de preco real estavel em 2023, na comparacao com 2022, em funcao
da inflacao acumulada entre os periodos.

A amena recuperacao da oferta nacional, em conjunto com uma maior deman-
da externa e com as paridades de importacao abaixo dos precos nacionais, sera
fator determinante neste comportamento estimado. Caso a producao expanda
em 4,2%, de acordo com o indicado pelo modelo econométrico, ha alta proba-
bilidade que a curva de precos se comporte levemente acima do indicado pelo
modelo de séries temporais no cenario neutro.

A projecao € de menor influéncia sazonal sobre os precos e menor volatilidade
no mercado.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA
CONCLUSAO

Em virtude de todos os fatores apresentados ao
longo do trabalho, com destaque para a expec-
tativa de leve incremento do excedente produtivo,
do aumento dos estoques nacionais e de manu-
tencao das exportacoes brasileiras, a perspectiva €
que os precos operem, em termos reais, proximo do
registrado ao longo de 2022, ou seja, sutilmente aci-
ma dos patamares estimados no cenario neutro do
modelo. Aliado a esse cenario projetado, o aumento
do custo de producao da cultura tendera a reduzir a
rentabilidade do setor. Com isso, a perspectiva é de
uma amena retracao de area de 1,03%. Todavia, a
projecao de incremento da produtividade de 4,3%,
resultara em uma expansao de 4,2% na producao,
sendo estimado um volume colhido de 11,2 milhoes
de toneladas para Safra 2022/23.

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro do arroz

FATORES DE ALTA I FATORES DE BAIXA

Vies de alta nos precos
internacionais

Elevacao dos custos de producao

Incremento da demanda
internacional

Reducao no estoque de passagem
para o final de 2022

Fatores de risco para a
para a proxima safra

 Fator1: Intempéries climaticas.
 Fator2: Instabilidade cambial.

Concorréncia do arroz mercosulino
Projecao de aumento da producao nacional

Projecao de crescimento dos estoques de
passagem para o final de 2023

Baixo desempenho da demanda nacional

Paridades de importacao abaixo das cota-
coes internas

efetivacao do cenario projetado

- Fator 3: Possiveis novas ondas pandémicas.
 Fator4: Producao de arroz no pais muito acima, ou abaixo, do previsto no pre-

sente trabalho.

« Fators:Cenario eleitoral incerto.
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FELJAO

Desde 2013, a area semeada com o feijao segue uma tra-
jetoria de queda, com excecao da safra 2016/17, quando
ocorreu a maior quebra de safra dessa leguminosa e os
precos atingiram cifras superiores a RS 500,00/sc, moti-
vando os produtores a incrementar o plantio. Desde en-
tao, intensificou a tendéncia de diminuicao da superficie
cultivada, com muitos produtores optando em reduzir o
plantio do feijao comum na primeira safra em favor, prin-
cipalmente, da soja.

O mercado devera continuar promissor, pois caminha-
-se para o sexto ano consecutivo com problemas de pro-
ducao em determinadas regioes, seja por condicoes cli-
maticas adversas ou pela reducao de area. O fato é que
a producao esta bem ajustada com a demanda, permi-
tindo que os produtores tenham boa rentabilidade. Cabe
ressaltar, entretanto, que a atual melhor rentabilidade de
graos concorrentes por area, como a soja e o milho, deve-
ra refletir em amena retracao de area da cultura.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Producao comumente dividida em 13, 2% e 32 safras

12 SAFRA 2021/22

Area plantada |

904,1 miL

b HECTARES
Jd _QRO,
> 6%
a2 em relacao a

Fonte: Conab safra 2020/21

Producao |

938,9
b
9
b

a

)

22 SAFRA 2021/22

Area plantada |

Produtividade |

1.038,6 kG/HA*

b J '3,3%
6 ¢

Fonte: Conab

em relacao a
safra 2020/21

*clima desfavoravel

MIL
TONELADAS
-3,8%

em relacao a safra 2020/21
Fonte: Conab

1.410,8 miL

b
Jd
b ¢

a2

Companhia Nacional de Abastecimento

HECTARES

'2,5% em relacao a safra 2020/21

Fonte: Conab
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Produtividade | Producao |

963,6 1.359,3 miL

KG/HA TONELADAS
¢ ¢
+22,5% /9 9 +19,5% 9 9
em relacao a ¢ e em relacao a ¢ ¢
safra 2020/21  Fonte: Conab safra 2020/21  Fonte: Conab
32 SAFRA 2021/22
Area plantada | Produtividade |
539,9 miL 1.385,8 kG/HA
’
b HECTARES
b -4,9% +9’5%\ Jd “
em relacao a em relagdoa e ¢
Fonte: Conab safra 2020/21 safra 2020/21 Esite: Gosl

Producao |

748,1 miL -4%
TONELADAS em relacio 3
& safra 2020/21
® ©
D

Fonte: Conab
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TOTAL DA SAFRA 2021/22

Area plantada | Produtividade |

2.854,9 miL 1.067 kG/HA

b HECTARES
9 N -2,3% +7,8% A
Y em relacdo a em relagao a e ¢
safra 2020/21 safra 2020/21
Fonte: Conab Fonte: Conab
Producao |
(o)
3.046,8 miL +5,3%
TONELADAS /oy 0‘ em relagao a
safra 2020/21
‘ Fonte: Conab
Exportacoes | Importacoes |

: 150 miL - 100 miL
/ TONELADAS / TONELADAS

14\ 1_,\ -
. o X
| / 37,6% | / +23%
y em relacao a em relacao a

safra 2020/21 safra 2020/21
Fonte: ComexStat/ME e projecoes Conab Fonte: Conab

Precos™

FEIJAO PRETO - PR
R$ 251,37 /sc

'13,5% em relacao a 2021

Fonte: Conab

FEIJAO CORES - GO
R$ 322,41 /sc s

+35,3% em relagao a 2021

*Média de precos recebidos pelos produtores da saca de 60kg - julho de 2022
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

PROJECAO TOTAL DAS TRES SAFRAS 2022/23

Area

|

2.823 miL

HECTARES

em 2022/23

-1,08%

em relacaoa
safra 2021/22

Cc @
b &
@

Fonte: Conab

Producao |

3.006 miL
TONELADAS
b 9 em 2022/23
b N -1,32%
Fonte: Conab em relacao a

safra 2021/22

Exportacoes |

150 miL

TONELADAS

Produtividade |

1.064,6 kc/HA

b em 2022/23
J9 -0.2%

b Q 0,2%
y ) em relacao a

Fonte: Conab safra 2021/22

Cenario das exportacoes
em 2022:
Reducao estimada nas
exportacoes.
Precos vantajosos em
relacao ao feijao cores,
qualidade em relacao ao
feijao argentino e dolar
em patamar inferior ao
observado em 2021.
Com a queda da produ-

em 2023

estabilidade em
32,4%

Fonte: ComexStat/ME e projecoes Conab

cao interna, ocorre a re-
ducao da disponibilidade
de feijao caupi para ex-
portacao.
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Importacoes |

- 100 miIL

TONELADAS

em 2022 Manutencao das
estabilidade em u importacoes de feijao
23% Fonte: ComexStat/ME e projecdes Conab

Precos I

PRECO MEDIO NO CENARIO NEUTRO

$ FEIJAO CORES - GO $ FEIJAO PRETO - PR
%, R$ 286,67/sc S R$ 271,00 /sc
para o periodo para o periodo
de agosto/22 de agosto/22
a julho/23 a julho/23

Fonte: Conab
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Area e producao entre 2009/10 e 2022/23

] Area

Area projetada

3.046.8
3.006,3 3’5

[ . N, A e SR, g A L= .

= Producao

== Producao projetada

MILHOES DE TONELADAS

2011/12
2012/13
201314
2014/15
2015/16
2016/15
2017/18
2018/19

o =
= =
S~
2 g
S R
(gl

Legenda: (*) Projecdes
Fonte: Conab

2019/20
2020/21
2021/22
2022/23*

- Aexpectativa € de um leve declinio da area plantada, no entanto, ha uma gran-
de possibilidade dessa reducao ser bem maior, pois além das cotacoes em que-
da, especialmente as do feijao preto, a rentabilidade das culturas de soja e mi-
lho estao elevadas;

- Apesar da consistente tendéncia de reducao da area da cultura, elevacoes na
produtividade ao longo dos anos tem sustentado a producao nacional proxima
de 3 milhoes de toneladas;

- No Sul do pais, o clima irregular, com excesso de chuvas em outubro e novem-
bro de 2021 e com o déficit hidrico em dezembro prejudicaram as lavouras,
comprometendo o seu potencial produtivo e a qualidade dos graos.
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Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional entre 2018/19 e 2022/23

15% || Estoque inicial

3.500
23.000 13% i Producio
1%
2 2500 9; B mportacio
Z 2.000 b
o 7% I consumo
= 1,500 o
s 2 - Exportacao
1.000 3o, '
500 23711 19 | Estoque final
0 -1% === Relacio estoque/
2018/19 2019/20 2020/21 202122 2022/23* consumo
| 2067 | 20m8 | 20819 | 201920 | 202021 | 202122 | 2022723
186,0 3026 2874 240,7 250,3 7,5 2643
33995  3M61 30177 32226 28763  3.0468  3.006,
1376 81,1 149,6 13,6 81,3 100,0 100,0
33000 30500 30500 31500 28500 28500 28500
120,5 162,4 164,0 176,6 240,4 150,0 150,0
302,6 2874 240,7 250,3 17,5 264,3 371,
9,17% 942%  789%  795% 472% 921%  13,02%

Legenda: (*) Estimado
Fonte: Conab, ComexStat/ME

Pequena recuperacao do estoque de passagem, em meio ao consumo interno

ligeiramente inferior a producao nacional;
A producao segue bem ajustada a demanda e devera continuar proporcionan-
do boa rentabilidade ao produtor.

Precos

Grafico 3 - Precos nominais e minimos das safras 2020/21 e 2021/22

200,00 ToIITTIoIIITIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIAe34  — Prego-feijao cores-
350,00 -------223,88 ez flon - produtor GO
B AR EY 20p NP S~ P~ Sy~ S 32241
gzooioo__" Y AN, . _J604Q_ _ === === )30,07 N__179.20 Preco - feijao preto -
& 150,00 - = - I T /- I 202,21 2. produtor PR (r$/sc)
& 100,00 ~ 288 e
58:88 DIP) RE————— 24,20 - 9549 - - USRS === Preco minimo (r$/sc)
T 00000000000 O NN NN NN N D NN NN
S8 S8 S855888858383289929299958358809
ANANANANANANANANN NN ANANANANANANAN
00838853832~ 000 000006 ~FT —00353830

Fonte: Conab
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e Precos em patamares elevados desde o inicio do ano até a terceira semana de
junho, devido ao baixo estoque de passagem, ao menor plantio na primeira
safra, aos problemas de ordem climatica e, principalmente, aos fortes movi-
mentos especulativos;

- Nota-se um movimento de arrefecimento dos precos em meio a conjuntura de
excedente de oferta da 22 safra e do avanco da colheita da 32 e ultima safra;

- Para o feijao preto, os precos comecam a recuar significativamente a partir do
més de marco, devido ao expressivo aumento no plantio e, consequentemente,
na producao, superando com sobras o consumo estimado.

Balanca comercial - Brasil

Grafico 4 - Exportacoes brasileiras em 2020 a 2022

2(5)88 . B txrortagao - qtde

Importacao - qtde

Il cxportacao -

gtde projetada

DE DOLAR

20,00 w
1 o -
1(5)’%% '© I 'mportacio - qtde
- ’ - .
P J.l > /] 500 s projetada
! OOOOOOOO‘_‘_‘_‘—‘— ——————— NNNNNNNNNNN 0,00 =
QRKKKKRKKIRLAIRNANANNNANNNNNNNN N NN NN N NN m— Exportacao - Valor
0000000000000 000000000000
NNNNNNNNNNNNYANANANNANANNANNNNNNNNNNNNNNAN -
S N TP O S oS N NR I AR B RO N SN NI AR BRSO =N —— Importagao - Valor
OOooooOog‘—‘_'—OOOOOOOOO‘_‘_‘_OoooOoOooF‘_'—
Fonte: Conab, ComexStat/ME

- Para o ano de 2022, mesmo diante da elevada producao de feijao preto, a ex-
pectativa € de aumento das importacées, tendo em vista que a qualidade do
produto nacional foi bastante afetada pelas chuvas no periodo de colheita.

- Em 2021, o Brasil bateu o recorde nas exportacoes, com um quantitativo de
240,3 mil toneladas de feijao caupi. Em 2022, Mato Grosso, disparado o maior
estado produtor e exportador, reduziu pela metade o plantio em detrimento ao
milho. Desta forma, o volume de vendas externas ficou estimado em 150 mil
toneladas.
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15.7% — I'nd.ice sazonal
estimado

Fonte: Conab

Observa-se significativa sazonalidade negativa no inicio do ano, ocasionada
pela concentracao das colheitas nos estados do Parana, Sao Paulo, Minas Ge-
rais e Goias.

A 22 safra € a que sofre maior pressao de oferta de feijao novo, por ser cultivada
em todas as Unidades Federativas do pais, e ter um periodo de meses menor
(abril, maio, junho) para atender o abastecimento com a sua producao. Toda-
via, por ser cultivada em regime de sequeiro, essa safra apresenta maior osci-
lacao produtiva, sendo observadas quebras produtivas com maior frequéncia.
Com isso, identifica-se sazonalidade positiva na colheita da 22 safra.

A partir de junho, comeca a entrar no mercado a safra irrigada, de qualidade
superior, e bastante demandada pelos comerciantes. Com isso, em virtude da
producao estar majoritariamente sob regime de pivos, observa-se uma estabi-
lidade produtiva, o que reflete em uma sazonalidade histdrica negativa para o
periodo.

Em junho, os precos iniciam trajetoria de queda, em funcao da comercializacao
da producao da 2? safra, e do avanco da colheita da 32 e ultima safra.
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Projecoes econométricas

Grafico 6 - Preco do feijao cores recebido pelo produtor de Goias - R$/60kg
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Fonte: Conab

Com a concentracao da colheita da area de sequeiro e 0 avanco das irrigadas, a
expectativa é de queda de preco até inicio de setembro de 2022.

Em virtude da sazonal baixa de oferta até o final do ano, ha o controle da oferta
por partes dos produtores, o que podera contribuir para valorizacao dos precos.
A perspectiva, para o decorrer de 2022, € de maior probabilidade dos precos se
situarem proximos dos precos estimados no cenario neutro do modelo econo-
métrico.

Grafico 7 - Preco do feijao preto recebido pelo produtor do Parana - R$/60kg
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- No segundo semestre do ano, o Brasil fica usualmente dependente de impor-
tacoes do feijao preto. Mas este ano, o pais produziu cerca 53,2 mil toneladas
acima do consumo estimado, pressionando para baixo a cotacao do produto.

- A 2°safra no Parana foi afetada pelo excesso de chuva durante o periodo de
colheita, afetando a qualidade do grao. Ademais, o volume produzido foi sufi-
ciente para refletir negativamente nos precos a partir do més de marco.

- Em meio a conjuntura atual do mercado de feijao preto, a perspectiva, para o
decorrer de 2022, € de maior probabilidade dos precos se situarem levemente
acima do preco médio estimado no limite inferior.

Grafico 8 - Rentabilidade estimada - feijao cores 1? safra

I 2022/23 Ponta Grossa PR -

_ 46,52% Limite superior - Cores 1? safr:
’ o

2022/23 Ponta Grossa PR -
Perspectiva- Cores 1% safra
-6,02% .

2022/23 Ponta Grossa PR -
Limite inferior - Cores 1a safrz

- 2021/22 Ponta Grossa PR -

Cores 17 safra

31,84%

-710% -50% -30% -10% 10% 30% 50% 70%
MARGEM LiIQUIDA SOBRE CUSTO OPERACIONAL

Fonte: Conab

- Para a safra 2021/22, foi utilizado os custos de producao de novembro de 2020
e 0s precos medios estimados para a entrada da safra, entre dezembro/21 e fe-
vereiro de 2022,

- Paraasafra 2022/23, foi utilizado o custo de producao de julho de 2023, e o pre-
co médio recebido pelo produtor de RS 287,27 por saca.

- A margem liquida sobre o custo operacional médio € negativa apenas no ce-
nario inferior da safra 2022/23. No grafico também sao mostradas as margens
nos cenarios de precos otimista e neutro.

- A perspectiva € que o mercado se equilibre entre o cenario neutro e o cenario
otimista.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA
CONCLUSAO

De um modo geral, o cenario esta bastante ne-
gativo em relacao a intencao de plantio em
2022/2023. De acordo com apuracoes prévias
junto a comerciantes, sementeiras, corretores e
produtores das principais regides produtoras da
primeira safra—Minas Gerais, Parana, Sao Paulo
e Goias — havera reducao no plantio, cuja janela
se estende até meados de dezembiro.

A 1? safra deve contar com uma area inferior a
da safra anterior, mesmo diante dos bons precos
recebidos pelos produtores. Desde 2013, muitos
produtores estao optando em reduzir o plantio
do feijao comum na primeira safra em favor da
soja e do milho. O que reforca essa perspectiva
também € a queda nas vendas de sementes em
comparacao com o ano anterior. Ainda cabe fri-
sar que tem sido frequente a venda de semen-
tes para consumo, devido a perda no vigor para
o plantio.

O mercado devera continuar promissor, pois
caminha-se para o sexto ano consecutivo com
problemas de producao em determinadas re-
gioes, seja por condicoes climaticas adversas
ou reducao de area. O fato € que a producao
esta bem ajustada com a demanda, permitindo
que os produtores tenham boa rentabilidade,
e tudo indica que o cenario permaneca assim,
pelo menos até a primeira safra da temporada
2022/2023.
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Analise de fatores e expectativa
l
¢

Maior reducao de area devido aos precos mais atra- Queda no consumo

tivos de culturas concorrentes como soja e o milho Aumento nas areas cultivadas

Baixo estoque de passagem em relacao ao con- na 2% e 3% safras

c sumo interno

@ 'mportacao de feijao preto
@ Projecio de valorizacdo do délar

Expectativa: Pelo sexto ano consecutivo, a producao brasileira de feijao se encontra bem

ajustada a demanda, o que devera refletir em precos, em 2023, levemente superiores aos
identificados em 2022.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

« Fator1: Maior perda de area para as lavouras de soja e milho;

 Fator 2: Adversidades climaticas;

 Fator 3: Crise hidrica, ja que a 37 safra depende de irrigacao.

 Fator 4: Crise econdmica e inflacao de alimentos acarretando em menor con-
sumo;

- Fator 5: Adecisao de plantar depende de varios fatores e, em relacao ao custo/
beneficio, a liquidez da soja devera prevalecer, e o milho, principal concorren-
te, atravessa um bom momento.
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MILHO

Com o inicio da pandemia e elevacao nas cotacoes das
principais comoditties, o mercado de milho passou a vis-
lumbrar de um cenario muito favoravel de precos, renta-
bilidade e liquidez. Em meio a esta conjuntura, notou-se,
principalmente no Brasil, o significativo incentivo para o
incremente de area da cultura no pais, com destaque para
a segunda safra, que em sua grande parte € semeada na
mesma area de soja primeira safra. Com o arrefecimen-
to da pandemia e reducao das cotacoes das comoditties,
notou-se uma leve reducao dos precos do milho, tanto no
mercado internacional como no nacional, entretanto, é
importante pontuar que os precos continuam rentaveis
para a cultura, o que devera refletir em expansao de area
de milho no Brasil, com destaque para a segunda safra do
grao (+3,5%). Em conjunto com uma significativa recupe-
racao de produtividade na primeira safra (+16,7%), apos a
escassez hidrica em importantes regides produtoras na
Safra 2021/22,a Conab estima uma Safra 2022/23 de 125,5
milhdes de toneladas de milho, sendo esta producao a
mais elevada da série historica da cultura no pais.

Para a comercializacao projetada para a Safra 2022/23,
estima-se uma continuacao da tendéncia de crescimento
do consumo interno de milho (+6,0%), com base nos au-
mentos projetados para a producao de carnes e de etanol
de milho. Sobre a balanca comercial, em meio a boa dis-
ponibilidade do grao projetada e com base em modelos
economeétricos de séries temporais, a perspectiva € que
as exportacoes atinjam o volume recorde de 44,5 milhoes
de toneladas. Em contrapartida, em razao da menor ne-
cessidade de recomposicao da oferta nacional, projeta-se
uma importacao do produto de 1,5 milhao de tonelada.
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Como resultado, a estimativa é de um leve incremento
de estoque de passagem nacional do grao, que devera re-
fletir, em conjunto com outras variaveis nacionais e inter-
nacionais, em precos proximos ao estimado pelo modelo
econometrico no cenario neutro. Ou seja, a perspectiva
é de ameno viés de alta dos precos para a Safra 2022/23,
porém a projecao de rentabilidade € inferior a estimada
para a Safra 2021/22, em razao da elevacao dos custos de
producao.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Area plantada |

+8,2% Divisao da area plantada destinada

e relacio 3 ao cultivo de milho:

safra 2020/21

22 safra: 77,1% da producao
12 safra: 21,8% da producao

32 safra: 1,17 da producao

Fonte: Conab

ha nitida tendéncia de concentracao da producao de
milho na 22 safra, representando: 69,7% do total em 2020/21

77,1% do total em 2021/22

Produtividade | Producao I
114,7 mILHOES DE
5,3 T/HA TONELADAS
S 20222 em 2021/22

1 SAFRA

25 MILHOES Fonte: Conab
DE TONELADAS

+21,7%
em relacaoa

safra 2020/21  Fonte: Conab

Em meio ao clima favoravel em

boa parte das regioes produtoras

na segunda safra 2021/22.

+1% em relacao a
safra 2020/21

2" SAFRA
87,4 miLHGES

DE TONELADAS

+43,9% em relacao
a safra 2020/21
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Consumo para producao de proteina animal

i &
O bom desempenho do mercado exportador de pro- /
teina animal devera sustentar o consumo por milho :
~ . \\
para compor a racao animal. "
~

Consumo para producao de etanol

/'*1

Aumento da procura por milho para producao de eta-
nol, que em 2022 manteve precos remuneradores no
Centro-Oeste.

Demanda agregada estimada para a Safra 2021/22 |

(I Demanda Demanda exter-
B domeéstica total ¢ na pelo cereal
. * / demilho de ‘ {v’___‘ brasileiro de
77,1 ", 375
MILHOES DE \\_____/ MILHOES DE
TONELADAS TONELADAS

Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area | Produtividade |
22,1 MILHOES DE 5,67 1/HA
HECTARES em 2022/23
oem 2022/23 +6,7%
+2,5 % em relacdo a
em relacao a L Gl safra 2021/22 Fonte: Conab
safra 2021/22
2* T +567,6
MIL HECTARES
SAFRA Exportacao |

em relacao a
*Projecao 27 Safra 2021/22

Producao /

125,5 miLHOES DE

TONELADAS | N
i 2E 44,5 mILHOES DE
TONELADAS
+9,4% em 2022/23
em relacao a o o
safra 2021/22 +18’7 A’ em relacao a

safra 2021/22

Os modelos de previsao da Conab avaliam as caracteristicas
sazonais de exportacao do cereal com auxilio de uma proje-
cao de dolar e precos internacionais de milho. O aumento da
producao nacional e provavel demanda chinesa corroborarao
para a concretizacao do cenario tracado para 2023.

Fonte: Conab
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Consumo para producao de etanol

As usinas de etanol localizadas no cerrado brasilei-
ro projetam aumento de demanda em 2023 tanto
por etanol, como por graos secos de destilaria (DDG
- Dried Distillers Grains, na sigla em inglés), concen-
trado proteico subproduto da producao utilizada
na fabricacao de racao animal.

Consumo como insumo na producao de proteina animal

Projecao de Brasil devera permanecer
5 +3.1% como um dos maiores forne-
’ cedores de carne de frango e
naproducaode  syina para paises asiaticos e
., carnes no pats. do Oriente Médio.

Fonte: Conab

Demanda |

81,8 miLHOESDE .. @ +6,0%

TONELADAS - Sl 1 2CE0 &

safra 2021/22

Fonte: Conab
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Precos

PRECO MEDIO NO MT

Foram realizados trés cenarios de precos,: um pessimista, um oti-
mista e um neutro.

Em meio a todas as variaveis do mercado interno e externo de
milho, a perspectiva € que o preco do grao fique proximo ao es-
timado pelo modelo econométrico de séries temporais no cena-
rio neutro, o qual estima um preco médio no MT oscilando entre

R$ 65,00 /scr$ 70,00 /sc

b

Fonte: Conab

Rentabilidade ‘

EM CAMPO MOURAO/PR EM CAMPO VERDE/MT
a | MILHO 2* SAFRA | MILHO 2" SAFRA
[ z . - { . .

_ _..s Mmargem I|qU|d'a sobre ./ margem I|qU|d'a sobre

o custo operacional de = o custo operacional de
o o

27,5% 22,2%
no cenario neutro no cenario neutro
em 2022/23 em 2022/23
Estimativa de Estimativa de
36,6% 24.3%
na safra 2021/22 na safra 2021/22

Apesar dos precos levemente mais valorizados para 2023, a
majoracao dos custos de producao na safra 2022/23 foi funda-
mental para a reducao das rentabilidades estimadas.

Fonte: Conab
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Cenario externo

Area |
(o)
-1,5%
na safra 2022/23
em relacaoa
safra 2021/22
Fonte: USDA
Producao ‘

-2,6%

na safra 2022/23

em relacaoa
safra 2021/22

Fonte: USDA

Estoques de passagem

ESTABILIDADE EM

312 miLHGES DE

TONELADAS
0/ darelacao _/
26 4/ estoque/ ,’F
consumo

Fonte: USDA

Produtividade |

-1,1%

na safra 2022/23

em relacao a
safra 2021/22

Fonte: USDA
Demanda ‘
0,
& | 1%
‘ t’ﬁ - na safra 2022/23

{ em relacao a
safra 2021/22

il
i

reflexo:

- do desaquecimento
econdmico;

- das altas taxas de
inflacao e;

- da elevacao nas ta-
xas de juros.

Fonte: USDA
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Precos

OSCILACOES NA COTAGCAO DO MILHO NO MERCADO INTERNACIONAL
reflexo:
« das incertezas acerca do clima norte-americano,
« dotamanho da safra chinesa,

, - da capacidade de escoamento da safra ucraniana e

> - dodesempenho das principais economias mundiais.

COTACAO MEDIA NA BoLSA DE CHICAGO

US$ceENTs 788,17 /BUSHEL

em abril de 2022

US$cenTs 660,02 /BUSHEL

em julho de 2022

Fonte: CME Group
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico 1- Brasil: Area e producao, entre 2009/10 e 2022/23

[ Area
140.000 ’
| 120.000 ¥ Area projetada
: 100.000 % = Producao
§ - 80.000 % s .
| 60.000 © Producao projetada
i 40.000 s
20.000

0

022/23

O

PRODUTIVIDADE | 2010/ | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/
1 12 13 14 15 16 15 18 19 20 21 22 23
4,16 4,81 515 506 540 418 556 486 572 554 437 5,31 5,67

Legenda: ( ) projecoes
Fonte: Conab

O

2010/1
2011/12
2012/13
2021/22

- Aprojecaodeincremento de area da Safra 2022/23 € resultado, principalmente,
da expansao de area da 22 Safra, que devera expandir 3,5% em relacao a 22 Sa-
fra anterior, sendo este comportamento reflexo da boa rentabilidade estimada
para o grao. Nota-se um incremento muito significativo em areas de pastagem,
de pousio e de rotacao com a soja de 1? Safra. Com isso, a perspectiva € que a 2°
Safra 2022/23 totalize 94,5 milhées de toneladas, ou seja, incremento de 8,2%.

- Apesardoincremento de area de 22 Safra em quase todos os estados da federa-
cao, no Parana € projetada uma reducao de 5,8%, pois na Safra 2021/22, com a
perda de areas de soja, em virtude de adversidades climaticas, houve ampliacao
dajanela de semeadura. Logo, como um estimativa de normalidade climatica e
da janela de plantio, a projecao é que haja recuperacao de area colhida de soja
em detrimento de area plantada de milho 22 Safra no Parana.

- Para 1? Safra 2022/23 € projetada um leve reducao de -0,6% na comparacao
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com a 1% Safra anterior, todavia a recuperacao da produtividade de +16,7% (apos
problemas climaticos como reflexo do La Nina) devera assegurar um aumento
de 16,0% na producao, totalizando um volume de 28,9 milhoes de toneladas.

A perspectiva de area consolidada das trés Safras 2022/23 de milho é de 22,1 mil
ha e, em conjunto com uma produtividade projetada de 5,67 mil kg/ha, projeta-
-se uma producao consolidada do Brasil em 2023 de 125,5 milhoes de toneladas.

Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional

140.000 = = - - & = o e Estoque inicial

P00 cocoooocncoooononncooonncnooo0000000000000000c Producao
wv
é 100.000 -------SNG--pr----------------------- Importacao
3 64.957,80 68.662,50 72.263,80
w 80.000 --gr-------W_o7--B- - - Consumo
2 60.000 -- @ 22 M )
o 189, Exportacao
s 40000 -- B Q- EEe B .

082, Estoque final
20.000 - -
0% Relacao estoque/
2017/18  2018/19  2019/20  2020/21  2021/22  2022/23* consumo

| oomns 2018/19 2019/20 2020/21 2021722 | 2022/23*
" Estogueinicial | 1587620 1458220 1018950  10.673,90 7.781,90 9.750,10
I Produgage | 807095  100.0427 1025864  87.096,8 14.6913 1254989
" Importacse | 90070 1596,40 1453,40 3.090,70 190000  1500,00
U Consumo | 5916200 6495780 6866250 7226380 7712310 81.750,0
" Exportacse | 237422 41.074,0 34.892,9 20.815,7 375000  44.500,00
" Estoquefinal | 1458220 10189550  10.673,90 7.781,90 975010  10.499,00
 Relacioestoque/consumo  24,65% 15,69% 15,55% 10,77% 12,64% 12,84%

Legenda: (*) projecao
Fonte: Conab, ComexStat/ME
Nota: Em mil toneladas

Projecao de aumento do consumo, proximo da média de crescimento das ul-
timas trés safras e em linha com a perspectiva da Conab de aumento na pro-
ducao de carnes de 3,1% no Brasil e de crescimento na producao de etanol de
milho;

Com o aumento da producao nacional e provavel demanda chinesa, expectati-
va € de mais um aumento no volume exportado, sendo projetado 44,5 milhoes
de toneladas. Cabe pontuar que esse numero € amparado por projecoes econo-
métricas de séries temporais, que valiam as caracteristicassazonais de expor-
tacao do cereal comauxilio de uma projecao de dolar e precosinternacionais;

Companhia Nacional de Abastecimento 77



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

- Sobre as importacoes, em razao da menor necessidade de recomposicao da
oferta nacional, projeta-se um volume de 1,5 milhao de tonelada;

- Apesar da expansao produtiva nacional, o aumento do consumo interno e da
demanda internacional pelo grao brasileiro devera resultar em pequeno ajuste
positivo do estoque de passagem no pais.

Producao e quadro de suprimentos - Mundo

Grafico 3 - Suprimento internacional

250.000 I Producao

200.000 Producao projetada

Area

- <
_150.000 T
- 100.000 = —— Area projetada
| 50.000

0]

MILHOES DE TONELADAS

2010/
2011/12
2012/13
2019/20
2020/21
2021/22

2022/23*

PRODUTIVIDADE | 2010/ | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/
1 12 13 14 15 16 15 18 19 20 21 22 23*

510 518 489 546 560 540 579 563 585 5,79 567 589 5,82

Legenda: ( ) projecoes
Fonte: USDA

- A perspectiva para Safra 2022/23 € de comportamento proxima da estabilida-
de, com amenos ajustes negativos de area, produtividade de producao;

- Expectativa de reducao da producao na Europa em razao da escassez hidrica
identificada em parte das regides produtoras;

- Evolucao de produtividade e area de milho é significativamente menos intensa
na média mundial, na comparacao com o mercado brasileiro.
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Grafico 4 - Quadro de suprimento internacional (milho) entre 2017/18 e 2022/23

Estoque inicial

Producao

Importacao
Consumo
Exportacao

Estoque final

Relacao estoque/

2017718 2018/19  2019/20  2020/21  2021/22  2022/23* I
1 2omne | 20ene | 201920 | 202021 202122 | 202223 |
" Estogueinicial 2519 3412 3227 3075 2933 3123
" Produgge 10819 11287 11227 1129,0 1217,9 1185,9
" Importacse 153 166,7 1676 185,2 179,2 1771
" Consumo 10956 11316 11333 11432 1198,9 11852
" Exportacge | 14938 182,6 1723 182,8 199,2 182,6
" Estoquefinal 3412 3227 3075 2933 3123 312,9
 Relacioestoque/consumo  31,14% 28,51% 27,13% 25,66% 26,05% 26,40%

Legenda: (*) projecdes
Fonte: USDA
Nota: Em mil toneladas

Segundo o USDA, ¢ projetada baixa oscilacao nos numeros do quadro de oferta
e demanda da Safra 2022/23 na comparacao com a safra anterior;

Como reflexo do desaquecimento econdmico, das altas taxas de inflacao e
da elevacao nas taxas de juros, a perspectiva € de arrefecimento da demanda
mundial por milho, com uma queda de -1,7% na Safra 2022/23 na comparacao
com a Safra 2021/22;

Sobre os estoques de passagem mundiais, a expectativa é de estabilidade em
312 milhoes de toneladas, o que corresponde a 26,4% de relacao estoque/con-
sumo, sendo este um volume ainda abaixo dos patamares pré-pandemia.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca Comercial brasileira de milho em 2021 e 2023

1.400,0 I txportacao - gtde
1.200,0 Importacao - qtde
wv

1.000,0 E Il txportacao -
9 qtde projetada

Bl rportacio - gtde
projetada

800,0

600,0

MIL TONELADAS
MILHOES DE DO

' 400,0 = Exportacdo - Valor

£ 200,0 = |mportacao - Valor

0,0

03/2022
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06/2022
07/2022
08/2022
09/2022
10/2022

1172022
12/2022
01/2023
02/2023
03/2023
04/2023
05/2023
06/2023

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab, ComexStat/ME

- A boa disponibilidade atual de milho no pais e a expectativa de ampliacao da
oferta para a proxima Safra 2022/23 garantirao um aumento no volume de ex-
portacoes brasileiras, que esta estimado em 44,5 milhoes de toneladas para
2023;

- Provavel demanda chinesa devera contribuir para a concretizacao do cenario es-
timado, em conjunto com uma projecao de manutencao do Real desvalorizado;

- Para as importacoes, boa disponibilidade de grao internamente devera reduzir
as compras brasileiras de milho de outros paises.
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Precos

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2019/20 e 2021/22 de milho

100 ---------------oomo oo 88T 780 = Preco - produtor MT (r$/sc)
62,24 880 g
n 78,99 78,53 5 N
o Preco minimo (r$/sc)
wv
E = Preco Cbot (USS$ cents/bu)
v
“+r
v
D
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PARIDADES DE MILHO - JULHO 2022

Importacao EUA RS/sc 130,42
Importagao Argentina RS/sc 111,65
Taxa de Cambio RS/USS 5,30

Fonte: Conab/CME Group

- Em meioamenordisponibilidade de milho, resultado da menor producao como
reflexo do fendmeno La Niria, identificou-se uma significativa valorizacao do
grao em 2021;

- Caberessaltar que, com a recuperacao da producao da 22 Safra de milho no Bra-
sil, os precos nacionais comecaram uma tendéncia de queda, porém, em virtu-
de do cenario internacional incerto em termos de abastecimento, a expectativa
€ que esse viés de baixa seja limitado.

- Atualmente as paridades de importacao e exportacao tém apresentado valores
acima das cotacoes negociadas internamente no mercado brasileiro.

Grafico 7 - Indices de sazonalidade de preco de milho, entre 2005 e 2022

w— indice sazonal
nacional estimado

indice sazonal
internacional
estimado

Fonte: Conab/Cbot
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- A sazonalidade dos precos Spot brasileiros acompanha bem o calendario de
colheita do pais, ou seja, reducao dos precos no momento de maior disponibili-
dade, durante a entrada da 2° safra no mercado para comercializacao;

- A sazonalidade dos precos futuros do milho em CBOT responde de maneira
similar, todavia com uma diferenca de dois meses, respeitando o calendario de
colheita americano que se inicia em setembro. E importante destacar que as
cotacoes sao de contratos com vencimentos em dois meses.

Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Precos reais das safras 2020/21,2022/23 e projecao de precos e rentabi-
lidade de milho

0[]} cacoacsccaanacnasaacoanconacoacscsaaoaonccaacoanscnanaaoaac = Preco real
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Fonte: Conab

Grafico 9 - Rentabilidade média esperada para o milho

| ! | : I 2021/22 Campo Verde/MT
' 24,21%
22,19%

I
I
: 2022/23 Campo Verde/MT - cenario neutro
I

: 2022/23 Campo Verde/MT - limite superior
| 39,06%

-7,60% 2022/23 Campo Verde/MT - limite inferior

36,56%: 2021/22 Campo Mourao/PR
I

2022/23 Campo Mourao/PR - cenario neutro

1
43,23%
1

1
: 2022/23 Campo Mourao/PR - limite inferior
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: : 2022/23 Campo Mourao/PR - limite superior
1 1

MARGEM LiO_UIDA SIBRE CUSTO VARIAVEL

Fonte: Conab
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- A projecao pelo modelo econométrico de precos foi realizada com base no pre-
cos medios de milho no MT, logo, nos calculos de rentabilidade foi ponderada a
diferenca média entre os precos médios no MT e 0 precos nas pracas em ques-
tao (Campo Verde/MT e Campo Mourao/MT);

- O custo de producao utilizado para a 22 Safra 2021/22 foi de marco de 2022. O
utilizado para a 22 Safra 2022/23 o ultimo custo atualizado, que foi do levanta-
mento em julho de 2022;

- Para proxima Safra 2022/2023, com base nos precos projetados pelo modelo
econometrico para 22 safra, com a referéncia no més de julho de 2023, estima-
-se que no cenario otimista e no cenario neutro havera margem liquida positi-
va sobre o custo operacional do setor no MT e no PR. No cenario pessimista, a
estimativa € de margem liquida negativa em ambos 0os municipios analisados;

- Apesar dos levemente melhores precos projetados para a proxima 22 Safra
2022/23, 0 aumento dos custos de producao refletira em provavel reducao das
rentabilidades, com base no cenario neutro da projecao;

- Apesar do menor custo de producao no MT, os melhores precos comercializa-
dos no PR, em virtude principalmente com a proximidade com os portos de
escoamento, refletem em melhor perspectiva de rentabilidade da cultura do
milho no estado;

- Com base em todos os fundamentos no mercado nacional e internacional do
milho expostos no presente trabalho, a perspectiva € que haja maior probabili-
dade dos precos se comportarem proximo do estimado pelo cenario neutro do
modelo.

80 00 --Ct I ™ o o o o e e = Preco estimado
Limite superior

= Limite inferior

49,73 49,77
50,00 = = = = @ @ oo 41,42 20, e, 20 e
4500 --4401 _ 4326 T i
40,00
AGO SET ouT NOV  DEZ JAN FEV MAR  ABR MAI JUN
3° TRIM. 4° TRIMESTRE 1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE
2022 2023

Fonte: Conab
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- Com base na modelagem econométrica, apds uma amena queda até outubro,
ha projecao de leve incremento das cotacoes até maio de 2022 e, a partir de
entao, com a entrada da 2a Safra 2022/23 0s precos deverao arrefecer em um
movimento sazonal usual do setor;

- Apesar da perspectiva ser de concretizacao do cenario neutro do modelo eco-
nomeétrico, alteracoes na safra brasileira e mundial poderao deslocar o equili-
brio de precos para o limite inferior e superior estimados. Logo, &€ importante
pontuar que todos os cenarios estimados sao criveis, porém a maior probabili-
dade, em caso de normalidade dos principais fatores de mercado, € de compor-
tamento dos precos no cenario neutro.
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PE RSPECTIVA DE Apesar da reducao projetada da rentabilidade

do milho no pais, o cenario tracado para setor é

MERCADO PARA A atrativo e, em conjunto com a excelente liquidez

do grao, devera resultar em ampliacao da area

PRéXIMA SAFRA cultivada do cereal. Cabe ressaltar, ainda, que
~ 0 aumento de area plantada de soja devera re-
CONCLUSAO sultar em um consistente aumento de milho sa-
frinha. A maior producao estimada para a Safra
2022/23 sera fundamental na sustentacao do
crescimento projetado para consumo interno e

para as exportacoes no Brasil.

Analise de fatores e expectativa
l

Paridades acima dos precos internos; Projecao de Safra 2022/23 recorde;
Aumento da demanda externa por milho Incertezas acerca da producao dos EUA;
brasileiro;

Incertezas acerca do escoamento de mi-

Real desvalorizado; lho ucraniano;

" " g

Expansao do consumo nacional; + Atual recessao mundial;
Produtores bem capitalizados. ¥ Recente desvalorizacio das comoditties.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

« Fator1: Intempéries climaticas;

o Fator 2: Instabilidade cambial;

« Fator 3: Possiveis novas ondas pandémicas;

« Fator 4:Producao de milho no pais muito acima, ou abaixo, do previsto no
presente trabalho;

« Fator 5: Cenario eleitoral incerto;

« Fator 6:Desempenho econdmico mundial.
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RESUMO

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

SoJA

Com oferta e demanda mundial bastante ajustadas,
0s precos de soja em graos devem continuar atrativos
para um aumento de producao nacional. E com isto, a
estimativa € que o Brasil aumente a area de soja para a
safra 2022/23. Apesar do elevado aumento do custo de
producao e da reducao da rentabilidade estimada para
2023, a s0ja ainda € uma cultura com boa rentabilidade
e alta liquidez, gerando uma perspectiva de aumento de
exportacao e esmagamento para producao de farelo de
soja e de 6leo de soja para a proxima safra.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Area I

40,95 miLHOES +4,47%
DE HECTARES

em relacaoa
em 2021/22

safra 2020/21

Fonte: Conab

Produtividade: |

3.029 kG/HA

em 2021/22 | Y ,. B
-14% V- l‘“‘-"‘” l*/

em relacao a _EQO _2Q0o _219
safra 2020/21 58 A’ 39 A) 31 A’
Fonte: Conab no RS no PR no MS

com destaque para:

Queda motivada por problemas climaticos na regiao Sul e Centro-Oeste
(restricao hidrica em razao do fendmeno La Nifa).

Producao de soja em graos

138,15 MILHOES DE TONELADAS
na safra 2020/21 para

- _ (o)
124 MmILHOES DE 10,21%
TONELADAS em relacao a

na safra 2021/22 safra 2020/21
Fonte: Conab
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Precos |
MEDIA DOS PRECOS o Aumento nas médias
NACIONAIS motivado pela menor
de janeiro a julho de 2022 oferta mundial, eleva-
o o a
dos precos internacio-
‘ ‘ o p 7
Y D' 2 +1 2 A’ nais e prémios de portos
: em relacao ao mesmo em alta, associado ao
Fonte: Conab . ! ,
periodo de 2021 délar forte em 2022.

Rentabilidade bruta média |

€m marco 2022

-23,75%*
em relacao ao mesmo
periodo de 2021

Demanda e balanca comercial |

/‘ Estimativa de

> 75,23 MmILHOES DE
TONELADAS

exportadas em 2022

LY

*em razao do forte aumento
dos custos de producao,
apesar dos elevados precos
nacionais.

Fonte: Conab

-12,63%*

em relacao a 2021

*em funcao da queda de
producao em 2022.

Fonte: ComexStat/ME e projecoes Conab

Esmagamentos |

motivado pela

v

EXPECTATIVA DE
PROCESSAMENTO EM 2022

EXPORTACAO DE
OLEO DE SOJA

+4,29%

em relacao ao mesmo
periodo de 2021

O aumento acontece em razao da menor oferta de dleo argentino
no mercado internacional e das margens positivas de esmagamento.

Fonte: Conab

+27,20%

em relacao ao mesmo
periodo de 2021
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area | COM DESTAQUE PARA
42,40 mILHOES DE A ‘
HECTARES - RS #f T opp |
na safra - ] "\‘,/ fe -
2022/23 3,08%  4,76%  1,97%
(o)
+ 3’546 Font'e: Cona‘b ' ' (

2d
i

em relacao i '}
a safra 2021/22 GO "7 ¢ |
p MAZQPIBA
ﬁj '\l‘s.).lj ‘

~ .
1,08% 4,29%

Produtividade Producao |

Produtividade média

brasileira deve passar de
3.029KG/HA
na safra 2021/22 para na safra 2021/22 para

3.546 kG/HA* 150,36

na safra 2022/23 MILHOES DE

+17 1% 6 TONELADAS
’

na safra 2022/23
em relacdo A MAIOR
. . o
a safra 2021/22 DA SERIE + 21,21[)

*Recuperacao apos problemas cli- . em relacao
maticos na regiao Sul do Brasil HISTORICA a safra 2021/22

Fonte: Estimativas Conab

Deve passar de
124,04 MILHOES DE
TONELADAS

Fonte: Conab
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Projecao de precos

Estimativa no cenario neutro de

. LEVE ALTA Gondice)
« - . o
9" j 3 com valorizacao de aproximadamente | Provavel menor oferta

Fonte: Conab +7’5% americana.

na comparacao de
jan/22 e jan/23

Rentabilidade |

\ perspectiva de rentabilidade”

- no MT n

23,4% i |
- Em 2022, a rentabilidade foi
‘ em 2023 de 58,83%. A diminuic3o es-
*Margem liquida sobre o custo variavel no perada para 2023 € reflexo,
cenario neutro principalmente, da ELEVA-
Fonte: Conab (,ZAO DOS CUSTOS DE PRO-
DUCAO.
Esmagamentos | destaque:
A
: +129,38%
+6,89% J J j%i) fertili’zantes
em relacao | . |
a safra 2021/22 rrrrr-r ‘ - ‘A +42,83%
passando de ob sementes
47,90 MILHOES DE TONELADAS

na safra 2021/22 para L. .
Principais motivos:

51,20 MILHOES DE “ 4+ expectativa de aumento do per-

TONELADAS 4 . .
¢ / . * centual de biodiesel ao diesel em
na safra 2022/23 2
47 2023
“ 4+ elevada exportacao de odleo de
Fonte: Estimativas Conab soja.
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Exportacoes |

Estimativa de exportacao de

‘ /* +22’22% 75,23 MILHOES DE TONELADAS

na safra 2021/22 para
L ~
~ em relacao a

safraz021/22 91,95 MILHOES DE
TONELADAS
Fonte: ComexStat/ME e a projecoes Conab na safra 2022/23

Apds menor oferta em 2022, a safra recorde eleva a
expectativa de exportacoes em 2023.

Estoques de passagem |

Estimativa de estoque de

o

+65:656 5,98 MILHOES DE TONELADAS

em relacio em 2022 para

a 2022 = r—
9,89 MmILHOES DE |

TONELADAS -J" Fonte: Conab
em 2023
Cenario externo
Area mundial | Produtividade
+2,84% Produtividade média deve +8,1%
e 58758%rKd§/HA em relacao 2
' f /
na safra 2021/22 para >alfa 20222
2 920 KG/HA Fonte: USDA
Fonte: USDA, julho 2022 na safra 2022/23
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Producao de soja em graos

Estimativa de producao mundial de

o
352,7 MILHOES DE TONELADAS +1O,96£

na safra 2021/22 para em relacdo 3

391,4 MILHOES DE safra 2021/22
Fonte: USDA TONELADAS

na safra 2022/23

MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE SOJA

1° Brasil 38,07%
2° Estados Unidos  31,33%
3° Argentina  13,02%

Precos da soja em graos

Precos médios na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT), passando de

USCENTS 1.441,26/BU
no periodo de janeiro a julho de 2021 para

“9 79 | yscents 1.610,41/8u

no mesmo periodo em 2022

+11,74%

Fonte: CME Group

o ) DIMINUICAO
Principais motivos: NA PRODUCAO:
- quebra da safra na América do Sul em 2022; o o
- guerra entre Russia e Ucrania; sl . LAk
- alta dos precos de dleo e farelo de soja e; Argentina -4,76%
- clima adverso no decorrer da safra 2022/23 Paraguai -57,58%
norte-americana.

o Expectativas:

S Para 2023, a estimativa € que as cotacoes de Chicago voltem a
4 < oscilar proximas da media de 2021, ou seja, USCENTS 1.450/BU.

Fonte: USDA, julho 2022
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Importacées mundiais

passam de Isso ocorre apos:
153,4 MILHOES DE TONELADAS 4, + forte queda de importacao
na safra 2021/22 para : - de soja em gréos na safra
= 4 ° 2021/22, provocada por uma
166,1 mILHOES DE 25 menorc,)fperta mund?ale
R a2 TONELADAS —! 7 .
o _ + menor demanda importa-
.t na safra 2022/23 4 ,
e 4. dorachinesa
| Fonte: USDA

Esmagamentos (consumo) ‘

passando de
| J J 313,74 MILHOES DE TONELADAS

na safra 2021/22 para

1 It o i
S ‘ +4,27% 327,18 mILHOES DE
em 2023 TONELADAS

na safra 2022/23

1° China 29% 95 MILHOES DE TONELADAS l

2° Estados Unidos 18,67% 61,1 MILHOES DE TONELADAS

3° Brasil 15,13% 49,5 MILHOES DE TONELADAS maior esmagador
mundial

4° Argentina 12,53% 41 MILHOES DE TONELADAS

Fonte: USDA
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Exportacées mundiais [

passando de
o 154,16 MILHOES DE TONELADAS / Py
+9,56£) para . I; -

cm2023 168,89 mILHOES DE »
' TONELADAS L

na safra 2022/23

| » maior exportador mundial
1° Brasil 52,69% 89 MILHOES DE TONELADAS
2° Estados Unidos 34,4% 58,11 MILHOES DE TONELADAS

Oferta e demanda

A A A&

Mesmo com uma maior oferta, a demanda deve continuar elevada para

4

4 asafra 2022/23, e os estoques de passagem mundiais devem ter uma
., leve folga, porém a relacao estoque e consumo mundial continua den-
4 troda média.

Fonte: USDA

Estoques de passagem ‘

(9 \f’ . ' ;,/
Sma / / S ]
o g _’_\//

EUA BRASIL CHINA
estoques estoques estoques
bem mais das ultimas
apertados folgados safras
Fonte: USDA
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Area e producao brasileira de soja em graos entre 2010/11 € 2022/23

45000 --cccc e mmmmemeeoee—-ono e BT 160.000 i
Area

401000 e L e L L L L s s e 140.000 ]

35,000 ---------m e - o 150 361 0.000

Area projetada

wv
<
2
< 32(5)888 """"""" " 100.000 g == Producao
T 25.000-___ - - - =
;’ 20.000 - | 80.000 © Producao projetada
15.000 - . 60.000 2
10.000 - | 40.000
5.000- .. 20.000
0 0

=S & p T ooop
5 = = = ~ =

= N m < )
o © o 5 o O
~ N ~ ~ ~N

2018/19
2019/20
2020/21

2021/22

2022/23*

PRoODUTIVIDADE | 2010/ | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/
1 12 13 14 15 16 15 18 19 20 21 22 23*

3,12 265 294 286 303 288 339 351 334 338 352 3,03 3,55

Legenda:(*) Projecao
Fonte: Conab

- Precos recordes em 2022, motivam um aumento de area de soja em 3,54%, pas-
sando de 40,95 milhoes de hectares para 42,40 milhoes de hectares.

- Destaque para o aumento de area do Mato Grosso, que deve crescer 3,08%, Rio
Grande do Sul 4,76%, Parana 1,97%, Goias 1,08% e Matopiba 4,29%.

- ApOs problemas climaticos na regiao Sul do Brasil, estima-se que a produtivida-
de média brasileira deve passar de 3.029 kg/ha, na safra 2021/22, para 3.546 kg/
ha, na safra 2022/23. Esta estimativa seria préxima a produtividade observada
na safra 2020/21.

- Com a estimativa de aumento de area e de produtividade, a producao da safra
2022/23 é estimada em 150,36 milhoes de toneladas, a maior da série historica,
com aumento de 21,21%, em relacao a safra 2021/22, que foi de 124,04 milhoes
de toneladas.

- Amaior parte do aumento de area para safra 2022/23 devem se originar de are-
as de pastos degradados.
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Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional entre 2021 e 2023

MIL TONELADAS

Estoque inicial

124.048

Producao
Importacao
Processamento
Exportacao

Estoque final

Relacao estoque/

0% consumo

2020721 2021/22 2022/23"
L owon | o0v2 | o |
.~ Estoqueinical 4.221 7.658 5.978
~ Produggo 138.153 124.048 150.364
~ Importagio 864 900 500
~ Consumo 45934 47.905 51.207
 Exportacgo 86.110 75.232 91.950
.~ Estoquefinal 7.658 5978 9.897
~ Relacdo estoque/consumo 16,67% 12,48% 19,33%

Legenda:(*) Projecao
Fonte: Conab, ME, ANP, IBGE

Para 2023, 0s estoques iniciais sao estimados em 5,98 milhoes de toneladas.
Com a estimativa de aumento de area e de produtividade, a producao é estimada
em 150,36 milhoes de toneladas.

Apos uma queda das exportacoes, motivada por uma menor oferta em 2022,
projeta-se uma recuperacao da oferta em 2023 e das exportacoes, que estao esti-
madas em 91,95 milhées de toneladas, com um aumento percentual de 22,22%,
em relacao a 2022.

A estimativa de esmagamento para a safra 2022/23 € 6,89% maior que o esma-
gamento da safra 2021/22, passando de 47,90 para 51,20 milhoes de toneladas
de soja em graos, motivado principalmente por uma expectativa de aumento do
percentual de biodiesel ao diesel em 2023 e, ainda, por uma elevada exportacao
de 6leo de soja.

Caso nao haja nenhuma mudanca na oferta ou na demanda da safra 2022/23, 0s
estoques de passagem devem ficar proximo de 9,89 milhoes de toneladas, um
aumento de 65,65% em relacao a safra 2021/22.
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Producao e quadro de suprimentos - Mundo

Grafico 3 - Area e producao mundiais entre 2011 € 2023

I Producao

I Producao projetada

Area

— Area projetada

MILHOES DE TONELADAS

2010/M
2011/12
2012/13
2013/14
2014/15
2015/16
2016/17
2017/18
2018/19
2019/20
2020/21
2021/22
2022/23

PRODUTIVIDADE | 2010/ | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/
1 12 13 14 15 16 15 18 19 20 21 22 23*
2,55 234 244 250 2,70 262 292 275 289 2,76 2,86 2,70 2,92

Legenda.( ) Projecao
Fonte: USDA. julho 2022

- O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) estima que a area
mundial de soja em graos de 2023 deva aumentar 2,84%.

- ApOs uma safra 2021/22, com quebra de produtividade na América do Sul moti-
vada por problemas de restricoes hidricas, a produtividade média mundial deve
passar de 2.700kg/ha, na safra 2021/22, para 2.920kg/ha na safra 2022/23, po-
dendo sofrer variacoes negativas a depender do clima na época de desenvolvi-
mento da lavoura e da colheita norte-americana, assim como no plantio e na
colheita da América do Sul.

- Com isto, estima-se um incremento na producao mundial de soja de 10,96%
sobre a safra 2021/22, passando de 352,7 milhdes de toneladas para 391,4 mi-
Ihoes de toneladas.

Grafico 4 - Quadro de suprimento internacional entre 2017/18 € 2022/23

33,089 9
w 500 29,36% AHS 3% Estoque inicial
< o,
5 26,32%  27,43% 379% 0% Producio
= 400 %
z 23% Importacao
(= o)
L 300 . o Consumo
E 200 . e Exportacao
T 10% :
5 100 88.7 99,6 Estoque final
5% Relacao estoque/
0 0% consumo
201718 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23*
continua
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1 2omns | 20ene | 201920 | 202021 | 202122 | 202223 |
~ Estoqueinicdal 953 99,8 114,2 94,7 99,8 88,7
. Produgsge | 3437 3624 340,2 368,] 3527 3914
" Importacise | 154 146,0 165,1 165,5 1534 166,1
 Consume | 3400 3451 359,6 363,9 363,] 3777
" Exportacge | 1533 149,0 165,2 164,5 154,2 168,9
" Estoquefinal 993 14,2 94,7 99,8 88,7 99,6

_ Relacioestoque/consumo  29,36% 33,08% 26,32% 27,43% 24,44% 26,37%

Legenda:(*) Projecao
Fonte: USDA, julho 2022
Nota: em milhdes de toneladas

Apos uma forte queda de importacao de soja em graos, provocada por uma
menor oferta mundial e uma menor demanda importadora chinesa, as impor-
tacoes de soja mundiais devem passar de 153,4 milhoes de toneladas para 166,
milhGes de toneladas.

Segundo o USDA, a China continua sendo o maior importador e esmagador de
soja, com 59% das importacoes mundiais (98 milhdes de toneladas).

Com relacao aos esmagamentos mundiais (consumo), estes devem aumentar
em 4,27%, passando de 313,74 milhoes de toneladas para 327,18 milhoes de to-
neladas.

A China deve ser o maior esmagador mundial com 29% dos esmagamentos (95
milhoes de toneladas), os Estados Unidos deve ser o segundo maior esmaga-
dor de soja em graos mundial com 18,67% (61,1 milhoes de toneladas), o Brasil
o terceiro com 15,13% (49,5 milhoes de toneladas) e a Argentina o quarto maior
com 12,53% (41 milhoes de toneladas).

As exportacoes mundiais devem crescer em 9,56%, passando de 154,16 milhoes
de toneladas para 168,89 milhoes de toneladas.

O Brasil deve continuar a ser o maior exportador de soja mundial com 52,69%
das exportacoes (89 milhdoes de toneladas), os Estados Unidos devem ser o se-
gundo maior exportador com 34,40% das exportacdes mundiais (58,1 milhoes
de toneladas).

E estimada que a maior oferta seja acompanhada por uma demanda elevada
para a safra 2022/23 €, em meio a este cenario, os estoque de passagem mun-
diais devem ter uma elevada folga, com uma relacao estoque e consumo mun-
dial dentro da média dos ultimos anos.

Os Estados Unidos devem continuar com estoques bem ajustados. Ja no Brasil,
os estoques devem ser um pouco mais folgados e, para a China, a perspectiva
€ de manutencao dos estoques das ultimas safras.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca Comercial brasileira em 2021 a 2023

MILHOES TONELADAS
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Fonte: Conab e Ministério da Economia

As exportacoes brasileiras de soja em graos devem alcancar o quantitativo de
91,95 milhoes de toneladas na safra 2022/23, motivadas por uma maior oferta
e uma demanda aquecida.

Para 2022, as exportacoes devem ser 12% menores que em 2021, movidas por
uma menor oferta apos quebra de producao na Regiao Sul do Brasil. Mas com
expectativa de recuperacao da oferta em 2023, as exportacoes devem crescer
22,22%.

Apesar da menor exportacao em 2022, as altas dos precos internacionais e pré-
mios de portos elevam o desempenho, em termos monetarios, da balanca ex-
portadora em 22,93% em relacao a 2021.

No acumulado de janeiro a julho de 2022, o Brasil exportou 60,54 milhoes de
toneladas de soja em graos, somando 35,20 bilhdes de dolares em exportacoes.
No mesmo periodo de 2021, o Brasil havia exportado 66,20 milhoes de tonela-
das de soja em graos, com um valor de 28,63 bilhoes de dolares.

Casoa média dovalordatonelada do segundo semestre de 2022 continue igual
a do primeiro semestre de 2022, de 575,10 dolares a tonelada, a estimativa de
valor exportado com soja em graos para 2022 € de 43,26 bilhoes de dolares.
Caso esse valor médio continue também em 2023, as exportacoes de soja em
graos podem alcancar 52,88 bilhoes de doélares.

A China deve continuar a ser o maior importador de soja brasileira em 2023,
com 63% do total exportado.

As importacoes de soja em graos devem continuar baixas e pontuais.
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Precos

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2021 a 2022
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PARIDADE DE IMPORTAGAO DE SOJA - JULHO 2022

PARANA- | SANTOS/ R0 CASCAVEL/ SORRISO/
DEscrICAO UND. GUA/PR | SP (FOB) | GRANDE/ |PR - PARANA-| MT - SAN-
(FOB) RS(FOB) GUA/PR TOS/SP

Passo FuNDoO/ | Rio VERDE/ | RONDONGPO-
RS - RIO GO - LIS/MT - PARA-
GRANDE/RS | SANTOS/SP NAGUA/PR

|ParidadePorto R$/60kG 20110 20185 202,00 187,07 163,40 190,35 177,29 171,99
- R$/60KG - - - 171,62 163,65 176,11 159,57 -

| Precoatacado | R$/60kG 19334 - 192,52 - - - . 170,14
- USCENTS/ 1554 1554 1554 1554 1554 1554 1554 1554
\Taxade Cambio| R$/US$ 537 5,37 5,37 5,37 5,37 5,37 5,37 5,37

Fonte: Conab, ME, CMEGroup e Banco Central
Nota: Os municipios indicados representam os estados de MT, PR, RS e GO que somam aproximadamente 66% da produ-
cao de soja brasileira.

Precos internacionais elevados e prémios de portos em alta, adicionado a um
doélar valorizado, elevam precos de paridade.

Os precos na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) tém aumentado desde o fim
da guerra comercial entre Estados Unidos e China e tiveram uma forte alta em
2022, motivados por uma menor oferta mundial e pela Guerra entre Russia e
Ucrania.

Diante dessa conjuntura, os precos CBOT chegaram a UScents 1.769/bu, a maior
cotacao nominal desde 2012.

A meédia dos precos CBOT, de janeiro a julho de 2021, foi de UScents 1.441,26/bu,
ja a média das cotacoes em Chicago, de janeiro a julho de 2022, foi de UScents
1.610,41/bu, alta de 11,74% entre os dois periodos.

A cotacao média dos prémios de portos para soja em graos,de janeiro a julho
2021 no porto de Paranagua-PR foi de UScents 17,46/bu, variando entre UScents
50/bu e UScents 230/bu. Para 0 mesmo periodo de 2022, a cotacao média dos
prémios de portos em Paranagua-PR foi de UScents 121,48/bu, variando entre
UScents 30/bu e UScents 245/bu, alta média de quase 600% entre os periodos.

Companhia Nacional de Abastecimento 1 OO



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA

- V.10- SAFRA 2022/23

- Os precos médios no Brasil de soja em graos entre janeiro e julho de 2022 estao
12,22% maiores que no mesmo periodo de 2021, com média de RS 155,49/60kg
em 2021 e de R$ 174,48/60kg em 2022.

Grafico 7 -indices de sazonalidade de preco da soja, entre 2005 e 2022

Fonte: Con

ab

m— {ndice sazonal
nacional estimado

indice sazonal
internacional
estimado

- Asazonalidade dos precos internacionais normalmente acompanha a sazona-
lidade da safra norte-americana. Com altas na época de entressafra e baixas na
época de safra norte-americana.

- Asazonalidade dos precos nacionais normalmente acompanha a sazonalidade
da safra brasileira. Com baixa na época de entrada de safra e altas nas épocas

dee

ntressafra brasileira.

Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Precos reais das safras 2020/21,2021/22 e projecao de precos e rentabilida-

de

R$/sc

= Preco real
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Preco estimado
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Fonte: Conab
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- Segundo os modelos autorregressivos (VAR), os precos nacionais, em 2023, de-
vem variar acima dos precos praticados em 2022. Mas para que isto ocorra, 0s
precos internacionais, prémios de portos e/ou dolar terao que variar tambem
acima do praticado em 2022.

Grafico 9 - Margem liquida sobre o custo operacional em MT

B 2022/23 MT - Limite superior
36,07% 2022/23 MT - Perspectiva
Il 2022/23 MT - Limite inferior

. I 2021/22 Mato Grosso - MT

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
MARGEM LIQUIDA SOBRE O CUSTO OPERACIONAL

Fonte: Conab

- No Mato Grosso, a perspectiva de rentabilidade para 2023 (margem liquida so-
bre o custo operacional) é estimada em 23,35%. Este resultado € menor que a
meédia calculada em maio de 2022, de 58,83%. Mesmo assim, muito atrativa
para um aumento de area e producao para a safra 2022/23.

- O aumento do custo de producao devera refletir negativamente nas rentabi-
lidades da proxima safra, com destaque para os fertilizantes, que tiveram um
aumento medio anual no Brasil de 129,38%, e paras as sementes, com incre-
mento médio de 42,83%.
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Grafico 10 - Projecao de precos de agosto/2022 a junho/2023

= |imite superior

Preco estimado

= Limite inferior
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2022 2023

Fonte: Conab

- Os precos futuros para 2023 de soja em Chicago e os prémios futuros estao
variando abaixo dos precos Spot (primeira entrega) de 2022 e, apesar disso, a
tendéncia é de que os precos nacionais de 2023 variem acima dos precos prati-
cados em 2022.

- Com alta probabilidade de reflexos negativos sobre a produtividade da safra
norte-americana, em razao dos atuais problemas climaticos nos EUA, a pers-
pectiva € que as cotacoes nacionais, que sao altamente correlacionadas com os
precos internacionais, fiquem proximos do estimado pelo modelo econométri-
CO no cenario neutro.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA
E CONCLUSOES

Com os precos internacionais em 2022 12% Ssu-
periores aos de 2021 e com a oferta e demanda
mundial bastante ajustada, € estimado um au-
mento de area mundial para a safra 2022/23 de
2,84%. Este aumento de area, somado a uma
melhor produtividade, apds uma quebra de ren-
dimento provocada por adversidade climatica
na safra 2021/22 no Brasil, Argentina e Paraguai,
faz com que a expectativa de producao mundial
cresca 10,96%.

No Brasil, mesmo com uma expectativa de me-
nor rentabilidade para 2023, motivada pelo forte
aumento de custos de producao, principalmente
fertilizantes e sementes, a soja ainda € uma cul-
tura bastante rentavel e de grande liquidez. Por
este motivo, mas também pela forte demanda
interna e externa pelos graos, a estimativa é que
a area brasileira de soja, na safra 2022/23, au-
mente em 3,54%, que associada a um aumento
significativo da produtividade, de 17,1%, resulta
em uma producao projetada recorde de 150,36
milhdes de toneladas. E estimado também um
aumento de exportacoes de 22,22% para 0 ano
comercial de 2023 e aumento de 6,89% nos es-
magamentos, tendo como resultado o também
aumento de estoques, que passarao de 5,98 para
9,89 milhoes de toneladas.
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Analise de fatores e expectativa

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Oferta e demanda mundiais ajustadas Precos futuros em baixa

Alta dos precos internacionais atuais da soja e Reducao da demanda importadora
derivados mundial em 2022

Preco elevado do barril de petroleo Perspectiva de aumento dos esto-

Manutencao dos baixos estoques de passa- ques de passagem norte-america-
gem norte-americanos Nos para 2023

Aumento da demanda importadora para 2023 Valorizacao do real

Continuacao do conflito entre Russia e Ucrania Provavel aumento significativo da

) . safra sul-americana em 2023
Incertezas acerca do impacto do clima sobre a

safra dos Estados Unidos Cenario de recessao economica
mundial

Expectativa: Preco real médio comercializado em 2023 devera ficar em patamar le-
vemente acima do observado em 2022, com alta probabilidade de se equilibrar pro-
ximo do estimado no cenario neutro do modelo econométrico.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

« Fator1: Problemas climaticos na safra 2022/23 norte-americana e sul-americana.

- Fator 2: Problemas socioecondmicos mundial (recessao), mas principalmente
nos Estados Unidos e na China.

 Fator 3: Reducao dos esmagamentos mundiais, principalmente na China, nos
Estados Unidos, no Brasil e na Argentina.

 Fator 4: Aumento significativo da area e da producao para 2022/23 no Brasil e
na Argentina.

- Fator 5: Valorizacao/desvalorizacao significativa do dolar.

« Fator 6: Queda ou aumento significativo dos precos dos subprodutos farelo e
6leo de soja.

- Fator 9: Queda ou aumento significativo de outras commodities, como exem-
plo, petroleo.
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RESUMO

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

BOVINOS

ApOs a crise na suinocultura chinesa desencadeada em
2018 pela Peste Suina Africana (PSA), a China — maior
produtor e consumidor mundial de carne suina — se viu
desabastecida da sua principal proteina. A saida foi im-
portar volumes gigantescos de carne suina, mas tam-
bém de carne bovina, visando suprir a demanda interna
chinesa por proteinas. O principal beneficiado por este
cenario foi o Brasil, unico player internacional que pos-
sui a triade de qualidade, capacidade produtiva e precos
competitivos.

Somado a isso, o cenario cambial brasileiro favorece a
competitividade da carne bovina brasileira no mercado
internacional, que € muito mais barata quando compa-
rada a carne produzida pelos grandes produtores mun-
diais como Estados Unidos e Uniao Europeia.

No cenario atual, apesar do bom momento vivido ain-
da em relacao a demanda externa, a pecuaria de corte
tem experimentado aumento de custos, principalmente
em virtude do aumento dos precos dos bezerros nos ul-
timos anos, que s6 devem comecar a ceder mais signifi-
cativamente no curto e meédio prazo com a reversao do
ciclo pecuario e com a demanda doméstica que oscilou
negativamente nos ultimos anos em funcao da melhora
do custo/beneficio das carnes concorrentes.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Rebanho |

221 8 MILHOES DE
CABECAS
\

. g em 2021

' KN M. ®
y, 4 w 4 +1,7%
s ~ . & relacao

¥ a 2020

*Estimativa Conab

Abates |

27,7 MILHOES DE
CABECAS

em 2021

-1,3%

em relacao
a 2020  Fonte: IBGE

Exportacao |

/‘ 2,48 MILHOES

DE TONELADAS

em 2021

-1,9%
em relacao

Fonte: Secex .
a 2020

Producao de carne |

8,3 MILHOES DE
TONELADAS

€m 2021

-1,9%

em relacao
a 2020

=
=
=
=

Fonte: Conab

Disponibilidade per capita |

estavel em

J 27,8 xa/

- HABITANTE/ANO

em 2021

Fonte: Conab

acumulado n

de 2022
17 7% CHINA

+1/,17% é responsavel, na
em relacao demanda externa
ao mesmo brasileira, por
periodo de 38% em 2021€
2021

50% em 2022
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Cenario externo

Producao de carne |

58 7 MILHOES DE -
'Y TONELADAS 1° Estados Unidos 12.724

.

Os trés somam
quase metade

equivalentes 2° Brasil 9.850 da producio
de carcaga 3° China 7.100 mundial
em 2022 x_
4° Uniao Europeia 6.750 ol
+1% o P i O
) 5° India 4.350 o.'s
em relacao P
Fonte: USDA a 2021 ¥
Consumo
b ad BRASIL
40 6°
- maior em consumo médio
- consumidor per capita
mundial
Fonte: USDA
Exportacao
| MAIOR
1° Brasil .
YR EXPORTADOR
2° Estados Unidos K
, . ‘_o‘_ 23% das
3° India C = ) exportacoes
'1 _/ mundiais
ronte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Abates |

29,3 30,1
- ) o _ ) o
MILHOES DE | +2,9%  mILHGES DE +2’7Aj

CABECAS em relacao CABECAS em relacao

em 2022 a 2021 em 2023 a 2022

u reflexo do momento de alta do ciclo pecuario.

Fonte: Estimativas Conab

Precos |

COTA(;(SES DO BOI GORDO PAGO AO PRODUTOR

em 2022 em 2023

MEDIA DE MEDIA DE

, R$ 333 /@ R$ 355 /@
- +9% +6%*

Fonte: Estimativas Conab em relacao em relacao
a 2021 a 2022

*em um cenario neutro

Exportacao |

2,98 MILHOES DE 3,13 MILHOES DE /A

TONELADAS TONELADAS

. . !-‘\
equivalentes de carcaca equivalentes de carcaca
em 2022 em 2023
(o) o,

+20% +5%
Fonte: em relacao em relacao
Estimativas R ’ 2 ’
Conab d 2021 a 2022
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Rebanho e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Rebanho e abates 2011 a 2023

- Rebanho

I Rebanho projetado
—— Abates

= Abates projetados

MILHOES DE CABECAS

MILHOES DE CABECAS

= & @ &+ 1 0w = 0 o0 9 7 ¥
) ) o o o o ) o o~
o~ ~N ~N 2 NS ~N 2 8 2 ~N 2

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab

Em virtude do atual momento do ciclo pecuario, apoés um periodo consideravel
de retencao de fémeas motivado pelos altos precos dos bezerros, a previsao €
de uma ampliacao moderada nos abates em 2022 e 2023.

Também como consequéncia deste processo de retencao de fémeas, espera-se
um aumento do rebanho brasileiro, tanto para 2022 quanto para 2023.

Tabela 1- Suprimento de carne bovina — Brasil 2017 a 2023

DISCRIMINACAO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 VARIACAO
(%) 2022
A 2023

| Rebanho (1.000 cabecas) | 2150036 2138094 215009,0 2181503 221787,6 222459,0 2279589  25%

8.923,3 9.214,6 8.866,1 8.492,7 83285 8.423,1 8.668,4 2,9%

56,9 47,2 49,7 62,7 70,7 62,5 65,6 5,0%

1.967,2 21944 24828 26909 24782 2.976,9 3.125,7 5,0%

7.013,0 7.067,4 64330 58645 59210 5.508,7 5.608,3 1,8%

206,80 208,49 210,15 211,76 213,32 214,83 216,28 0,7%
33,9 33,9 30,6 27,7 27,8 25,6 25,9 11%

Fonte: Conab/IBGE/Secex
Nota: Para 2022 e 2023 - Estimativas Conab.
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- Projecoes de aumento de abates em 2023, em comparacao a 2022, indicam
também um aumento na producao de carne da ordem de 2,9%, em virtude do
inicio do processo de descarte de vacas, caracteristico do atual momento do
ciclo pecuario.

- Espera-se ainda um aumento da ordem de 5,0% nas exportacoes, em virtude
da alta competitividade da carne bovina brasileira no mercado internacional
tanto em capacidade produtiva quanto em precos.

- Dessa forma, espera-se estabilidade na disponibilidade per capita, com ligeiro
aumento de 1,1%, se aproximando dos 26 kg/habitante/ano.

Quadro de suprimentos - Mundo

Tabela 2 - Suprimento de carne bovina — Mundial 2017 a 2022

DISCRIMINACAO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 VARIACAO (%)

2021 A 2022
975.055 978.677 982.869 996.172 1.009.590 1.023.358 1,36%

56.316 57.731 58.653 57.735 58.152 58.735 1,00%
7.562 8.340 9.084 9.670 9.892 9.833 -0,60%
10.060  10.637 11.378 11.240 11.441 11.917 4,16%
53.880  55.427 56.374 56.117 56.609 56.631 0,04%
7,55 7,63 7,71 7,79 7,87 7,95 1,02%
714 7,26 7,31 7,20 7,19 712 -0,97%

Fonte: USDA/FAO

Aumento superior a 4% na quantidade de carne bovina exportada, movimento
tracionado principalmente pelo Brasil, que € o maior exportador a nivel mundial.
As taxas de cambio praticadas atualmente, com o real desvalorizado frente ao
dodlar, incentivam exportacoes dos frigorificos brasileiros habilitados a comer-
cializar principalmente com a China, fazendo com o que o preco médio ultra-
passe os US$ 7 mil/tonelada.

Apesar da recuperacao da sua suinocultura local, com boa disponibilidade in-
terna atualmente, a China continua demandando carne bovina de outros mer-
cados, ilustrando uma mudanca no perfil de consumo da populacao chinesa,
passando a consumir mais carne bovina.
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Exportacoes - Brasil

Grafico 2 - Exportacoes brasileiras em 2021 a 2023

Fonte: Conab/ComexStat
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- Previsao de manutencao dos altos volumes embarcados de carne bovina bra-
sileira, motivados pelo cenario global de demanda aquecida, principalmente

pela China.

- Apesar dos precos medios da carne bovina brasileira terem subido vertiginosa-
mente desde meados de 2020, o produto ainda € relativamente barato, quando
comparado ao preco de grandes players como EUA e Australia. O unico forne-
cedor que pode competir em precos com o Brasil € a Argentina, porém esta nao
tem volume para atender a esta lacuna de demanda mundial.

Abates

Grafico 3 - Abates
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- Atendéncia é de fechamento de 2022 com um aumento da ordem de 5,9% nos
abates, apds um ano de 2021 marcado por elevada retencao de fémeas, resul-
tando no menor numero de animais abatidos desde 2004.

- Para 2023, projeta-se nova elevacao da ordem de 2,7% nos abates, motivados
por um consequente e esperado inicio do processo de descarte de fémeas.

Precos

Grafico 4 - Preco do boi gordo

== Limite superior

Projecao neutra
R L EEEE e o e | imite inferior

—

Fonte: Cepea

- O modelo econométrico indica alta no médio e longo prazo, culminando em
um aumento proximo de 8,9% no valor médio de 2022, frente ao ano de 2021,
que teve forte queda no fim do ano apos o embargo chinés.

- Para oanode 2023, espera-se continuidade do movimento de alta, totalizando
aumento médio de 6,6% frente a média de 2022.
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Projecoes Econométricas

Grafico 5 - Margem média em relacao ao custo operacional efetivo
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Fonte: Conab, Cepea e CNA

2020
2021
2022

2023
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- Apesar de haver previsao de queda do preco médio do bezerro, tal movimento
nao e suficiente para motivar uma queda geral nos custos para o terminador;

- Adespeito de ser menos dependente de milho e farelo de soja na composicao do
custo total, quando comparado a avicultura e suinocultura, a previsao de alta nas
cotacoes desses graos também contribui para a manutencao do custo operacio-

nal efetivo em patamares elevados.

- A previsdo altista de precos do boi gordo fornece um bom horizonte para o pe-
cuarista, com rentabilidades boas mesmo em cenarios relativamente adversos.

Companhia Nacional de Abastecimento

115



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

Grafico 6 - Projecao de precos de agosto/2022 a dezembro/2023
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Fonte: Conab

O modelo econométrico indica alta gradativa do boi gordo no médio e longo
prazo.

Contudo, a tendéncia € de dificuldade de repasse desses aumentos ao longo da
cadeia da carne bovina, uma vez que a conjuntura econdmica interna dificulta
a absorcao de novas altas na carne a nivel de atacado e varejo, implicando em
migracao de demanda para proteinas mais acessiveis.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA 2023
CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de
bovinocultura de corte

FATORES DE ALTA I FATORES DE BAIXA

Taxa de cambio ainda relativamente Alta inflacionaria interna,
alta corrompendo o poder de compra

Aumentos nos insumos, principalmen- da populacao

te suplementacao Forte recuperacao da producao
Elevacoes nas cotacoes internas das australiana, que possui vantagens
carnes concorrentes, como suina e de logisticas para exportacao para o
frango Sudeste Asiatico

Expectativa: Esperam-se aumentos gradativos nas cotacoes nacionais do boi gordo.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2022 e para 2023

 Fator1: Cenario eleitoral incerto, o que pode gerar instabilidade cambial.
 Fator2: Possibilidades de novos embargos internacionais da carne bovina, so-
bretudo da China, a exemplo do ocorrido em setembro/2021.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

FRANGO

Em virtude da recente escalada de precos da carne bo-
vina, houve intensa migracao do consumo da populacao
brasileira para a carne de frango, mais acessivel e a prin-
cipal substituta da proteina bovina. Além disso, o fato do
Brasil estar livre de focos da Influenza Aviaria, diferente-
mente de outros grandes produtores mundiais, favorece
a comercializacao da proteina avicola brasileira.

Contudo, apesar do forte aumento na demanda pela pro-
teina de frango, tanto no mercado interno quanto no
cenario internacional, o setor se vé ainda com margens
apertadas em virtude do aumento concomitante do pre-
co do milho, insumo mais representativo na estrutura de
custos da avicultura.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Alojamento |

6 91 BILHOES DE 55 6MILHOES DE MATRIZES
PINTINHOS DE CORTE

em 2021 em 2021
+1,5% “; p +0,5%
em relacao g 1y em relacao
| JIAN: |

a 2020 a 2020

\ o)
Fonte: Apinco —{4 Fonte: ABPA

Producao | Disponibilidade per capita |

15,22 MILHOES DE 50,5 ka/ J

TONELADAS HABITANTE/ANO

em 2021 [ ] em 2021 '
- Rl

+3,4%
o alEess ‘ ‘ . u Maior valor da série historica.
’ o006

a 2020
Fonte: Apinco Fonte: Conab
Abates l
peso médio de abate de
: 2,35 kG
i . em 2021
PARANA """ +22%*
responsavel por mais de em relacio
34% dos abates brasileiros a 2001
*reflexo da tecnologia e melhoramento
Fonte: IBGE genético
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Exportacao I

!J

em 2021

+8,3%

em relacao
a 2020

Cenario externo

Producao |
+0,5% J
em relacao d
a 2021 (N N
o006

4,5 MILHOES
DE TONELADAS

acumulado de 2022

+5,8%

em relacao ao mesmo
periodo de 2021

Fonte: Secex

Producao mundial ultrapassa
pela primeira vez

100 MILHOES DE .
TONELADAS/ANO L

em 2021

1° Estados Unidos 20.568
2° Brasil 14.700
3° China  14.300 Quase metade da
producao mundial
4° Uniao Europeia 10.750
5° Russia  4.800 Fonte: USDA
Importacao | Exportacao
o 34%
| o das exportacoes
JO‘ylo ol d 1° Brasil mundizis ’
o volume tota ) o : .
comercializado é oy ¢ 2° Estados Unidos . f’
destinado ao Japao -, e’ 3° Unido Europeia 4,
Maior importador mundial ; L_‘/’

Fonte: USDA

Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Abates |

6,09 BiLHOES | -1,5%
DE FRANGOS | emrelacao

abatidos a 2021
em 2022

Exportacao |
Y e 4,6 MILHOES
. DE TONELADAS
‘ em 2022
(o)
Fonte: Conab + 66
em relacao
a 2021

Precos

6,29 BILHOES

DE FRANGOS

+3,2%

em relacao
a 2022

Fonte: Conab

4,5 MILHOES
DE TONELADAS

em 2023
em relacao
a 2022

COTAQGES DO FRANGO VIVO PAGO AO PRODUTOR

MEDIA DE

SE R$ 5,45 /KG

4

] em 2022
(o)
+ 9%
Fonte: Conab

em relacao
a 2021

MEDIA DE

R$ 5,34 /KG
em 2023
-2%

em relacao
a 2022
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Alojamento e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Alojamento e abates 2011 e 2023

7 Il A'ojamento

I Alojamento projetado
- Abates

= Abates projetados

BILHOES DE CABECAS

BILHOES DE CABECAS

= o m < a) O ~ 0 o)) 8 = 2
© © o o © o © o o o o
o~ ~N ~ 2 ~ 8 ~ 8 2 2 ~N 2

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab/Apinco/IBGE

2023*

- Com o aumento no preco do milho verificado ao longo dos ultimos anos, num
panorama de margens muito estreitas sobretudo no primeiro trimestre de
2022, num cenario neutro a tendéncia € de uma leve queda da ordem de 1,5%
nos abates no fechamento de 2022, em comparacao com 2021.

Em contrapartida, os modelos econométricos apontam uma alta de 3,2% para
0 ano de 2023, reflexo da tendéncia de firmeza dos precos ao longo de 2023.

Tabela 1- Suprimento de carne de frango — Brasil 2017 a 2023

DISCRIMINACAO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 VARIACAO
(%) 22/23

6.206,3 6.063,8  6.459,1 6.810,1 6.912,2 6.920,3  7.258,2 4,9%

13.612,1  13.288,6 13.936,0 14.683,2 152328 15177,5  15.552,9 2,5%

4.231,6 4.017,7 4.174,8 41247 4.467,6 45589 44832 -1,7%

9.380,5 9.2709 9.7612 105585 10.7652  10.618,7 11.069,8 4,2%
206,80 208,49 210,15 211,76 213,32 214,83 216,28 0,7%
44,5 46,4 49,9 50,5 49,4 51,2 3,5%

Fonte: Conab
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- Constata-se um provavel aumento da oferta interna naordem de 4,2% em 2023,
motivada pelo aumento da producao, somado a ligeira queda nas exportacoes,
em um cenario neutro de previsao.

- Contudo, em um cenario otimista para 2023, as projecoes indicam possibilida-
de das exportacoes alcancarem até 4,9 milhoes de toneladas, denotando um
aumento de mais de 8% frente a 2022.

Quadro de suprimentos - Mundo

Tabela 2 - Suprimento de carne de frango — Mundial 2017 a 2022

DISCRIMINACAO 2017 2018 2021 2022 VARIACAO

(%) 21/22
| Producdodecarne (1.000t) | 91040 92667 97391 99254 100514 100.967 0,45%
| Importacio (looot) | 10060 10065  10.600 10737 10.993  10.927 -0,05%
| Exportacio(rooot) | 12145 12482 13100 13119 13327 13513 1,40%
| Consumo(1ooot) | 88903 90270 94874 96903 98139 98359 0,22%
 Populacio (bilhdes de hab) 7,55 7,63 771 7,79 7,87 7,95 1,02%
_ nk 1,8 12,3 124 12,5 124 -0,78%

Fonte: USDA

Surtos de Influenza Aviaria em regioes produtoras segue favorecendo as expor-
tacoes de mercados livres da enfermidade, dentre eles o Brasil, para o restante
do mundo.

Com a recuperacao da producao da suinocultura chinesa, a tendéncia € de ar-
refecimento da importacao de outras proteinas, a exemplo da carne de frango,
por parte da China, acumulando quedas sucessivas apos o pico em 2020.
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Exportacoes - Brasil

Grafico 2 - Exportacoes brasileiras - 2021 a 2023

I cxportacao - qgtd
I Exportacao -

qtd projetada

MILHOES DE DOLARES

MIL TONELADAS

= Exportacao - valor
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Fonte: Conab/Secex

- Favorecido pelos surtos de Influenza Aviaria ao redor do mundo, o Brasil deve fechar
2022 com um volume exportado proximo a 4,6 milhdes de toneladas.

Custos de producao

Grafico 3 - Custo total de producao de frangos - Regiao Sul

= Limite superior

Projecao neutra

| — Limite inferior

R$/KG vIvo
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Fonte: Conab/Embrapa
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Grafico 4 - Média do custo total da producao de frangos - Regiao Sul

8 I Limite superior
S 6 I Projecio neutra
s
S 4 B Linite inferior
&
oz

2

0

2022 2023

Fonte: Conab/Embrapa

- Representatividade da alimentacao no custo total da avicultura de corte esta
acima de 70% desde o inicio da pandemia, o que ilustra a dificuldade de os pre-
cos do frango vivo acompanharem os recentes aumentos dos graos, sobretudo
o milho.

- Com a previsao de manutencao dos precos de milho e soja, os modelos indi-
cam manutencao de um custo elevado para a avicultura, que € altamente de-
pendente de graos.

Grafico 5 - Margem média em relacao ao custo total para a producao de frango

2020
2021
2022

2023

MARGEM

MARGEM PRECO  PRECO  PRECO PRECO  PRECO  PRECO  PRECO  PRECO  PRECO
OBSERVADA BAIXOE BAIXOE BAIXOE NEUTRO NEUTRO NEUTRO ALTOE ALTOE ALTOE
CUSTO  CUSTO  CUSTO ECUSTO ECUSTO ECUSTO CUSTO  CUSTO  CUSTO

BAIXO NEUTRO  ALTO  BAIXO NEUTRO  ALTO BAIXO NEUTRO  ALTO

Fonte: Conab/Embrapa
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- Com os custos em patamares elevados e os precos com dificuldade de acompa-

nhar, as projecoes de rentabilidade indicam cenarios desafiadores, com margens
negativas em cenario neutro, sendo que 0 ano de 2022 deve fechar proximo a -2%.
Contudo, em caso de cenario otimista para precos, e custo proximo ao limite

inferior das projecoes econométricas, espera-se margens meédias em relacao
aos custos totais na casa dos 16% para 0 ano de 2023.

600 - - - oo - -y = Limite superior
LV o U RIS U U G, LY T Sy S gy Yy | PSSy . W - - A L U . -
5_500 Projecao neutra
W e m - - b - Raa-NIUHLR AFVAN - - - - - e ) A YV e Y ..

= | imite inferior

S400 VN N W Y
w
o
0= 101
10
R T C R
= 200
2 ______________________________________________________________

100

o o = ] m < LN O ~ 00 o)) 8 by by m m

- - ~ — - gl -— g — -

3§ 2 5 E 8 2 2 3 2z 35 z § 3 &

< w ®) =] 7 %] 2 =) [~ w e} < Lt o 5)

- () P4 (@] P - = b < TS w - (a) > 1)
Fonte: IBGE

- A boa demanda internacional da carne de frango brasileira, em virtude da In-
fluenza Aviaria, favorece uma maior previsao de abates para o ano de 2023.
No mercado interno, a previsao € de uma demanda também aquecida, em vir-

tude do alto preco da concorrente bovina, indicando um aumento da ordem de
3,2% nos abates num cenario neutro.
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Projecoes Econométricas

Grafico 7 - Projecao de precos de agosto/2022 a dezembro/2023

L1 el e = Limite superior

Projecao neutra

= Limite inferior

4,87 4,79 4,84
5,00 - -4’85- == - 478'2- 4,-7'6-4"72' ------------------------- ,_6- 2= -4784 - -4!'83

R$/KG

AGO SET OUT NOV DEZ'JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
3° TRIM. 4° TRIMESTRE !1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE 3 °TRIMESTRE 4° TRIMESTRE
2022 2023

Fonte: Conab

- O modelo econométrico indica queda moderada no meédio prazo, até o final do
ano de 2022, seguido de nova alta moderada.

- Paraosegundo semestre de 2023, espera-se reacao moderada dos precos, num
cenario neutro, similar ao movimento de precos do milho.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA 2023
CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de aves

FATORES DE ALTA I FATORES DE BAIXA

Taxa de cambio ainda em altos patamares Recuperacao da producao
Aumentos nas cotacdes de graos local da Ucrania.

Elevacoes nas cotacoes internas das car- Queda no preco da carne

‘ nes concorrentes bovina e de frango bovina, forcando queda
@ Manutencao do quadro de surtos de In- @ nademandadacarne de
@ fluenza Aviaria nos produtores mundiais & frango

Expectativa: Espera-se queda das cotacoes do frango vivo no medio prazo, seguida de
alta até ofim de 2023.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2022 e para 2023

- Fator1: Cenario eleitoral incerto, o que pode gerar instabilidade cambial.
 Fator2: Mudanca inesperada no clima, causando prejuizos principalmente na
22 safra de milho, elevando demasiadamente o custo de alimentacao animal.
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RESUMO

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

SUINOS

A rapida recuperacao dos rebanhos chineses, atingidos
fortemente pela Peste Suina Africana (PSA) a partir de
2018, aliada a alta concentracao das exportacoes de car-
ne suina brasileira para a China, vem causando forte
queda das cotacoes de suino vivo — e consequentemen-
te da carne suina — no mercado interno, apds o ja espe-
rado arrefecimento do apetite chinés. Produtores inde-
pendentes ja operam com prejuizo ha algum tempo, e
tentam ajustar a producao diminuindo tanto o préprio
plantel quanto o peso médio de abate, visando um me-
nor consumo do produto de maior custo: o milho.

Com as cotacoes do animal vivo com dificuldade de
acompanhar o crescimento dos custos, acredita-se que
o cenario permanecera desafiador para o suinocultor no
proximo ano, tendo certo alivio com a colheita da 22 sa-
fra de milho.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Rebanho | Producao |
41,5 MILHOES DE 4,7 MILHOES DE
CABEGAS TONELADAS
\ em 2021
+0,9% - < N
™ +2,4%
em relacao A J A
32020 i i em relacao

71 a 2020
Fonte: Conab/IBGE \ Fonte: 7fluir

Abates |
53 MILHOES 70% dos abates ocorrem na Regiao Sul:
DE CABECAS
em 2021 — IJ AN /-;
r ‘,ﬁ_,.r»‘-‘-‘.( -\‘\
+7,5% 7
em relacao 31% 20% 20%
a 2020 em SC no PR no RS
u impulsionados pela alta Fonte: Associacdo Brasileira de Proteina
demanda chinesa Animal (ABPA)
peso Disponibilidade per capita |
médio de
abate de pavd]
estavel em
92,3 kG <@
’em 2021 ~ ’) J 16,9 KG/
+1,7% | HABITANTE/ANO
em relacao ® em 2021
a2020 Fonte: IBGE
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Exportacao |

L
17

Fonte: Secex

1,13 MILHOES

em 2021

+10,6%

em relacao
a 2020

Cenario externo

Rebanho mundial |

782 MILHOES DE CABECAS

ao final de 2022

- Ng
‘ —
‘e 4
/- y - ‘
’w N - 4
- /53}__/
(r Fonte: USDA
Producao |
+2’8% Sendo
em relacao 47%
da )
China
Fonte: USDA

DE TONELADAS

acumulado
de 2022 CH INA
oy *
'9,2 A’ € responsavel, na
em relacao demanda externa
a 2021 brasileira, por
*reflexo do ‘ 47% em 2021e
g;::gsr apetite 36% em 2022
| -
1° China 442.000 47% do rebariho
i~ . mundial
2° Uniao Europeia 141.000
3° Estados Unidos 74.900
4° Brasil 34.250
5° Russia 26.200

(

| 7 BrasiL
£ 40 ..
€
maior
mat ,.._,/. produtor .
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Consumo | Exportacao

— ) 40% das
1° Uniao Europeia  exportacoes

2° Estados Unidos ~ mundiais

3 —~

3° Canada Y-
4° Brasil e /
'

- 1

METADE

do consumo
mundial é chinés

voltando aos
patamares
anteriores a PSA

e 10% das k 1
peteiioRe exportacoes
mundiais Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Rebanho |
41 9M|LHOES DE 42 5M|LHOES DE A
CABECAS CABECAS i g
em 2022 em 2023 ™
P
+O,9% +1,4% = =
em relacao em relacao ) \
a 2021 a 2022
Fonte: Conab/ IBGE
Abates |
56,6 MILHOES 60,4 mILHOES
DE CABECAS DE CABECAS
em 2022 em 2023 A producao de
carne tera aumen-
+6,7% +6’7% to mais discreto,
em relacao em relacio em virtude Eio.me—
32021 S 699 nor peso médio de

abate.

Fonte: Conab

Exportacao |

1,08 MILHOES 1,17 miLHOES
DE TONELADAS

© 3 DE TONELADAS
: em 2022 em 2023

-
. o
, -4,5%
em relacao
a2021"
Fonte: Conab

*reflexo da menor demanda chinesa

+8%
em relacao
32022
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Precos

COTACOES DO SUINO VIVO NA REGIAO SUL

( RECUPERACAO, ey Mantendo-se
~— ' ultrapassando os em média em
N\
o R$ 7,30 /KG R$ 7,18 /KG
no segundo €m 2023
Fonte: Cona

semestre de 2022

n A concentracao no mercado chinés que foi configurada nos ulti-

mos anos, causada pela crescente demanda pos surto de PSA no

pais asiatico, mostra as desvantagens de depender de um unico
mercado.
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Rebanho e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1-Rebanho e abates 2011 e 2023

B0 - - 70
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- s6.61_6043 g, »
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2014
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Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab

Com o aumento dos custos, principalmente do milho, num cenario neutro a
tendéncia € de um aumento da ordem de 6,5% nos abates em 2022, mas que
nao se converte totalmente em aumento de producao de carne, em virtude do
menor peso médio de abate praticado em funcao dos elevados custos de ali-
mentacao, uma vez que fica cada vez mais caro fazer a terminacao dos animais.

Tabela1- Suprimento de carne suina — Brasil 2017 a 2023

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 VARIA-
¢Ao (%)
0

41383,0 412319 40.556,1 411242 414858 41.872,6 424685 1,4%
3.840,5 3.973,7 4.070,6 45883 4.699,0 4.840,0 5.0976 53%

DISCRIMINACAO

15,2 16,8 19,2 15,9 29,5 22,2 23,3 5,0%
699,8 650,7 763,0 10278 11310 1.079,6 11758 8,9%
31559 33398 33268 35764 35975 37826 3.945] 4,3%

206,80 208,49 210,15 211,76 213,32 214,83 216,28 0,7%
15,3 16,0 15,8 16,9 16,9 17,6 18,2 3,6%

Fonte: Conab
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« Os alojamentos realizados ao longo de 2020 e inicio de 2021 contavam com a
continuidade de uma demanda chinesa aquecida, cenario que sofreu um revés,
redirecionando este volume para o mercado interno.

« As projecoes indicam, num cenario neutro, que a oferta de carne suina sera
cerca de 4,3% maior que em 2022,

Rebanho e quadro de suprimentos - Mundo

Grafico 2 - Rebanho e abates 2011 e 2022 - Mundial

1.400 Rebanho
wv
§“ 1200 Rebanho
g 1.000 projetado
w 800 — Abates
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Fonte: USDA

- Tendo em vista que China € o maior produtor, importador e consumidor mundial
da proteina suina, os desdobramentos do surto de PSA iniciado em 2018 ainda re-
fleterm no mercado mundial.

- Apds a rapida recomposicao do plantel chinés, o governo local busca maneiras de
enxugar a oferta interna, visando preservar a remuneracao do suinocultor.

Tabela 2 - Suprimento de carne suina — Mundial 2017 a 2022

DISCRIMINACAO 2017 2018 2019 2020 pAOYA 2022  VARIAGAO (%)

2021 A 2022

778134 764.648 649.260 749461 784556 775596 -1,14%
111.056  111.921  101.030 95767 107.649 110.741 2,87%
8.471 8.533 9308 11.691 11.607 9.721 -16,25%
9.222 9.361 10.363 12.564 12209  10.57 -13,42%
110.263  T111.031 99.825 95.031 107.089 109.790 2,52%
7,55 7,63 7,1 7,79 7,87 7,95 1,02%
14,60 14,55 12,95 12,20 13,61 13,81 1,49%

Fonte: USDA
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- Com a mudanca do perfil de producao da suinocultura chinesa para um mode-
lo tecnificado, a tendéncia é de aumento do peso médio de abate dos animais,
além do processo de descarte de matrizes menos produtivas, elevando a produ-
cao de carne em 3% no ano de 2022 frente a 2021.

- Tendéncia de queda no comércio mundial (importacoes e exportacoes), pois o
maior consumidor mundial, a China, esta recuperando sua producao interna,
necessitando cada vez menos de importar de outros paises.

Exportacoes - Brasil

I Exportacao - qtd
Exportacao -

qtd projetada

MIL TONELADAS

Exportacao - valor

MILHOES DE DOLARES

e
AN N
~ S~
Z 5
< B

Fonte: Conab/ComexStat

» Com a diminuicao dos volumes demandados pelo mercado chinés, a tendéncia € a
diminuicao do fluxo de embarques da carne suina brasileira ao longo do restante
de 2022. Contudo, com a abertura de novos mercados, a exemplo de outros paises do
Sudeste Asiatico e do Canada, essa queda tende a ser amenizada.
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Custos de producao

Grafico 4 - Custo total de producao de suinos - Regiao Sul

= Limite Superior

Projecao neutra

| = | imite inferior

R$/KG vivo

Fonte: Conab/Embrapa

Grafico 5 - Media do custo total de producao de suinos

I Limite superior
I Projecdo neutra
B inite inferior

N

R$/KG vIvo

2022 2023

Fonte: Conab/Embrapa

- Representatividade da alimentacao no custo total da suinocultura (ciclo com-
pleto) vem em forte ascensao desde meados de 2019, atingindo valores supe-
riores a 80% atualmente, o que ilustra a dificuldade dos precos do suino vivo
acompanharem os aumentos dos graos, sobretudo o milho.

- Com os custos de alimentacao (principalmente milho e farelo de soja) repre-
sentando mais de 80% do custo total, as previsdes indicam manutencao de um
custo elevado para a suinocultura, altamente dependente de graos.
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Abates

Grafico 6 - Abates

Projecao otimista

Projecao neutra

Projecao pessimista

MILHOES DE CABECAS

Fonte: IBGE

- Atendéncia € de um aumento da ordem de 6,5% nos abates, mas que nao se
converte totalmente em aumento de producao de carne, em virtude do menor
peso médio de abate praticado em funcao dos elevados custos de alimentacao.

- Abaixaremuneracao paga pelo suino vivo acaba forcando o produtor a realizar
um ciclo de terminacao do suino mais curto.

Precos

Grafico 7 - Preco do suino vivo - Regiao Sul

Projecao otimista

Projecao neutra

Projecao pessimista

R$/KG vivo

Fonte: Conab, Embrapa, Cepea, ACCS
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A suinocultura brasileira atravessou uma situacao de excesso de oferta no pri-
meiro semestre de 2021, apds diminuicao da demanda chinesa. A previsao é
que, apos ajustes no ciclo produtivo — relativamente longo — os precos tenham
certa reacao até o final de 2022.

Para 2023 espera-se variacoes sazonais negativas no primeiro semestre, segui-
das de aumento no segundo semestre.

Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Margem média em relacao ao custo total de producao

2020
2021
2022
0% 2023

-10%

MARGEM

-20%

-30%

-40%

MARGEM PRECO  PRECO  PRECO PRECO  PRECO PRECO PRECO  PRECO  PRECO
OBSERVADA BAIXOE BAIXOE BAIXOE NEUTRO NEUTRO NEUTRO ALTOE ALTOE  ALTOE
CUSTO  CUSTO  CUSTO ECUSTO ECUSTO ECUSTO CUSTO  CUSTO  CUSTO
BAIXO NEUTRO  ALTO  BAIXO NEUTRO  ALTO BAIXO  NEUTRO  ALTO

Fonte: Conab/Embrapa

Com os custos em patamares elevados e os precos com dificuldade de acom-
panhar, as projecoes de rentabilidade indicam cenarios desafiadores, com mar-
gens negativas no cenario neutro.

Para o restante do ano de 2022, em virtude de o primeiro semestre ter sido de-
safiador para o setor, com precos baixos e custos altos, a tendéncia € de fecha-
mento do ano com margens totais negativas em todos os cenarios.

Contudo, em caso de cenario otimista para precos e custo proximo ao limite
inferior, espera-se margens medias em relacao aos custos totais proximas a
20% para 0 ano de 2023.

Ja em relacao somente ao custo de alimentacao, a atividade tende a experi-
mentar margens acima de 10% mesmo em cenario neutro tanto para precos
quanto para os custos, para 0 ano de 2023.
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Grafico 9 - Projecao de precos de agosto/2022 a dezembro/2023

= Limite superior

Preco estimado

6,_72 = Limite inferior

R$/KG vivo

AGO SET OUT NOV DEZ'JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
3° TRIM. 4° TRIMESTRE '1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE 3 °TRIMESTRE 4° TRIMESTRE

2022 2023
Fonte: Conab, Cepea, ACCS

- O modelo econométrico indica alta moderada no médio prazo, até o final do

ano de 2022, seguido de nova queda moderada.
- Paraosegundo semestre de 2023, espera-se reacao moderada dos precos, num

cenario neutro.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA 2023
CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de suinos

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Ajuste da oferta interna Diminuicao dda demanda
lf

Desvalorizacao cambial do real importadora chinesa

Queda excessiva das
cotacoes no mercado chinés

Aumentos nas cotacoes de graos
Elevacoes nas cotacoes internas das
carnes concorrentes, como bovina e de
frango

f‘
f

Expectativa: Espera-se alta moderada de precos no médio prazo.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2022 e para 2023

- Fator1: Cenario eleitoral incerto, o que pode gerar instabilidade cambial.
 Fator2: Mudanca inesperada no clima, causando prejuizos principalmente na
22 safra de milho, elevando demasiadamente o custo de alimentacao animal.

Companhia Nacional de Abastecimento 142



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

APENDICE

MODELOS ECONOMETRICOS

Tabela1- Variaveis selecionadas para os modelos de projecao de preco

ALGODAO
ENEVEH Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R?
Preco do algodao em pluma pago  R$/@ 01/2010- Conab (2022) 0,993
ao produtor do Mato Grosso 07/2022 defasagens
Exportacoes de algodao Mil 01/2010 - Ministério 0,950
toneladas 07/2022 da Economia
(2022)

Taxa de cambio RS/USS 01/2010 - Banco Central

07/2022 (2022)
Preco futuro do algodao RS/@ 01/2010 - Reuters

07/2022 (2022)
Preco futuro do petréleo RS/Barril  01/2010- US EIA (2022)

07/2022

ARROZ

Variaveis Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R?

Preco do arroz pago ao produtordo RS$/saca  06/2008 Conab (2022) 0,998
Rio Grande do Sul desokg -07/2022 defasagens
Exportacoes de arroz Mil 06/2008 Ministério 0,851
toneladas -07/2022 daEconomia
(2022)
Importacoes de arroz Mil 06/2008 Ministério 0,933
toneladas -07/2022 daEconomia
(2022)
Beneficiamento e saidas de arroz Toneladas 06/2008 IRGA (2022) 0,992
- Taxa de Cooperacao e Defesa da -07/2022
Orizicultura
Taxa de cambio RS/USS 06/2008 Banco Central

-07/2022 (2022)

Continua

Companhia Nacional de Abastecimento 143



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.10- SAFRA 2022/23

FEIJAO

VELEVEH Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R?

Preco do feijao cores pago ao R$/saca  01/2010- Conab (2022) 2 0,809
produtor de Goias debokg 07/2022 defasagens

Preco do feijao preto pago ao R$/saca  01/2010- Conab (2022) 0,989
produtor do Parana debokg 07/2022

Preco do feijao cores pago ao R$/saca  01/2010- Conab (2022)

produtor de Parana debokg 07/2022

Preco do feijao cores pago ao R$/saca  01/2010- Conab (2022)

produtor de Sao Paulo de6okg 07/2022

Preco do feijao cores pago ao R$/saca  01/2010- Conab (2022)

produtor de Minas Gerais debokg 07/2022

MILHO

Variaveis Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R?

Preco do milho pago ao produtor R$/saca  01/2010- Conab (2022) 0,995
do Mato Grosso debokg 07/2022 defasagens
Exportacoes de milho Milhdes ~ 01/2010 - Ministério 0,926
de 07/2022  da Economia
toneladas (2022)
Importacoes de milho Mil 01/2010 - Ministério 0,907
toneladas 07/2022 da Economia
(2022)
Preco da soja pago ao produtordo  R$/saca  01/2010- Conab (2022)
Mato Grosso debokg 07/2022
Preco futuro do milho RS/saca 01/2010 - Reuters
de6okg 07/2022 (2022)
Preco futuro do petroleo RS/Barril  01/2010 - US EIA (2022)
07/2022
Taxa de cambio RS/USS 01/2010 - Banco
07/2022  Central
(2022)
Continua
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SOJA

Variaveis Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R?

Preco da soja pago ao produtor do
Mato Grosso

Producao de farelo de soja
Producao de dleo de soja

Exportacoes de soja

Preco futuro da soja
Preco futuro do petroleo

Taxa de cambio

RS/saca
de 60 kg
Milhoes
de
toneladas
Ml
toneladas
Milhoes
de
toneladas

RS/saca
de 60 kg

RS/Barril

RS/USS

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

Conab (2022) 2 0,997

defasagens

Abiove (2022) 0,997

Abiove (2022) 0,997
Ministério
da Economia
(2022)
Reuters
(2022)

US EIA (2022)

0,974

Banco
Central
(2022)

CARNE BOVINA

VELEVEH Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R?

Preco do boi gordo
Abate de bovinos

Exportacoes de carne bovina

Taxa de cambio

Preco futuro do petroleo

RS/kg
Milhoes
de cabecas
Mil
toneladas

RS/USS

RS/Barril

01/2009 -

07/2022

01/2009 -

07/2022

01/2009 -

07/2022

01/2009 -

07/2022

01/2009 -

07/2022

Companhia Nacional de Abastecimento

0,999
defasagens

0,998

Cepea/B3
(2022)

IBGE (2022)

Ministério

da Economia
(2022)

Banco Central
(2022)

US EIA (2022)

0,988

Continua
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CARNE DE FRANGO

Ajuste do

Variaveis Unidade | Periodo Fonte Modelo -
VAR

Preco do frango vivo pago ao
produtor - média ponderada do
Parana, Minas Gerais, Sao Paulo e
Santa Catarina, responsaveis por

mais de 65% da producao nacional,

segundo a representatividade
dos abates de cada Unidade da
Federacao conforme o ranking
nacional. Pesos: Parana = 0,54;
Minas Gerais = 0,11; Sao Paulo =
0,13; Santa Catarina= 0,22.

Abate de frangos

Exportacoes de carne de frango

Preco do milho pago ao produtor
do Parana

Preco da soja pago ao produtor do
Mato Grosso

Taxa de cambio

RS$/kgvivo 01/2010- Conab

Milhoes
de cabecas
Mil
toneladas
RS/kg
RS/kg

RS/USS

07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

modelo - R?

0,999
(2022), defasagens
Embrapa

(2022), Epagri

(2022);

e Deral/

PR(2022)

IBGE (2022) 0,999

Ministério 0,994

da Economia
(2022)

Conab (2022)
Conab (2022)

Banco Central
(2022)

Continua
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CARNE SUINA

Variaveis Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R?

Preco do suino vivo pago ao
produtor independente - média
ponderada dos 3 estados da regiao
Sul, responsaveis por mais de 70%
da producao nacional, segundo

a representatividade dos abates
de cada Unidade da Federacao
conforme o ranking nacional.
Pesos: Santa Catarina = 0,44; Rio
Grande do Sul = 0,29; e Parana =
0,27.

Exportacoes de carne suina

Abate de suinos

Preco do milho pago ao produtor
do Parana

Preco da soja pago ao produtor do
Mato Grosso

Taxa de cambio

Fonte: Conab

RS/kg vivo  01/2010 -

Mil
toneladas
Milhoes
de
cabecas
RS/kg
RS/kg

RS/USS

07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

01/2010 -
07/2022

Conab

(2022), Cepea defasagens
(2022) e

ACCS (2022)

0,997

Ministério
da Economia
(2022)

IBGE (2022)

0,988

et

Conab (2022)
Conab (2022)

Banco
Central
(2022)

Tabela 2 - Variaveis selecionadas para os modelos de projecao de custo

CARNE BOVINA

Receita bruta por @ produzida em
Sao Paulo

Custo operacional efetivo por @
produzida em Sao Paulo

Preco médio do bezerro em Sao
Paulo

RS/@
RS/@

RS/
cabeca

01/2014 -
06/2022

01/2014 -
06/2022

01/2014 -
06/2022

Companhia Nacional de Abastecimento

VELEVE Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajuste do
VAR modelo - R?

Cepea/CNA 2 0,974

(2022) defasagens

Cepea/CNA 0,979

(2022)

Cepea (2022) 0,986
Continua
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CARNE DE FRANGO

VELEVE Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R?

Custo total de producao - média RS/kg  01/2010- Embrapa/ 0,978
dos 3 estados da regiao Sul, res- vivo 06/2022 Conab (2022) defasagens
ponsaveis por aproximadamente

65% da producao nacional. Ponde-

rado pela representatividade dos

abates segundo o ranking nacio-

nal. Pesos: Santa Catarina = 0,23;

Rio Grande do Sul = 0,22; e Parana

= 0,56.
Custo de alimentacao - meédia dos RS/kg  01/2010- Embrapa/ 0,974
3 estados da regiao Sul, responsa- Vvivo 06/2022 Conab (2022)

veis por aproximadamente 65%

da producao nacional. Ponderado
pela representatividade dos abates
segundo o ranking nacional. Pesos:
Santa Catarina = 0,23; Rio Grande
do Sul = 0,22; e Parana = 0,56.

Preco do milho pago ao produtor RS/kg  01/2010- Conab (2022)

do Parana 06/2022
Preco da soja pago ao produtor do RS/kg  01/2010- Conab (2022)
Mato Grosso 06/2022

CARNE SUINA

VENEVE Unidade | Periodo Fonte Modelo - | Ajustedo
VAR modelo - R

Custo total de producao - média RS/kg  01/2009 - Embrapa/ 2 0,999
dos 3 estados da regiao Sul, res- vivo 06/2022 Conab (2022) defasagens
ponsaveis por mais de 70% da

producao nacional . Ponderado

pela representatividade dos abates

segundo o ranking nacional. Pesos:

Santa Catarina = 0,44; Rio Grande

do Sul = 0,29; e Parana = 0,27.

Custo de alimentacao - meédia dos RS/kg  01/2009 - Embrapa/ 0,998
3 estados da regiao Sul, responsa- Vvivo 06/2022 Conab (2022)

veis por mais de 70% da producao

nacional. Ponderadospela repre-

sentatividade dos abates segundo

o ranking nacional. Pesos: Santa

Catarina = 0,44; Rio Grande do Sul

= 0,29; e Parana = 0,27.

Preco do milho pago ao produtor RS/kg 0172009 - Conab (2022)

do Parana 06/2022
Preco da soja pago ao produtor do RS/kg  01/2009 - Conab (2022)
Mato Grosso 06/2022

Fonte: Conab
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Tabela 3 - Modelos univariados

Variavel

Exportacoes de oleo de soja da

indUstria

Exportacoes de oleo de soja da

industria

Exportacoes de oleo de soja da

indUstria

Exportacoes de dleo de soja da

indUstria

Peso médio da carcaca de
bovino

Peso médio da carcaca de
bovino

Peso médio da carcaca de
bovino

Peso médio da carcaca de
bovino

Peso médio da carcaca de
frango

Peso médio da carcaca de
frango
Peso médio da carcaca de
frango

Peso médio da carcaca de
frango

EXPORTACOES DE OLEO DE SOJA

Unidade | Periodo | Fonte Modelo Mean Absolute
Percentage
Error (MAPE)

01/2010 - Abiove SARIMA 35,49%
toneladas 07/2022  (2022)
Mil 01/2010 - Abiove Holt-Winters 35,58%
toneladas 07/2022  (2022) aditivo
Mil 01/2010 - Abiove Holt-Winters 37,714%
toneladas 07/2022  (2022) multiplicativo
Mil 01/2010- Abiove Exponential 21,94%
toneladas 07/2022  (2022) smoothing state
space model

PEso MEDIO - BovINOS

kg/cabe- 01/1997-  IBGE SARIMA 0,47%
ca 06/2022  (2022)

kg/cabe- 01/1997- IBGE Holt-Winters 0,59%
ca 06/2022 (2022) aditivo

kg/cabe- 01/1997- IBGE Holt-Winters 0,58%
ca 06/2022  (2022) multiplicativo

kg/cabe- 01/1997- IBGE Exponential 0,54%
ca 06/2022 (2022) smoothing state

space model

PEso MEDIO - FRANGOS

kg/cabe- 01/1997-  IBGE SARIMA 1,05%
ca 06/2022  (2022)

kg/cabe- 01/1997- IBGE Holt-Winters 1,01%
ca 06/2022 (2022) aditivo

kg/cabe- 01/1997- IBGE Holt-Winters 1,04%
ca 06/2022  (2022) multiplicativo

kg/cabe- 01/1997- IBGE Exponential 0,92%
ca 06/2022  (2022) smoothing state
space model

Companhia Nacional de Abastecimento

Mean Absolute
Percentage
Error (MAPE)

Mean Absolute
Percentage
Error (MAPE)
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PEso MEDIO - SUINOS

VENEV Mean Absolute

Percentage
Error (MAPE)

Peso médio da carcaca de kg/cabe- 01/1997-  IBGE SARIMA 0,92%

suino ca 06/2022  (2022)

Peso médio da carcaca de kg/cabe- 01/1997- IBGE Holt-Winters 0,78%

suino ca 06/2022 (2022) aditivo

Peso médio da carcaca de kg/cabe- 01/1997- IBGE Holt-Winters 0,79%

suino ca 06/2022  (2022) multiplicativo

Peso médio da carcaca de kg/cabe- 01/1997- IBGE Exponential 0,74%

suino ca 06/2022  (2022) smoothing state

space model

Fonte: Conab
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