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<>A LGODAO AgroConab

¢
MERCADO

Grafico 1 - Pregos algodao
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Fonte: Conab e Ice Futures.

o Mensal Anual
Descricao out/22 (%) (%)
Algodéao - Produtor 0 0
Mato Grosso (R$/@) 169,95 -14,30% -10,10%
Algodéao - 1° Entrega/N.Y. 0 0
(Cents US$/Ib) 81,63 18,34% 24,61%

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

 Mercado em ritmo lento. Compradores e vendedores estéo

retraidos e tém dificuldades em concordar preco e
qualidade.

« Compradores temerosos com a situacdo econdmica tém

adquirido apenas o0 necessario para atender as demandas
imediatas.

* Vendedores tém procurado manter suas posicoes de
precos firmes, mas em outubro os precos cairam 14,3%.

@ Conab 6
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Tabela. Exportagoes

Exportacoes - Mensal (%) Anual

mil t. (%)
Ou/22 388,77, 119,84% | 181,84% | 255,24%
Jan-Out/2022 1.683,63 76,23% 47,01%

Fonte: ME. Elaboracdo: Conab

 Com o panorama econdmico desfavoravel, o mercado vive a
sombra de uma recessao global que afeta diretamente o
consumo de algodao.

 Recuperacdo do petroleo ajudou a suavizar a queda nos
precos do algodao e corrigir sua direcao.

« Com a China voltando a adquirir maiores volumes e a
melhora nas exportagcées americanas, um pouco de otimismo
voltou ao mercado.

« Dados do USDA indicam um aumento da producéo e bom
avanco da colheita norte-americana, 0 que ajudou a
pressionar os precos em Nova lorque.

@ Conab 7




° AgroConab
Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda

4

2,78 -

w
|

-— - = = =

Milhoes de toneladas
- N

|

2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23*
Safra

== Estoque Final —Producéo ~——Consumo Interno —Exportagdes

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 2° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao

Safra Safra 2022/23
2021/22  out/22  nov/23

(a) (b) (c)
Producéo 2,55 2,92 2,98 1,9% 16,6%
Exportacéo 1,90 1,98 1,98 0,0% 4,0%
Consumo 0,71 0,72 0,72 0,0% 2,1%
Estoque Final 1,34 1,57 1,62 3,6% 21,0%
Importacéao 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 2° levantamento

 Apesar da queda dos precos, a cultura do algodao ainda
apresenta uma boa rentabilidade, o que tem levado os
produtores a ampliarem suas areas.

* Previsao de uma producao 2,97 milhdes de toneladas para a
safra 2022/2023, crescimento de 16,9% em relacdo a safra
2021/2022.

» Exportacdes nesse més de outubro/2022 somaram 260,1 mil
toneladas, superando as do mesmo periodo dos dois ultimos
anos e acumulando até o0 momento nesse ano 1,36 milhdes
de toneladas.

« Mesmo com a lentiddo do mercado, espera-se para a proxima
safra um consumo de 720 mil toneladas, um incremento de
2,13% em relacdo a safra 2021/2022.
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« Diante da atual conjuntura econdmica mundial e com os dados
sobre a melhora na safra americana a tendéncia é que 0s precos
internacionais sofram uma pressao baixista, afetando os precos
internos, os quais dependerdao de um cambio favoravel para
suavizar a pressao sobre eles.

DESTAQUE DO ANALISTA

Mercado com lentiddo e com pequenos volumes de negoécios
efetivados, as quedas nas cotacfes internacionais, pressionam 0s
precos internos do algodao.

Enquanto compradores estado retraidos, adquirindo apenas o
suficiente para atenderem suas demandas imediatas, O0s
vendedores estdo segurando a oferta e tentando manter suas
posi¢coes de precos 0 mais firme possivel.

Aumento da producdo e reducdo do consumo podera elevar o
nivel do estoque final na proxima safra.

()
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Grafico 1 - Pregos Arroz
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Fonte: Conab
Tabela. Preco
. Mensal Anual
Descricéo out/22
- (%) (%)
Arroz - Produtor
. 77,05 3,24% 6,61%
Rio Grande do Sul (R$/Saca) ’ ’
Paridade Paraguai Produtor
9 69,45 -11,63% -7,71%
(R$/saca)

Fonte: Conab

* Precos apresentam viés de alta em meio a aumento da
demanda interna e externa e atual periodo de entressafra.

« A projecdo de reducao dos estoques de passagem deve
reforcar movimento de alta nos proximos meses.

@ Conab
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.. Grafico 2 - Exportagdes - Arroz Ag roConab
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Fonte: ME.

Tabela. Exportacoes

. Exportacoes - . Anual 5 anos
Periodo mil t. Mensal (%) (%) (%)
Out/2022 388,77 95,02% 181,84% 255,24%
Jan-Out/2022 1.713,10 79,32% 49,58%

Fonte: ME. Elaboracéo: Conab

* Reducgao da produgao de importantes paises exportadores de
arroz, como EUA, India e Paquistao tem refletido em
valorizac&o do gréo no mercado internacional.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 2° levantamento
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Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra 2022 Safra 2023
Out/22 Out/22 Nov/22

(@) ©) ©)

Estimativas

Producéo 10,79 10,76 10,64 -1,09% -1,38%
Exportacédo 1,90 1,40 1,30 -7,14% -31,58%
Importagcao 1,15 1,10 1,15 4,55% 0,00%
Consumo 10,60 10,80 10,60 -1,85% 0,00%
Estoque Final 2,12 1,93 2,01 4,27% -5,17%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 2° levantamento.

 Forte elevacdao do volume exportado e projecdao de continua
reducdo da producao devem resultar em retracdo dos estoques
de passagem.

* A perspectiva de leve reducao do consumo nacional, fundamenta-
se na estimativa de expansao do renda per capita do Brasil no
periodo pos-pandemia, dado que 0 arroz possui caracteristicas de
bem de elasticidade-renda negativa.

« Com quadro ajustado entre a oferta e demanda e perspectiva de
reducdo da producdo da Safra 2022/23, a perspectiva € que o
viés de alta dos precos se intensifique nos proximos meses, até a
intensificacdo da colheita, que sera em marco de 2023.

@ Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com menor disponibilidade de produto no mercado internacional,
com o cenario de real desvalorizado e precos internos
desaquecidos, o Brasil tem registrado volumes recordes de

exportacao de arroz em 2022.

@ Conab
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¢ BOVINA

MERCADO

Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

o Mensal Anual
Descricao Out/22 (%) (%)
Boi Gordo - Produtor / SP
18,91 -4,78% -6,48%
(R$/KQ) 8,9 ,78% 6,48%
Ponta de Agulha - Varejo / SP 0 _ 0
(R$/Kg) 25,61 1,07% 1,04%

Fonte: Conab

* Pelo terceiro més seguido, os precos medios do boi gordo
vém apresentando quedas. O recuo em outubro/2022 foi de
4,78%, comparativamente ao més anterior.

 Aproximando-se o final da entressafra, o mercado ainda
registra boa oferta de gado para o abate, oriundo
principalmente de confinamento.

« A Dboa oferta de animais prontos para o abate exerce
pressao baixista de precos, auxiliado ainda pela fraca
demanda do consumidor.

@ Conab 14

P N



O.’ AgroConab
Grafico 2 - Exportagoes - Carne Bovina
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Fonte: ME.

Tabela. Exportacoes

. Exportacbes = Mensal Anual 5 anos
Periodo tonelad
Sloneladas (%) (%) (%)
- 0 0 0,
Out/22 278.842 8,6% 90,4% 30,7%
- 0 0,
Jan-Out/2022 5 558.505 19,7% 31,4%

Fonte: ME. Elaboracdo: Conab

* As exportacOes de carne bovina em outubro/2022 registraram
queda de 8,6% em relacao ao més anterior, em grande parte em
funcdo da reducdo da demanda chinesa neste més. Poréem,
guando comparado ao mesmo més do ano anterior, o volume
exportado foi 90,4% maior.

* No periodo acumulado de janeiro a outubro/2022 o volume
exportado de carne bovina superou em 19,7% aquele praticado
no mesmo periodo do ano anterior. Nesse periodo, a
participacao da China nas exportacdes brasileiras foi de 54,5%.

« Em outubro a China reduziu em 5,8% o volume importado,
comparado ao més anterior, efeito de sua gradativa recuperacao
interna de producao de proteina animal.

’J)Conab <>
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Rebanho 221.787,6| 222.459,00 227.958,9 2,5%
Producéo 8.328,5 8.423,1 8.668,4 2,9%
Importagcéao 70,7 62,5 65,6 5,0%
Exportagcéo 2.478,2 2.976,9 3.125,7 5,0%
Disponibilidade Interna 5.921,0 5.508,7 5.608,3 1,8%
Populagéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 27,8 25,6 25,9 1,1%

Fonte: Conab

« Embora o consumo interno apresente um cenario restritivo, as
primeiras estimativas apontam para uma recuperacao de 2,9% na
producéo de carne bovina em 2023.

« O aumento das exportacOes tem mitigado os efeitos da crise no
consumo interno que segue restrito pelos elevados precos frente
ao baixo poder aquisitivo do consumidor.

» A disponibilidade interna em 2023 deve se manter nos niveis
daquele estimado em 2022, indicando a desaceleracao da queda
de consumo verificado nos anos anteriores.

@ Conab 16 <>
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O AgroConab

» Segue o cenario de precos médios do boi gordo em queda e oferta

confortavel, com o mercado pressionado até o final deste ano.

« Embora as exportacbes estejam se mantendo firmes, a China,

continua a pressionar 0s precos para baixo.

DESTAQUE DO ANALISTA

Segue o mercado ofertado e demanda interna restrita, pressionando
0S precos para baixo. As exportacées em bom ritmo, dao sustentacao
ao mercado, mas a China também exerce pressdo baixista,
apontando para uma reducdo das expectativas de receita. Porem,
com a aproximacéao do final da temporada de gado confinado a partir
de dezembro, oferta mais contida e melhora do consumo neste final
de ano, o pecuarista espera limitar essa queda continua de precos.
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® DE FRANGO

MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

»
Descricao Set/2022
5,82

Frango Vivo - Produtor / SP

- 0, - 0]
(R$/kg) 4,6% 3,0%
Frango Cong. - Atacado / SP 00 A a0
(R$/kg) 9,43 1,9% 6,3%

Fonte: Conab

e Os precos do frango vivo apresentaram queda em
outubro/2022 de 4,6% em relacdo ao més anterior. JA em
nivel de atacado, a reducéo foi de 1,9%.

« A oferta interna aumentou, ja com vistas as festas de final de
ano, mas a demanda ainda nao correspondeul.

« Consumo interno continua firme, em substituicdo a carne
bovina.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Fonte: ME

Tabela. Exportacdes

. Exportacdes - Mensal Anual 5 anos
Periodo
toneladas (%) (%) (%)
Out/22 381.222 -0,7% -0,7% 8,5%
Jan-Out/2022 3.921.210 4,6% 11,5%

Fonte: ME. Elaboracado: Conab

@ Conab 19 O
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As exportacoes de carne de frango reduziram em 0,7% em
outubro/2022, comparativamente ao més anterior. Em
relacdo ao mesmo més de 2021, o volume exportado
também caiu 0,7% .

O volume exportado no periodo acumulado de janeiro a
outubro/2022 esta 4,6% acima daquele praticado no
mesmo periodo de 2021. As exportacOes de carne de
frango sao mais pulverizadas, onde a participacdo da
China nesse periodo foi de 11,6%.

O volume exportado € recorde nesse periodo de janeiro
outubro/2022.

No periodo acumulado de janeiro a outubro/2022, a China
reduziu sua demanda pela carne de frango em 17,4%,
comparativamente ao mesmo periodo de 2021, como
resultado da recuperacéo de sua producao interna.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.912,2 6.920,3 7.258,2 4,9%
Producéo 15.232,8 15.177,5  15.552,9 2,5%
Exportacéo 4.467,6 4.558,9 4.483,2 -1,7%
Disponibilidade Interna 10.765,2 10.618,7| 11.069,8 4,2%
Populacéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 50,5 49,4 51,2 3,5%

Fonte: Conab

* Os indicadores de oferta de carne de frango apontam para
um acréscimo de 4,2% no mercado interno em 2023;

« Observa-se a tendéncia de estabilizacdo do consumo per
capita, indicando um nivel de saturacdo frente ao cenario
econdmico atual;

 Considerando o curto ciclo produtivo, o setor devera se
ajustar sem maiores dificuldades aos niveis de demanda
interna e externa, principalmente em razao da reducdo da
demanda chinesa.
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» As projecOes de precos do frango vivo apontam para relativa
estabilidade até o final de 2022, com pequenas flutuacdes
para mais ou para menos.

DESTAQUE DO ANALISTA

Tendéncia de aumento da oferta doravante, com vistas as
festividades de final de ano. A demanda interna, apesar de
continuar firme em virtude dos altos precos da concorrente
bovina, ainda ndo acompanhou a evolucdo da oferta. Precos
pressionados para baixo com a oferta aumentada. ExportacOes
em bons patamares, com expectativa de fechar o ano com um
desempenho pouco acima daquele observado em 2021, de
aproximadamente 5%.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Descrigo Set/2022

Suino Vivo - Produtor
0, - 0
Integrado / SC (R$/KQ) 5,31 1,14% 8,92%

Pernil ¢/ osso - Atacado / SP
(R$/KQ)
Fonte: Conab (2022)

16,57 -4,27% -9,95%

* Os precos do suino vivo, recebido pelo produtor integrado,
registraram elevacao de 1,14% em outubro/2022.

A reducao da demanda externa continua a exercer pressao
baixista dos precos.

« Com a oferta mais ajustada, favorece a sustentacao dos
precos internos.
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Grafico 2 - Exportacdes - Carne Suina
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Fonte: ME.

Tabela. Exportacoes

Periodo Exportagcdes - Mensal Anual
toneladas (%) (%)
Out/2022 97.637 | -4,1% -0,9% 27,5%
Jan-Out/2022 915.215 -5,0% 28,3%

Fonte: ME. Elaboracao: Conab

* Qutubro/2022 apresentou queda 4,1% no volume de
exportacdo de carne suina, comparado ao més anterior. Em
relacdo ao mesmo més do ano anterior, a reducéo foi 0,9%.

« As exportacdes de carne suina no periodo acumulado de
janeiro a outubro/2022 estao 5% abaixo do mesmo periodo do
ano anterior.

 Os embarques de carne suina para a China registraram em
outubro/2022 reducao de 2,1% em relacao ao més anterior.

* No periodo acumulado de janeiro a outubro/2022, a reducao
do volume exportado para a China foi de 24,4%,
comparativamente ao mesmo periodo de 2021. Resultado da
desaceleracdo da demanda chinesa pelo produto externo. A
participacao da China nesse periodo foi de 40,1% de todo o
volume exportado.
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O’ Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda Ag roConab
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas 2021 2023 % 2022/23
Rebanho 41.485,8 41.872,6 42.468,5 1,4%
Producéao 4.699,0 4.840,0 5.097,6 5,3%
Importagao 29,5 22,2 23,3 5,0%
Exportagéo 1.131,0 1.079,6 1.175,8 8,9%
Disponibilidade Interna 3.597,5 3.782,6 3.945,1 4,3%
Populacéo 213,32 214,83 216,28 0,7%
Disponibilidade per capita 16,9 17,6 18,2 3,6%

Fonte: Conab

» Os indicadores de oferta de carne suina apontam para um
acréscimo 4,3% no mercado interno em 2023.

 Considerando os altos precos da carne bovina, observa-
se a tendéncia de migracdo de parte do consumo interno
para a carne suina.

2022 e 2023 deverao registrar recorde de disponibilidade
interna de carne suina.

 Contudo, levando-se em conta um ciclo produtivo de
cerca de 180 dias, o setor sempre tem dificuldades de
ajuste da oferta no caso de oscilacdo da demanda, tanto
interna quanto externa.

Fonte: Conab

Conab

O

24 ¢




O AgroConab

« Tendéncia de estabilidade dos precos em funcdo do baixo
poder aquisitivo do consumidor.

» Os niveis de oferta interna e das exportacdes deverao ser o
fiel da balanca na formacao dos precos internos.

DESTAQUE DO ANALISTA

A tendéncia de desaceleracdo gradativa da demanda chinesa
continua, com a importacao de volumes inferiores aos praticados
em 2021. Dessa forma, devera fechar o ano com ligeira reducéao
de volume e de receita em 2022.
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Grafico 1 - Precos Feijao
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Descricéo out/22 Mensal Anual
(%) (%)

Feijao Cores - Produtor MG 0 0
(R$/60kg) 291,79 0,66% 14,08%
Feijao Preto - Produtor PR 0 0
(R$/60kQ) 194,83 7,21% 15,94%

@Co

Fonte: Conab

O atual quadro de oferta, cada vez mais enxuto, devera
continuar deixando o produto com precos remuneradores,
e a expectativa € de um mercado mais movimentado em
novembro e boa parte de dezembro, pois as ofertas nao
atendem a contento a demanda dos mercados regionais,
e as colheitas em curso nédo s&o suficientes para a
formacao de estoques.

Com a significativa reducao da oferta neste més de
novembro, o0s precos podem superar o0s valores
praticados atualmente (R$ 290,00/sc e 310,00/sc), para
os produtos de melhor qualidade. Este cenario deve-se
alongar até dezembro de 2022, quando comecara a
entrar no mercado a producdo paranaense oriunda da
safra das aguas (10 Safra 2022/2023).

nab
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Fonte: ME. Tabela. Exportagdes
. Exportacbes — Mensal Anual
Periodo it (%) (%)
Out/22 16,4 -6,52% -26,14% 27,12%
Jan-0Out/2022 99,5 -45,05% -11,38%

Fonte: ME. Elaboracédo: Conab

« Em 2021, o Brasil bateu o recorde de exportacbes, com um
guantitativo de 222,0 mil toneladas de feijao caupi. Este ano, Mato
Grosso, maior estado exportador, reduziu pela metade o plantio e,
consequentemente a producao, em detrimento principalmente a
cultura do milho, reduzindo expressivamente o volume de vendas
externas.

« O aumento nas importacdes € reflexo do cambio favoravel em
relacdo ao exercicio de 2021, e a qualidade do produto argentino,
vez que o produto nacional foi bastante prejudicado pelo excesso
de chuva no periodo de colheita.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo

Safra 2023
Estimativas Safla 2022 out/22 nov/22
Producéo 2,99 2,96 2,90 -2,1% -3,0%
Exportagéo 0,15 0,15 0,15 0,0% 0,0%
Importacéo 0,10 0,10 0,10 0,0% 0,0%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,20 0,26 0,20 -23,3% -0,1%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 2° levantamento

O 2° levantamento de intencao de plantio da safra 2022/2023,
estimou para a 12 safra de feijdo uma area de 831,6 mil
hectares (reducao de 8,5%, em relacdo a safra anterior), e
uma producdo de 892,5 mil toneladas (inferior em 5,1% a
colheita passada).

Todos os estados produtores indicaram plantios menores que
os cultivados anteriormente, em funcdo da competicao
estabelecida por outras culturas, notadamente a soja que
apresenta melhores condi¢cbes comerciais.

O estoque inicial para o ano-safra 2022/2023, é considerado
baixo para o abastecimento interno até o final deste ano.
Assim, para complementad-lo, o mercado ficara na
dependéncia da producdo de Sao Paulo, Unico estado que
concentra a sua colheita (12 safra), entre 0os meses de
novembro e dezembro.

O mercado devera continuar sendo promissor, pois vamos
para 0 sexto ano com problemas de producdo em
determinadas regides, seja por condicdes climaticas
adversas ou reducéo de area. O fato € que a producao esta
bem ajustada com a demanda permitindo que os produtores
tenham boa rentabilidade e tudo indica que o cenario
permaneca assim, pelo menos até a primeira safra
2022/2023.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A oferta segue bem equilibrada com a demanda, e quase nao
ocorrem sobras de uma safra para outra, porem alguns
empacotadores de grande porte relatam que o consumo de feijao
carioca ainda nao retornou aos niveis de 2021.

A demanda vinha se recuperando lentamente da queda sofrida no
ano passado segundo os mesmos. Entretanto, em maio e junho
0S precos subiram bastante e chegaram ao varejo, ha maioria dos
feijdes carioca, nos supermercados, com valores entre R$ 9,00 e
R$ 10,00 o quilo, o que é considerado elevado. Este fato pode ter
comprometido um pouco a recuperagdo do consumo.

Segue algumas consideracGes: No momento 0 que preocupa oS
produtores ndo € a falta de chuvas, eles estdo apreensivos para
gue as chuvas nao prejudiquem durante as colheitas. Outro fator é
o0 comportamento de grandes produtores de feijao irrigado
alegando que nao estdo dispostos a vender suas mercadorias nos
precos vigentes. Pode ser que, se 0S precos nao tivessem subido
tanto em maio/junho, como ocorreu, provavelmente, nesse
momento, o mercado estaria com o0s valores mais elevados,
escoando melhor, e poderia permanecer assim até o final do ano
com tendéncia até de melhorar um pouco mais.

Atualmente o feijdo carioca extra esta custando em torno de R$
310,00 a saca nas lavouras, cifra que podera ser superada, até
mesmo se tudo correr bem com a safra paulista e a do Sul do
pais, até dezembro deste ano, quando comecara a entrar no
mercado uma boa quantidade da producdo paranaense oriunda
da safra das aguas — 2022/2023.

Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Pregos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.
Descricao Out/2022 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 65,65 -1,06% -11,12%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 76,93 0,93% -7,87%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 269,74 0,53% 27,70%

Fonte: Conab e CME Group.

« Com a intensificacdo da entressafra do milho no Brasil,
vies de baixa perdeu forca no més de outubro e a
expectativa é de valorizacdo do grao no proximo més em
raz8o da desvalorizagcdo do real e da menor oferta
mundial de milho.
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Tabela. Exportagdes

Exponr]ti?%oes | Mensal (%) Anual (%) | 5anos (%)

Out/22 7.199 11,20% 300,60% 73,02%
Fev/22-Out/22 28.823 134,71% 53,88%

Fonte: ME. Elaborag&o: Conab

« Com a melhora na expectativa para a economia norte-
americana e incertezas acerca do escoamento da safra
ucraniana, precos operam com leve viés de alta.
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Tabela. Quadro de suprimento — Milho

o Safra 2022 SEUTEL 202
Estimativas

out/22 nov/23
() () (c) (c/b) (c/a)

Producéo 112,83 126,94 126,39 | -0,43% 12,02%
Exportacao 38,50 45,00 45,00 0,00% 16,88%
Importacao 2,50 1,50 2,50 66,67% 0,00%
Consumo 77,00 81,75 81,75 0,00% 6,17%
Estoque Final 7,61 10,18 9,75 -4,17% 28,11%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 2° levantamento

« Mesmo diante de um significativo incremento das exportacoes
e consumo no pais, com a projetada expansao da producéo
brasileira da Safra 2022/23, o0s estoques de passagem
deverao crescer em 2,1 milhdes de toneladas.

« Em meio ao atual periodo de entressafra do grao e do cenario
internacional de elevacdo nas cotacbes, precos nacionais
deverdo manter viés de alta nos proximos meses.

Fonte: Conab.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com pouca oferta americana e problemas de safra na Uniao
Europeia, mercado eleva prémios de portos nos Estados Unidos,
incluindo neste aumento os problemas de logistica no Mississipi.
O que ja eleva a possibilidade de mais exportacao para a
proxima safra brasileira.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Soja
1800,00 1.679,20 1.677,13
1600,00 22050 1.460,17
1.400, ’
379,91
1400,00 1.237,11
S 1200,00
7]
& 1000,00
(14
& 800,00
On
& 600,00
o
400,00 179 39
; 169,89
200,00 150,22 162,50 162,83 160,77 162,00
0,00
N N, N
s&l' S 6\' o\"\rq' 4\'\:]' &\‘\‘r\' ‘\‘\'q' 6\\,"‘\' &‘{r" o\\'ﬂ' o\'{} é@'w &gﬂ'
> & ¥ ¢ ¢ FFEY NP L
Més/Ano
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) —Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents US$/Bushel)

Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Preco

Descricéo out/2022 Mensal (%)  Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kQ) 162,00 0,77% -2,09%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 167,78 -0,18% 4,80,%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents i 0 0
US$/Bushel) 1.379,91 5,50% 12,61%

Fonte: Conab e CME Group.

« Comercializacdo da safra 2021/22 de soja no Brasil esta
percentualmente menor que no mesmo periodo de 2021, faltando

aproximadamente 10% da producdo, comercializacdo da safra
2022/23 também esta bem lenta.

» Agricultor espera por precos melhores e segura comercializacao.

« Apesar dos precos internacionais em queda, dolar e prémios de

portos seguraram baixas no mercado interno, que permanecem
praticamente estaveis.

@ Conab
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Fonte: M.E.

Tabela. Exportacdes

. Exportagoes - Mensal . 5 anos
Periodo mil t. (%) Anual (%) (%)
Out/2022 4.063 -0,47%  23,38% 25,40%
Jan-0Out/2022 74.612 -8,19% 11,12%

Fonte: M. E. Elaboragdo: Conab

* Precos internacionais em outubro em queda motivado por: 1)
recorde de estimativa da safra 2022/23 sul-americana; 2) maior
estoque de passagem norte-americano para a safra 2021/22; 3)
estimativa de producdo mundial maior que o consumo; 4) menor
demanda mundial — recessao mundial.

» Usda, no relatorio de outubro/22, eleva producéao brasileira para
a safra 2022/23 para 152 milhbes de toneladas e reduz
producdo americana em 1,78 milhdes de toneladas. Também
eleva estimativa de importagdo e esmagamento chinés em 1
milh&do de toneladas e reduz exportacdo americana em 1,09
milh&o de tonelada.

 Estimativa de estoque de passagem americano para a safra
2022/23 é a menor estoque desde a safra 2015/16, mesmo
assim, precos internacionais tém baixa.

’JJ) Conab <>
¢ 35 ¢



o,

Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra 2022 Safra2023

AgroConab

Estimativas Outubro/22 Novembro/22 Var. Anual [Var. Mensal
(@)
() (c) (c/a) (219)

Estoque Inicial 8.851 4.328 3.193 -63,9% -26,2%
Producao 125.550 152.352 153.538 22,3% 0,8%
Importacéo 500 500 500 0,0% 0,0%
Sementes/outros 3.498 3.855 3.882 11,0% 0,7%
Exportagao 79.224 95.877 96.453 21,7% 0,6%
Processamento 48.985 51.168 51.435 5,0% 0,5%
Estoque final 3.193 6.280 5.189 62,5% -17,4%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 2° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra 2022 Safra2023
Estimativas Var. Anual |Var. Mensal
@)
©) () (c/a) (c/b)

Estoque Inicial 1.773 1.708 1.214 -31,5% -28,9%
Produgao 37.489 38.836 39.462 5,3% 1,6%
Importacéo 4 5 5 20,6% 0,0%
Exportacao 19.952 19.000 19.000 -4 8% 0,0%

Vendas no Mercado
Interno 18.100 18.900 18.900 4,4% 0,0%
Estoque Final 1.214 2.650 2.781 129,1% 5,0%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 2° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra 2022 Safra2023

Estimativas Outubro/22 Novembro/22 Var. Anual |Var. Mensal
(@)
©) () (c/a) (c/b)

Estoque Inicial 492 472 422 -14,2% -10,5%
Producao 9.897 10.260 10.419 5,3% 1,6%
Importagao 20 50 50 150,0% 0,0%
Exportacao 2.532 1.800 1.800 -28,9% 0,0%
Vendas no

Mercado Interno 7.455 8.512 8.622 15,7% 1,3%
Estoque Final 422 470 470 11,3% 0,1%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 2° levantamento.
@ Conab 36
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» Brasil tem estimativa recorde de exportacdo de farelo e Oleo de
soja para a safra 2021/22.

» Apesar da quebra de safra, exportacdes de graos também estao
acima do esperado pelo mercado.

« Estoque de passagem deve ser bastante apertado em 2022,
ultimo relatorio da Conab tras reducédo de 1,13 milhbes de
toneladas.

« Safra 2022/23 recorde de 153,53 MT, com um pequeno aumento
com relacéo ao quadro anterior.

DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar da queda em outubro, 0s precos internacionais apresentam
fortes altas em novembro. O menor estogue de passagem
americano, a preocupacdo com a oferta sul-americana e a
expectativa de maior demanda chinesa s&o alguns fatores de
elevacao das cotac6es em Chicago.

@ Conab




O ITRIGO AgroConab

MERCADO
Grafico 1 - Precgos Trigo

600,00

500,00 466,38
g 400,00
3]
2]
Rt
€ 300,00
o
On
g
o 200,00
98,33 99,02 110,83 93,78 95,43
100,00 88,55 89,31 ,
0,00
N N N OV 2 2 v v v Vv o 12 v
voooW LU L L LA LA B U v v
OQA Qo"‘ b@'b \fa? 1@4 (“é ,so‘ 6@} & S & q’é °\$
Més/Ano
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) —Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t
Fonte: Conab
Descricao out/22 Mensal (%) | Anual (%
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 95,43 1,76% 7,66%
Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t 423,00 5,03% 39,97%

Paridade de Importacdo ARG/Rio Grande
do Sul - R$/t
Fonte: Conab

1.950,10 -14,29% 12,28%

« As chuvas ocorridas no Parana no més de setembro
atrasaram a colheita e trouxeram perdas quantitativas e
gualitativas. Até o momento nédo foram contabilizadas as
perdas, mas estima-se que grande parte do trigo colhido
nao tenha o PH adequado para panificacdo e com isso
devera aumentar a demanda por trigo para os moinhos do
estado e as cotacgdes inverteram a tendéncia baixista que
vinha sendo observada anteriormente. Ja no Rio Grande
do Sul, a boa evolugcdo de uma colheita (recorde) e sem
perdas até o momento pressionam as cotacgoes.
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Grafico 2 - Importacoes - Trigo
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Tabela. Importacdes

Periodo Imp(r)]:itlzitgoes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Out/22 297,60 -20,30% -42,50% -43,86%
Ag0/22-Out/22 1.207,59 -22,57% -28,89%

Fonte: ME. Elaboracao Conab

« Na Argentina, a expectativa de uma menor safra impactou
positivamente 0S precos.

 Ja nos EUA, a alta do délar em relacdo as demais moedas, a
baixa demanda por trigo dos EUA e a retomada das
exportacfes russas atuaram como fatores baixistas no
mercado internacional.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento — Trigo

Safra 2022
Estimativas SEEIAYA out/22 nov/22
Producéo 7,68 9,36 9,50 1,51% 23,71%
Importacao 6,08 6,10 6,10 0,00% 0,33%
Exportacéo 3,05 2,70 2,70 0,00% -11,33%
Consumo 12,05 12,29 12,29 0,02% 1,99%
Estoque Final 0,72 1,20 1,33 11,55% 84,29%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 2° levantamento

 Para a safra 2022/23, que foi iniciada em agosto/2022, foram
revisados 0s numeros relativos ao Quadro de Oferta e
Demanda, no que se refere a producao, que passou de 9.359,9
para 9.500,9 mil toneladas, bem como o consumo interno no
gue se refere ao uso para sementes. Com a consolidacéo dos
dados supracitados, devemos encerrar a safra com estoque de
passagem de 1.333,7 mil toneladas.

» Estima-se crescimento de 23% da area de trigo no RS nessa
safra 2022 e, por enquanto, maior produtividade em relacéo ao
observado no ultimo ano. A colheita da safra atual atingiu 60%
da area plantada no estado - e o trigo colhido tem sido muito
bom, portanto, estamos no pico da colheita, o que explica a
gueda nos ultimos meses.

« Do ponto de vista de fundamentos de mercado, o Parana deve
sofrer com problemas de qualidade de trigo em funcdo das
chuvas, ha previsdo de quebra de safra da Argentina - nosso
principal parceiro comercial - e os produtores gauchos devem
exportar, novamente, uma quantia significativa de trigo na
proxima safra. Esses fatores indicam que as previsdes do ponto
central do modelo ndo devem se materializar.

@ Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

Tendéncia de baixa no curto prazo nas cotacOes domeésticas e
deve haver um incremento nas importagcdes para suprir a
demanda dos moinhos no Parana, jA que deve persistir uma
tendéncia de exportagcdes no mesmo patamar da safra passada.
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