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Se a economia global deve crescer mais
que o esperado, a inflagdo deve seguir forte na
economia mundial em 2023, resultado das
politicas econébmicas na época da pandemia.

Para os EUA, por exemplo, a economia
forte acaba sendo uma ma noticia, pois isso gera
uma pressao inflacionaria no pais, que é o foco
atual para controle da economia americana, para
evitar uma inflagéo galopante.

A reabertura chinesa favoreceu o Brasil,
com grande aumento da participagao chinesa na
aquisicdo de produtos brasileiros, o que deve
continuar crescendo conforme a economia do
pais se reaqueca.

A economia americana continua com
crescimento bom, de 2,7% em numa taxa
anualizada, pouco abaixo do esperado. Porém,
com os juros em alta e emprego ainda forte,
ainda ha forte risco de que o Federal Reserve
(FED) tenha que subir os juros para tentar
controlar a economia, o que poderia gerar
recessao’.

A inflagdo americana desacelerou
novamente em janeiro, chegando a 6,4% em
comparagao com os 12 meses anteriores, mas
ainda esta muito longe da meta de 2% 2. O nlcleo
da inflagéo, que € o prego de produtos e servigos
menos alimentos e energia, estd no nivel mais
baixo do periodo recente.

A inflagao nao foi menor devido a pressao
no mercado de trabalho, que teve um aumento
de mais de 500 mil vagas sé em janeiro?. Isso
pode causar um aumento de busca de
trabalhadores estrangeiros para reduzir os
efeitos dessa maior demanda de empregos sobre
os salérios.

Foi divulgado o relatério de previséo da
economia europeia para 2023 e os dados
consolidados de 2022. Houve aumento no
crescimento esperado tanto para 2022 e 2023, e
redugdo na inflagdo no mesmo periodod®. Os
problemas seguem, no entanto: o nucleo da
inflagdo segue alto e o consumo, baixo.

Sobre o acordo entre Unido Europeia e
Mercosul, que esta parado desde 2019, é
esperado que, com 0 novo governo brasileiro, as
negociagdes sejam retomadas com prioridade na
defesa do clima e no combate ao desmatamento,
que eram argumentos utilizados por franceses e
outros paises, contrarios ao acordo entre os
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A situagdo econémica na Europa também
esta boa e esta ruim: se o crescimento deve vir
mais forte que o esperado nesse ano, a questéo
da inflagdo pode ser mais persistente que o que
foi considerado anteriormente pelas autoridades.

A América Latina sofre com uma gripe
aviaria, e o Brasil tenta fugir desse problema para
tentar evitar novos embargos, pois o Brasil é o
segundo maior exportador mundial de carne de
frango.

No Brasil, a questdo climatica ¢é
preponderante: se ha estiagem no sul, em outros
estados a colheita esta sofrendo com o excesso
de chuvas.

blocos por motivos de protegdo da agricultura
local*.

A China pos-reabertura apresentou uma
recuperacdo econdmica mais rapida do que o
esperado. Isso € uma boa noticia para a Asia, ja
que metade do comércio da regido ocorre entre
suas economias®. O Governo Central espera
chegar em 5% de crescimento, mas outros
economistas esperam crescimento mais alto,
proximo aos 5,7%.

A reabertura chinesa acabou sendo
benéfica para o Brasil, com o estado de Santa
Catarina batendo recorde em exportagdes em
janeiro de 2023. A China foi a principal
compradora, com aumento de 43,1% em relagado
ao mesmo periodo do ano passado®.

A VinaCapital, espera que a economia € 0
mercado de agdes do Vietnd normalizem este
ano apdés a pandemia de COVID-19. O
crescimento do PIB do Vietna deve desacelerar
de 8% no ano passado para 6% este ano, devido
a desaceleragdo da demanda’.

De acordo com o relatério de perspectivas
econOmicas globais do Banco Mundial, a india
deve crescer 6,9% em 2023. Conta
positivamente para o pais os indices
macroecondmicos fortes, enquanto pesam,
negativamente, o crescente déficit em conta
corrente e a desigualdade de renda®.

O crescimento econdémico da Tailandia
desacelerou mais do que o esperado no quarto
trimestre de 2022, expandindo 1,4% entre
outubro e dezembro, com as exportagdes e a
manufatura em declinio, mas com o turismo em
alta®.
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A inflagdo anual na Argentina atingiu
98,8% em janeiro, subindo 4 pontos percentuais
em relagdo a dezembro de 2022. O pais tem a
maior inflacdo e taxa de juros entre os paises do
G20. Em novembro foi anunciado o
congelamento de pregcos de mais de 1.700
produtos’©.

A Organizagdo Panamericana de Saude
relatou casos de influenza aviaria em 16 paises
das Américas, incluindo Canada, Estados
Unidos, Meéxico, Honduras, Panama, Chile,
Colémbia, Equador, Peru, Uruguai, Argentina
entre outros. Oito desses paises estdo na
América do Sul e 6 fazem fronteira com o Brasil'".

Segundo o boletim Focus do dia 24 de
fevereiro'?, o crescimento do PIB previsto para
2023 sofreu um leve aumento, de 0,8% para
0,84%. A recuperagdo da economia brasileira
ainda depende bastante de um cenario positivo
no exterior, mas a possibilidade de recessao nos
EUA e Europa mantém o PIB baixo.

A expectativa da inflagdo subiu
novamente, com o IPCA esperado para 2023
saindo de 5,74% em janeiro e passando para
5,9% no ultimo relatério de fevereiro, ainda com
0 mercado aguardando uma nova ancora fiscal.
A expectativa de alta de juros nos EUA também
afeta a inflagao futura.

Os juros permaneceram em 13,75% na
reunido de fevereiro do Comité de Politica
Monetaria, mas para o fim do ano é esperada
uma queda para 12,75% segundo o relatorio
Focus. Foi uma leve alta em relagao ao ultimo
relatério devido, novamente, ao provavel
aumento de juros nos EUA.

A expectativa do délar para o final de 2023
caiu, com a pesquisa Focus apontando R$ 5,25,
praticamente estavel em relagdo ao valor de
2022. Isso acaba revelando que o mercado ainda
ndo tem informagdes suficientes para desenhar
uma linha de base para o ano vindouro.

A taxa de desemprego no Brasil caiu de
8,1% para 7,9% no ultimo trimestre de 2022,
segundo dados da Pnad Continua divulgados
pelo IBGE'3. Essa € a menor taxa desde fevereiro
de 2015. A média anual de desemprego em 2022
foi de 9,3%, o melhor resultado desde 2015.

A balanga comercial brasileira, até a
quinta semana de fevereiro, atingiu superavit de
US$ 5,4 bilhées'*. Na comparagdo com 2022, o
superavit acumulado em 2023 esta 19,1% acima
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O petréleo Brent iniciou fevereiro cotado a
US$ 84,50, mas a expectativa de recessdo nos
EUA e Europa geraram uma menor demanda por
petréleo e os precos cairam 1,24% durante o
més, fechando o periodo com prego de
US$ 83,452,

O indice de prego de alimentos da FAO
apresentou queda em fevereiro'3, caindo 0,61%
em relagéo a janeiro. Apenas o grupo de agucar
apresentou alta, de 6,93%, devido ao aumento de
produgdo de biocombustiveis. Ja os grupos de
6leos vegetais (3,21%), laticinios (2,74%), graos
(0,14%) e carnes (0,09%) apresentaram queda
no més.

do mesmo periodo do ano anterior, com a
agropecuaria ainda abaixo do esperado.

As exportagbes do agronegécio em
fevereiro foram de US$ 4,45 bilhdes™, enquanto
as importagbes somaram US$ 390 mi. Em
relagdo ao ano anterior, as exportagbes estéao
2,9% abaixo das exportagdes no mesmo periodo
em 2022, somando US$ 8,02 bilhdes. A
importagdo também subiu, mas de forma mais
forte: o aumento foi de 17%, somando US$ 890
milhdes.

O indice de commodities Brasil (IC-Br)
caiu 2,65% em janeiro'. O grupo de metais subiu
544% e o de agropecuaria subiu 0,31%,
enquanto energia caiu bastante (17,94%). Seu
equivalente internacional, o  Commodity
Research Bureau (CRB), caiu 0,97% em janeiro,
na comparagdo com o0 més anterior.

Com a nova formagdo da Frente
Parlamentar da Agropecuaria, o grupo mostrou-
se contrario a mudangas na Lei Kandir que
venham a tributar o agronegdcio, principalmente
no tocante a exportagdo de produtos agricolas
brasileiros'®.  Além  disso, licenciamento
ambiental, regularizagdo fundiaria e lei de
defensivos s&do importantes para o grupo.

Em ajuda aos produtores do Rio Grande
do Sul, que sofrem com uma forte estiagem, o
governo federal autorizou a liberagdo dos
recursos, atraves de uma linha de crédito
emergencial para pequenos e meédios
produtores'’.

Os Fiagros tiveram em janeiro trés ofertas
publicas que levantaram R$ 1,1 bilhdo, o
segundo maior volume mensal desde o
langamento do produto em 2021, de acordo com
dados divulgados pela Anbima'é.
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