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Inflagdo e juros continuam apontando
para uma depressdao econdmica em grandes
economias mundiais, enquanto China e india
estdo com a economia em um bom momento.

Nos EUA, as Ultimas declaragbes do
Federal Reserve (FED) mostram que um corte de
juros nao esta proximo e, possivelmente, havera
um aumento de juros em maio, pois a economia
segue mostrando-se aquecida e, a inflagao,
persistente.

A Europa também apresenta o mesmo
diagnéstico, com o Banco Central Europeu (ECB)
muito disposto a também aumentar os juros,
enquanto a inflagdo nao ceder.

Um relatério do Departamento de
Comércio dos EUA" mostra que o produto interno
bruto (PIB) do pais cresceu em uma taxa anual
lenta de 1,1% nos primeiros trés meses de 2023
em comparagao com a taxa do trimestre anterior,
de 2,6% A economia deve enfraquecer ainda
mais nos proximos meses.

O ritmo de crescimento da inflagdo segue
em queda, mas ainda € preocupante. A
turbuléncia no setor financeiro pode significar um
aperto de crédito futuro, criando mais incerteza
sobre uma futura recesséo.

Novamente, a taxa de desemprego caiu
no pais, que teve um aumento de mais de 253 mil
vagas sO em abril2. Ganhos notaveis de
empregos ocorreram em lazer e hospitalidade,
salde, servigos profissionais e comerciais.

Espera-se que o Banco Central Europeu
adote um tom mais duro em sua proxima decisao
na quinta-feira, com os mercados preparados
para um aumento de 25bps na taxa juros. Nao
havera novas previsdes nesta reunido, mas a
presidente Lagarde provavelmente enfatizara
como a inflagdo permanece elevada e apontara
para uma aceleragéo das pressoes salariais®.

Os graos ucranianos estdo sendo alvo de
proibicdo de importagdo por alguns paises
europeus, que reclamam que o baixo prego do
gréao esta prejudicando a produgao agricola local,
e paises como Polbnia, Hungria, Eslovaquia e
Bulgaria proibindo a entrada de grédos vindo do
leste europeu de forma temporaria*. Isso se deve
ao bloqueio do mar negro, que faz com que os
produtos sejam transportados por via terrestre,
de escoamento mais facil para esses paises
proximos.
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Na China e na india, os dois paises mais
populoso do mundo, a economia segue bastante
aquecida, ajudando no crescimento econdémico
global, sendo dois grandes demandantes de
produtos agricolas.

E nem mesmo esse cenario de maior
demanda por produtos agricolas ajuda no
crescimento da América Latina, que sofre com
baixo crescimento do PIB ha anos, agora com a
queda no prego de produtos basicos.

No Brasil avanga a discussdao do novo
arcabougo fiscal, que ainda deve sofrer muitas
modificagdes nas casas legislativas, e que pode
gerar o crescimento da economia.

Grupos importantes, como o JP Morgan,
o UBS e o Citibank, reviram a expectativa de
crescimento para a China, pois a economia
apresentou-se  muito forte no  primeiro
quadrimestre de 2023%°. O aumento da
expectativa ja esta entre 0,3 e 0,4%, que colocam
0 pais asiatico muito préximo da meta colocada
pelo partido comunista chinés, o que é um
excelente sinal para o Brasil, que tem a China
como principal destino de suas exportagoes.

Um ponto importante para a agricultura
chinesa foi a desisténcia de empresas de
sementes no pais de que se plante milho
geneticamente modificado em 2023%. Como o
pais tem um grande numero de pequenos
produtores, mesmo como a aprovagao do
governo na utilizagdo desses produtos, o
comércio fica complicado no inicio da adogao.

O Banco do Japédo anunciou que as
incertezas no mercado mundial devido aos
aumentos de juros nos EUA e na Europa’. A
menor oferta de matéria-prima e o aumento nos
salarios pressiona os pregos dos produtos, mas
a inflagdo segue dentro da meta.

A populagdo da Iindia superou a
populagao chinesa e o pais se tornou o mais
populoso do mundo®. A economia também
cresce bastante, percentualmente mais que a
China, fazendo com que muitas empresas
passem a olhar para o pais.

A economia tailandesa deve crescer 3,6%
esse ano, segundo o chefe do Banco da
Tailandia, com o aumento do turismo e do
consumo domeéstico®. Assim como na india, o
pais sofre com as altas temperaturas, que ja
causaram estrago em plantagdes de milho.
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A Argentina parece fadada ao azar: apés
casos de gripe aviaria, o pais sofre com uma
seca muito forte e, segundos especialistas, a
inflagao anual na Argentina pode chegar a 110%
e a economia, se reduzir em até 3% em 202310,
Com isso, a queda na produgédo de soja pode
chegar a 45% em relagéo ao esperado.

A Coldbmbia aumentou novamente os
juros para tentar conter a alta inflagéo no pais™’.
Mesmo com a estabilidade nos pregos, para se
buscar colocar inflagdo dentro da meta votaram
por esse aumento. Isso pode gerar uma politica
menor de estoques de café no pais e, no longo
prazo, afetar negativamente a produtividade.

Segundo o boletim Focus do dia 20 de
abril'2, o crescimento do PIB previsto para 2023
aumentou de 0,9% para 0,96%. O bom momento
das commodities faz com que os investidores
voltem a ter uma expectativa positiva acerca do
Brasil.

Por outro lado, a expectativa da inflagéo
também subiu, com o IPCA esperado para 2023
saindo de 5,93% em margo e passando para
6,04% no ultimo relatério de abril, mesmo com a
manutengdo dos juros em um patamar
considerado alto por muito membros do atual
governo.

Conforme citado acima, os juros
permaneceram em 13,75%, n&do sendo
sinalizadas mudangas para a reunido do inicio de
maio, mas para o fim do ano é esperada uma
queda para 12,5% segundo o relatério Focus.
Com a ancora fiscal ja definida, resta a discussao
nas casas parlamentares para que ela seja
colocada em agdo e seus resultados possam
gerar a queda dos juros.

A expectativa do délar para o final de 2023
mostra uma leve queda, com a pesquisa Focus
apontando R$ 5,20. As discussdes de mudancgas
na utilizagdo do délar como moeda de troca
internacional favorecem esse movimento de
baixa.

A taxa de desemprego no Brasil caiu de
8,1% para 7,9% no ultimo trimestre de 2022,
segundo dados da Pnad Continua divulgados
pelo IBGE'3. Essa € a menor taxa desde fevereiro
de 2015. A média anual de desemprego em 2022
foi de 9,3%, o melhor resultado desde 2015.

A balanga comercial brasileira, até a
terceira semana de abril, atingiu superavit de
US$ 22 bilhdes'*. Na comparagédo com 2022, o
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O petroleo Brent iniciou abril cotado a
US$ 79,89, mas acusacdes da Opep de que os
Estados Unidos estavam aproveitando para
vender mais que o acordado fez com que os
pregos subissem 0,55% durante o més, fechando
o periodo com prego de US$ 80,332

O indice de prego de alimentos da FAO
apresentou queda em margo'3, caindo 2,16% em
relagdo a fevereiro. Apenas os grupos de agucar
(1,44%) e carnes (0,80%) apresentaram alta,
devido aos altos custos logisticos e a falta de
trabalhadores. Ja os grupos de gréos (5,52%),
6leos vegetais (3,02%) e laticinios (2,74%)
apresentaram queda no més.

superavit acumulado em 2023 esta 8,6% acima
do mesmo periodo do ano anterior, com queda
maior na importagao que na exportagao.

As exportagdes do agronegoécio em abril
foram de US$ 6,53 bilhdes'™, enquanto as
importacdes somaram US$ 248 mi. Em relagdo
ao ano anterior, as exportacdes estdo 20,56%
abaixo das exportagdes no mesmo periodo em
2022. A importagao também caiu, mas de forma
mais forte: a queda foi de 48,15%, em relacéo ao
do mesmo més de 2022.

O indice de commodities Brasil (IC-Br)
caiu 2,84% em margo'™. Todos os grupos
apresentaram queda, liderada pelo grupo de
metais, com baixa de 4,44%. Os grupos de
energia (2,81%) e agropecuaria (2,61%) também
cairam, enquanto seu equivalente internacional,
o Commodity Research Bureau (CRB), caiu
0,63% em marco, na comparagdo com 0 més
anterior.

A medida proviséria 1.166/2023, que
institui o Programa de Aquisi¢do de Alimentos,
passou para a Comissao Mista, onde ja foram
apresentadas mais de 80 emendas e, entre elas,
estd uma iniciativa de priorizar as mulheres
agricultoras chefes de familia no repasse dos
recursos da aquisicdo dos alimentos pelo
governo federal'®.

No Plano Safra 2022/23, o crédito rural
atingiu R$ 267,5 bilhdes até margo de 2023,
sendo R$ 160 bilhdes de custeio, R$ 72,7 bilhdes
em investimento. Ao todo, foram realizados
1.473.837 contratos, com destaque para
1.069.286 no Pronaf e 167.745 no Pronamp’.

Com o novo arcabougo fiscal em
discusséao, o agronegdcio espera que o setor nao
seja alvo de aumento de carga tributaria®®.
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