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OALGODAO
®
MERCADO

Grafico 1 - Pregos algodao
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Fonte: Conab e Ice Futures.
. Mensal Anual
Descricao Jul/23 (%) (%)
Algodéo - Produtor 117,78 6,62% 40,21%
Mato Grosso (R$/@) ’ 90470 L0
Algodéao - 1° Entrega/N.Y. 0 0
(Cents US$/Ib) 84,23 3,08% 15,44%

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

« Com agentes retraidos diante das incertezas econémicas e
atentos aos referenciais externos, o mercado interno teve
um fraco movimento.

 Perspectiva de uma grande safra e o bom andamento da
colheita acabaram por pressionar 0s precos, levando
vendedores a se retrairem tentando permanecer firmes em
suas posicoes de precos.

« Compradores adquirindo apenas 0 necessario para suprir
suas demandas imediatas tem deixado o mercado com
lentid&o.

 Os precos internos tiveram dificuldades em acompanhar os
referenciais externos e cresceram mais lentamente.

@ Conab 6
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Grafico 2 - Exportagdes - Pluma
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Fonte: MDIC.

Tabela. Exportagoes

. Exportacdes — Anual
Periodo mil t. Mensal (%) (%)
Jul/23 72,6 20,40% 268,99% 69,98%
Jan-Jul/2023 497,2 -41,62% -34,18%

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Conab

 Previsdo do USDA de reducdo de area destinada ao
algodao, o bom desempenho das exportacbes norte
americanas e a piora na situacao das lavouras no Estados
Unidos fizeram as cotagGes subirem em Nova lorque.

» Volatilidade do dolar e do petréleo pressionaram as cotacdes
na ICE.

« Sinais erraticos da economia chinesa e as duvidas em
relacdo a economia mundial geraram grande instabilidade no
mercado mundial de algodéo.

» A previsdo do USDA de alta nos estoques finais norte-
americanos e globais da pluma foi um aspecto baixista nesse
mes.
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. Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
Safra Safra 2022/23

2021/22 Jul/23 | Ago/2023
) (b) () (c/b)

Producéo 2,55 3,01 3,03 0,0% 18,7%
Exportacéo 1,81 1,70 1,70 0,0% -5,7%
Consumo 0,69 0,70 0,69 -1,4% 0,0%
Estoque Final 1,30 1,91 1,95 1,9% 49,1%
Importacéo 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%

Valores em milhfes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

 Diante de um crescimento de area e produtividade, a safra
2022/2023 devera chegar a 3,03 milhbées de toneladas,
crescimento de 18,7% em relacdo a safra anterior.

» Exportacdes voltaram a ter uma boa performance nesse més,
atingindo 72,6 mil toneladas.

« Demanda interna permanece enfraquecida e o consumo nacional
devera ficar em 690 mil toneladas neste ano.

» Estoques finais deverao crescer 49,4%, chegando ao patamar
de 1,95 milh&o de toneladas.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A desvalorizacdo do dolar perante outras moedas e alta do
petréleo ajudou no movimento altista do algoddo na Bolsa de
Nova lorque. A piora nas condi¢cGes da safra norte-americana e
a liberacdo de cotas de importacdo de algodao para formacéo
de estoques na China também ajudaram a dar sustentacdo a
alta nas cotacoes.

« Os agentes estiveram atentos aos movimentos do mercado
internacional. Os precos internos se descolaram um pouco de
seus referenciais externos, diante de agentes retraidos e com
dificuldades em acordar qualidade e preco dos lotes
negociados.

* Mesmo com a valorizagdo do real perante o dolar, as
exportagcdes melhoraram o seu desempenho. As tradings estao
aumentando suas aquisicoes a medida que a safra avanca, o
gue é um bom sinal para o mercado.

()
(J Conab 9
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Grafico 1 - Pregos Arroz
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

o Mensal Anual
Descricao Jul/23 (%) (%)
Arroz - Produtor
- 0, 0,
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 83,72 2,69% 10,89%
Paridade Paraguai Produtor 73.36 1.75% 11.43%
(R$/saca)

Fonte: Conab

« A Safra 2022/23, com intensa reducao de area, resultou na
menor producdo dos ultimos 20 anos no pais.

» Intensificacdo da entressafra no pais.

« Com reducéo dos custos de producéo e atual valorizacéo
das cotacdes aos produtores, ha expectativa de retomada
de parte da area perdida na ultima safra.
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Grafico 2 - Exportacoes - Arroz
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Ago Set

Out

110,04 100,58 83,57
114,59 130,25 137,94 26,36
246,48 176,85 377,275 147,55

Nov
130,64

——>5 anos (média) 106,82 108,81 144,03 109,87 14416 128,13 152,69 15521 129,36 181,03 98,63
2020 2021 w=m2022 w=m2023 ——5 anos (média)
Fonte:MDIC.
Tabela. Exportacoes
Periodo Exportagoes - \onsal (%)
mil t.
Jul/2023 199,08 59,16% 9,18% 30,38%
Jan-Jul/2023 1.054,78 - 17,77% 14,75%

Fonte: MDIC. Elaboracédo: Conab

Dez
228,49
161,78
278,79

203,66

Andncio, por parte do governo indiano, de restricao das

exportacdes de arroz, sendo a India o pais o principal
exportador mundial do grao.

El Niflo devera resultar em menor disponibilidade hidrica na

Asia, o que pode refletir em menor producdo na regido para a
proxima safra.

orizicola.

@ Conab
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Forte alta das cotacdes nos principais paises produtores.
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Atualmente nota-se um déficit produtivo mundial no mercado
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra Safra 2022/23
Estimativas 2021/222 Jul/23 Ago/23
(a) (b) (c)
Producéo 10,79 10,03 10,03 0,05% -7,00%
Exportagcéo 2,11 1,50 1,50 13,33% -19,48%
Importacao 1,21 1,30 1,30 0,00% 7,23%
Consumo 10,50 10,25 10,25 0,00% 0,00%
Estoque Final 2,32 1,90 1,90 0,24% -17,96%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento.

» Forte queda de area de arroz e, consequentemente, de producao
é reflexo das baixas rentabilidades identificadas ao produtor no
setor orizicola.

« Em meio a um mercado internacional com baixa oferta e elevados
precos, nota-se uma manutencao de alta demanda externa pelo
arroz brasileiro, porém, em razdo da menor disponibilidade interna
do produto,, o pais deve encerrar 2023 com um volume de
estoque de passagem menor que o observado em 2022.

O
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com um cenario de menor oferta no Brasil e no mundo, a
tendéncia é que o segundo semestre continue apresentando vies
de alta dos precos de arroz, o que podera impactar a definicdo de
area para a Safra 2023/24 no pais.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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Fonte: Conab ——Boi Gordo - Produtor / SP (R$/Kg) ——Ponta de Agulha - Varejo / SP (R$/Kg)

Tabela. Preco

. Mensal Anual
Descricao Jul/23 (%) (%)

Boi Gordo - Produtor / SP . )
(R$/KQ) 16,50 8,78% 20,03%
Ponta de Agulha - Varejo / SP . o

(R$/Kg) 25,05 2,79% 2,53%

Fonte: Conab

* Os precos médios do boi gordo reagiram em julho/2023
apresentando aumento de 8,8% em relacdo ao més
anterior. Mas a tendéncia de queda de precos continua,
fruto do aumento da oferta de animais para abate.

 Os precos no atacado, porem, registraram leve queda em
funcao da demanda fraca devido ao quadro de fragilidade

econdmica da populacéo em geral.

@ Conab
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rafico 2 - Exportagoes — Carne Bovina
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mm 2020 178.706 173.350 197.030 181.418 244.346 235.704 258.945 258.362 222191 253.044 263.219 224612
e 2021 168.530 166.061 210.830 204.560 201.374 221.631 253.854 284171 280.194 146.424 137.337 203.234
2022 209.553 231.554 256.851 248.483 233.352 234403 255939 304.166 304.996 278.719 230.366 229.651
2023 240.833 193.315 197.374 178.556 254.382 288.404 244936
—5 anos (média) 177.467 183.517 211.483 186.702 205923 192.195 239.484 258553 252.362 230.870 215947 218.389
Fonte: MDIC. 2020 e 2021 w2022 w2023 —5 anos (média)

Tabela. Exportacoes

Periodo Export'?(;:oes - Mensal Anual
R (%) (%)
Jul/2023 244,956 -15,06% -4,29% 2,28%
Jan-Jul/2023 1.597.820 - -4,33% 14,39%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

« As exportacOes de carne bovina em julho/2023 registraram
reducdo de volume de 15,1% em relacdo ao més anterior. No
periodo acumulado de janeiro a julho deste ano a queda foi de
4,3% em comparacao com o mesmo periodo de 2022, refletindo o
embargo as exportacdes neste inicio de ano em funcéo do caso
atipico de vaca louca.

« Ainda como consequéncia do embargo, o volume exportado para
a China de janeiro a julho/2023, foi 6,9% menor quando
comparado ao mesmo periodo de 2022. A China reduziu o volume
importado em julho em 31,7% em relacdo ao més anterior,
totalizando 120,3 mil toneladas embarcadas em julho.

« Os precos em dolar por tonelada continuaram a cair em julho. Em
comparacao com julho/22, os precos foram 32,1% menores.

« A participacdo da China nos volumes exportados no periodo de
janeiro a julho/2023 foi de 50,3%, de tal modo que as oscilacdes
de volumes e precos impactam significativamente para o0s
exportadores de carne bovina.

’J)Conab <>
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Rebanho 224.602,1 227.443,3 230.284,5 1,2%
Producéo 8.328,5 8.673,7 9.064,7 4,5%
Importacéo 70,7 80,6 84,6 5,0%
Exportacéo 2.478,2 3.018,0 2.916,9 -3,3%
Disponibilidade Interna 5.921,0 5.736,3 6.232,4 8,6%
Populacéo 202,0 203,1 204,1 0,5%
Disponibilidade per capita 29,3 28,2 30,5 8,1%

Rebanho - 1.000 cabecas; produc¢éo, importacdo, exportagéo, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaga; populagéo - milh8es de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

« Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica movimento de alta
nos abates, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o
maior volume desde 2018.

« Embora o embargo ja tenha encerrado, as projecdes indicam leve
recuo no volume a ser exportado em 2023, comparativamente a
2022.

 Observados o0s niveis de producdo e o recuo das exportacoes
anuais, a consequéncia é uma disponibilidade interna maior, onde
O consumo aparente per capita podera ultrapassar os 30
kg/habitante/ano em 2023.

@ Conab 16 <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Apos os reflexos negativos nas exportacdes de fevereiro a abril em
razdo do embargo, estas retomaram a normalidade dos volumes a
partir de maio/2023, nos niveis de comercializacdo do periodo preé-
embargo. O momento atual do ciclo pecuario, caracterizado por
precos baixos de bezerro e alto abate de fémeas, favorece uma
maior producao de carne em plena entressafra, mas a demanda
interna encontra dificuldade para reagir, sobretudo pelo baixo poder
aquisitivo do consumidor. Este cenario devera refletir numa
producdo anual de carne muito proxima daquele observado em
2022.

Conab




v
Q CARN E AgroConab
® DE FRANGO

MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Fonte: Conab Més/Ano

—Frango Vivo - Produtor / SP (R$/kg) Frango Cong. - Atacado / SP (R$/kg)

Tabela. Preco

"
Descricéo Jul/2023
4,48

Frango Vivo - Produtor / SP

-6,67% -2 %

(R$/kg) 6,67% 5,95%
Frango Cong. - Atacado / SP

7,87 -2,84% -14,64%

(R$/kg) ,8 ,84% ,64%

Fonte: Conab

 Precos do frango vivo apresentaram queda nas cotacoes,
tanto em nivel de produtor quanto no atacado, basicamente
pelo aumento da oferta de produto.

« Apesar da demanda interna aquecida, o quadro de oferta
excessiva no mercado continua a pressionar 0S precos para
baixo.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Mil toneladas

Fonte: MDIC . 2020 2021 mmm 2022 mmm 2023 —5 anos (média)

Tabela. Exportacdes

. Exportacdes - Mensal Anual
Periodo
toneladas (%) ()
Jul/2023 422.829 -2,0% 7,8% 5,5%
Jan-Jul/2023 2.986.808 9,3% 20,3%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

» Julho/2023 registrou queda nos volumes exportados de carne
de frango em 2,0% em comparacao com o0 més anterior.

* As exportacdes no periodo de janeiro a julho/2023 séo 9,3%
maiores que no mesmo periodo de 2022.

» A China segue como principal destino, com uma alta de 33,4%
dos volumes embarcados no acumulado de janeiro a julho/2023
comparativamente a igual periodo de 2022, participando com
14,8% do volume exportado pelo Brasil

@ Conab 19 O
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.912,2 6.856,8/ 7.048,17 2,8%
Producéo 15.232,8  14.782,8/ 15.210,40 2,9%
Exportacéo 4.467,6 4.652,8 5.126,82 10,2%
Disponibilidade Interna 10.770,5 10.134,9 10.088,5 -0,5%
Populacéo 202,0 203,1 204,12 0,5%
Disponibilidade per capita 53,3 49,9 49,4 -1,0%

Alojamento de pintos de corte — milhGes de cabecas; producéo, exportacéo,
disponibilidade interna - 1.000t equiv. carcac¢a; populacdo - milhdes de habitantes;
disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

 Mantém-se a tendéncia de alta do consumo de carne de frango
em 2023, em virtude do quadro socioeconémico de grande parte
da populacdo, migrando o consumo para a proteina mais
acessivel.

« O mercado externo segue aquecido em 2023, favorecendo o
produto brasileiro diante do quadro de influenza aviaria em
diversos paises do mundo. Isto favorece as exportacoes
brasileiras caso as granjas comerciais se mantenham imunes ao
contagio do virus.

» Os indicadores apontam para disponibilidade per capita interna
muito proxima dos niveis de 2022, em torno dos 49 Kg/hab/ano.
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Mercado interno ainda ofertado, pressionando o0s precos para
baixo, mesmo com boa demanda, que tende a se manter firme.
Exportacbes seguem em bons patamares. Contudo, recentes
noticias ja indicam possiveis entraves internacionais, em virtude da
Influenza Aviaria, tais como embargo japonés aos estados de
Santa Catarina e Espirito Santo. O sistema de vigilancia sanitaria
segue em estado de alerta, depois de constatada a ocorréncia da
Influenza Aviaria em aves de vida livre no territério nacional, porém
sem afetar as granjas comerciais.
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Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Tabela. Preco

Mensal Anual

Suino Vivo - Produtor

0, )
Integrado / SC (R$/Kg) 0,18% 8,46%
Pernil ¢/ osso - Atacado / SP
(R$/KQg)

Fonte: Conab

15,82 -4,02% -8,02%

« Precos do suino vivo apresentaram estabilidade em
julho/2023, quando comparado ao més anterior, em razao
de oferta elevada tanto de suinos prontos para abate
guanto de carne em nivel de atacado.

* Mercado interno segue com demanda retraida, em razao da
forte disputa com as proteinas concorrentes.
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Fonte: MDIC.

Tabela. Exportacoes

Periodo Exportacoes - Mensal Anual 5 anos
toneladas (%) (%) (%)
Jul/2023 102.731 -4,6% 7,1% 28,3%
Jan-Jul/2023 687.053 - 14,4% 41,8%

Fonte: MDIC. Elaboragdo: Conab

» As exportacOes de carne suina em julho/2023 tiveram queda
de 4,6% em relacdo ao més anterior. Contudo, o volume
acumulado exportado no periodo acumulado de janeiro a
julho/2023 foi 14,4% maior que o de 2022.

« A China segue como principal destino da carne suina
brasileira, absorvendo 37,1% do total de 2023.

 Qutros mercados como Hong Kong, Filipinas, Singapura e
Chile se destacaram como maiores importadores da carne
suina brasileira nestes primeiros sete meses do ano.
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~——Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaca)

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas 2022 2023 % 2022/23
Rebanho 42.538,7 43.163,9 43.703,3 1,2%
Producéo 4.899,0 5.186,3 5.324,0 2,7%
Importacéao 29,5 22,6 22,9 1,0%
Exportacéo 1.131,0 1.109,1 1.220,6 10,1%
Disponibilidade Interna 3.797,5 4.099,9 4.126,2 0,6%
Populacéo 202,0 203,1 204,12 0,5%
Disponibilidade per capita 18,8 20,2 20,2 0,1%

Rebanho - 1.000 cabecas; produ¢éo, importacéo, exportacao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaca;
populacéo - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

A disponibilidade interna de carne suina indica para 2023 um

7

consumo proximo aos patamares de 2022, isto €, 20

kg/hab/ano.

A producao de carne suina podera se manter acima dos 5
milhGes de toneladas no ano, considerando um mercado
externo com demanda aquecida e ainda uma demanda
interna crescente ano a ano.

A substituicdo da carne bovina pela suina, mais acessivel
aos padroes de renda do consumidor, tem favorecido o
aumento do consumo interno nos ultimos anos.
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Na conjuntura global a perspectiva para a carne suina brasileira
é boa, em virtude das garantias de biosseguridade do sistema
produtivo brasileiro, que conquista espaco ante concorrentes
globais. A persisténcia da Peste Suina Africana, principalmente
no sudeste asiatico, favorece a demanda desses mercados pelo
produto brasileiro.
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Grafico 1 - Precos Feijao
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—Feijdo Cores - Produtor MG (R$/60kg) ———Produtor Preto - Produtor PR (R$/60kg)

Mensal Anual

Descricao Jul/23 (%) (%)

Feijao Cores - Produtor MG ] . ] ;
(R$/60kQ) 204,43 24,43% 39,67%
Feijao Preto - Produtor PR . )

(R$/60kg) 218,90 6,15% 22,87%

Fonte: Conab

 Projecdo de retragdo na area plantada, sendo a menor
cultivada no pais, em razdo da menor rentabilidade na
comparagao com as culturas que competem por area.

» O quantitativo ofertado de produto extra e especial que estava
bastante escasso, aumentou gradativamente no decorrer deste
meés, com a intensificacao das colheitas das areas irrigadas nas
Regides Centro-Oeste e Sudeste do pais. Nessas areas, sao
colhidos os produtos de melhor qualidade que geralmente
puxam 0S precos para cima. No entanto, a sustentacdo das
cotacdes continua sendo ameacada devido ao aumento da
oferta e o baixo interesse de compras.
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* O mercado vem acumulando um significativo volume de
mercadorias em funcdo das poucas negociacbes projetando,
assim, reducao dos valores, reflexos direto no preco do fardo de
30 quilos, levando os empacotadores a melhores condicdes de
negociacao com a rede varejista, que apresentou, durante 0 més
de julho, significativa queda nas vendas.

« A safra de inverno irrigada comecou a ser colhida em julho,
devendo se intensificar neste més de agosto, quando inicia a safra
do regime de sequeiro proveniente da regiao nordeste da Bahia.
Desta forma, a oferta tende a evoluir. No entanto,na regiao em
guestao houve registro de periodos de estiagens no momento em
gue as lavouras se encontravam, em sua maioria, no estagio de
floracdo. Embora seja cedo para avaliar os efeitos desses
veranicos, provavelmente ocorrera reducdo na producdo e na
gualidade do produto a ser colhido.

A expectativa de queda nos precos vem se confirmando e o0s
mesmos devem continuar oscilando negativamente com a oferta
dos estogues remanescentes da 22 safra, e da intensificagcao da
colheita da 32 e ultima safra da temporada 2022/2023. Com isso,
0s compradores se sentem mais a vontade nas nhegociacoes,
adquirindo apenas 0 necessario para atender eventuais demandas
do varejo, haja vista as dificuldades encontradas no repasse de
precos.

« O feijao preto j4 esta mais caro que o carioca e a expectativa é de
precos elevados, fato que normalmente acontece neste periodo
guando o produto nacional foi praticamente consumido. Muitos
cerealistas estdo cientes de que n&o ocorrem colheitas no Brasil
no segundo semestre, e 0 pais passa a receber boa parte de
producao externa, em especial da Argentina, maior fornecedor.
Desta forma, as cotagcdes contam com maiores chances de
permanecerem firmes.
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Grafico 2 - Exportagoes - Feijao
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportagoes

. Exportagbes — Mensal Anual
Periodo mil t. (%) (%)
Jul/23 16,0 286,16% 34,01% -44,49%
Jan-Jul/2023 60,3 21,80% -21,96%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

« A balanca comercial é reduzida na comparacdo com O
tamanho do setor. Para a temporada 2022/2023, a projecao é
de aumento moderado nas exportacdes e importacoes.

» As exportacfes seguem lentas no primeiro semestre, como é
0 usual no mercado. A estimativa de uma menor area para a
producao de feijao caupi, no Mato Grosso, podera diminuir

esta previsao de aumento.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo
Safra Safra 2022/23

Estimativas 2021/22 Jul/23 Ago/23
(a) (b) (c)
Producéo 2,99 3,07 3,07 0,1% 2,6%
Exportacéo 0,14 0,15 0,15 0,0% 10,2%
Importacao 0,08 0,10 0,10 0,0% 31,4%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,21 0,38 0,38 0,5% 79,9%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

 Recuperacdo da producao da Safra 2022/2023, apds intensos
problemas climaticos na safra anterior.

 Recuperacao dos estoques de passagem em meio a boa producéo
interna, estabilidade do consumo nacional e provavel recuperacao
das exportacdes, apos queda forte em 2022.
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e Mesmo com o estoque reduzido do grao remanescente da 22
safra, de posse dos produtores, 0 ingresso da producéo oriunda
da safra irrigada esta sendo suficiente para suprir o mercado, em
vista da demanda bastante retraida.

« A oferta crescente da producao de feijdo carioca proveniente das
areas irrigadas — 32 safra, acalmou o mercado, influindo
negativamente nas cotacdes. Nota-se que o aumento na oferta do
grao de melhor qualidade reforcou a queda das cotacbes, vez que
a sua falta estava contribuindo para manter os precos em
patamares bastante elevados.

* Muitos produtores estao cautelosos e no aguardo de que o recuo
da expressiva quantidade de mercadoria de baixa qualidade que
vem puxando os precos, até dos melhores tipos, para baixo,
valorize o grédo de melhor qualidade. No entanto, a desvalorizacao
do produto ocorre mais pela fraca demanda do que pelo excesso
de oferta.

» A oferta se encontra bastante ajustada, e a partir de agosto, com a
reducdo dos estoques e o0 provavel aumento do consumo, a
mesma pode nao ser suficiente para atender a procura, com certa
normalidade, até o final do ano.

« A manutencdo dos atuais precos pagos aos produtores é
importante para estimular o plantio da proxima safra, que comecou
a ser cultivada no final do més de julho nas regides sudoeste do
Parana e de S&o Paulo, evitando a migracao dos produtores para
outras culturas.

 Doravante, para uma melhor avaliacdo quanto a formacdo do
preco, a atencdo estara voltada para o retorno do periodo de
férias escolares, quando se espera uma eventual recuperacao do
consumo, do clima na Regido Nordeste do pais, e do volume a ser
colhido nas éareas irrigadas. Essas lavouras estdo em estagios
bastante diversificados, desde o desenvolvimento vegetativo a
colheita.
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Grafico 1 - Pregos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.
Descricao Jul/2023 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 34,86 -4.70% -42,26%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 46,08 -2,58% -38,43%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 215,95 -10,82% -17,25%

Fonte: Conab e CME Group.

« Com a evolucado da colheita recorde da segunda safra no
pais, nota-se um mercado interno bem ofertado de milho.

* Produtores terdo até o final do ano para abrirem espaco
para a armazenagem da primeira safra (principalmente de
soja) no Brasil, com isso, a tendéncia € que haja forte
intensificacdo da comercializacdo no segundo semestre.

* Precos nacionais continuam fortemente influenciados pelo
cenario de baixa nas cotacdes internacionais.
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Grafico 2 - Exportagdes — Milho
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Fonte: MDIC.

Tabela. Exportacdes

Expor:]ti?%oes | Mensal (%) Anual (%) |5 anos (%)

Jul/23 4.231 309,04% 2,71% 23,07%
Fev-Jul/23 9.730 - 26,86% 60,54%

Fonte: MDIC. Elaboracao: Conab

» Apesar da reducao da produtividade esperada da safra norte-
americana, os EUA deverédo produzir um safra de milho de
383,8 milhbGes de toneladas, sendo esta a segunda maior da
historia.

* O bom preco no momento do plantio refletiu em significativo
aumento de area cultivada de milho nos EUA.

« Apesar das incertezas acerca do escoamento de milho
ucraniano, a super oferta norte-americana tem sobreposto
esse fator, resultando em viés de baixa dos precos
internacionais.

« ApOs um forte quebra da Safra 2022/23 argentina, a
perspectiva € de recuperacdo produtiva para a Safra
2023/24.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

. Safra 2021/22 Saifa 2022/23
ESNEVES
Jul/23 Ago/23
(a) (c) (c/b) (c/a)
Producéo 113,13 125,71 129,96 3,38% 14,88%
Exportagcéo 46,63 48,00 50,00 4,17% 7,23%
Importacéo 2,62 1,90 1,90 0,00% -27,35%
Consumo 74,53 79,43 79,43 0,10% 6,57%
Estoque Final 8,10 10,33 10,52 1,88% 30,00%

Valores em milhGes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

« Com significativa expansao de area de milho segunda safra
no Brasil, a Safra 2022/23 € a maior da série historica.

« Com boa disponibilidade de milho no pais, as exportacoes
estimadas de 50,0 milhdes de toneladas serao recordes,
colocando o pais como maior exportador mundial de milho na
safra em questao.

e Aumento do consumo interno de milho é fundamentado,
principalmente, pelo alto incremento da producéo de etanol de
milho no Brasil.
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Com elevado volume que sera colhido no segundo semestre de
2023 no Brasil e nos EUA, a expectativa € que os precos tenham
dificuldade de apresentarem uma recuperacdo mais intensa até
meados do primeiro semestre de 2024.
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Preco

Descricao Jul/2023 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kQ) 113,68 5,34% -30,18%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kQ) 128,46 6,64% -24,80%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 0 i 0
US$/Bushel) 1.508,15 5,42% 2,73%

Fonte: Conab e CME Group.

« Com a alta dos precos internacionais e com prémios positivos,
preco nacional de julho/23 volta a subir e estao 6% maior que
junho/23, mas 27% menores que julho/22.

« Apesar da safra Dbrasileira praticamente colhida, a
comercializacao da safra 2022/23 continua muito lenta, proximo
ao percentual de 2022, mas bem abaixo da média dos 5 anos.

» Os fretes nacionais de julho/23 estdao 5,12% superiores a
julho/22 e 33,04% superiores a média dos ultimos 5 anos.
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Grafico 2 - Exportagdes - Soja
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportacdes
Exportacdes - Mensal

1 0
Periodo mil t. (%) Anual (%)
Jun/2023 9.696 -29,60%  29,17% 10,76%
Jan-Jun/2023 72.467 19,73% 19,54%

Fonte: MDIC. Elaborag&o: Conab

« Em julho/23, precos na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
estdo 5,48% maiores que em junho/23 e 2,79% menores que em
julho/22. Problemas climaticos nos Estados Unidos elevam
cotacOes mensais.

« Com problemas climéaticos, USDA reduz produtividade norte-
americana e producao para a safra 2023/24 passa a ser de
114,45 milhGes de toneladas, a menor desde a safra 2020/21.

« Mesmo com a reducdo da safra americana, a estimativa de
producdo mundial para temporada 2023/24 ainda é recorde e
segura maiores altas de precos.
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra Safra 2022/23

AgroConab

Estimativas 2021/22 Junho/23 Julho/23 Var. Mensal | Var. Anual
b (o c/b c/a

Estoque Inicial 8.822 3.134 4.740 51,3% -46,3%
Producao 125.550 155.737 154.566 -0,8% 23,1%
Importacao 419 500 500 0,0% 19,3%
Sementes/outros 3.561 3.930 3.919 -0,3% 10,1%
Exportacao 78.730 95.640 95.640 0,0% 21,5%
Processamento 47.761 52.291 52.814 1,0% 10,6%
Estoque final 4.740 7.509 7.433 -1,0% 56,8%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 11°

levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra Safra 2022/23

Estimativas 2021/22 Junho/23 Julho/23 Var. Mensal | Var. Anual
b C c/b c/a

Estoque Inicial 1.795 1.354 1.385 2,3% -22,8%
Producao 37.540 40.057 40.405 0,9% 7.6%
Importagao 3 5 5 0,0% 53,8%
Exportacéo 20.353 21.000 21.827 3,9% 7.2%
Vendas no Mercado

Interno 17.600 18.100 18.000 -0,6% 2.3%
Estoque Final 1.385 2.316 1.968 -15,0% 42.0%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2023/23, 11° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra Safra 2022/23
Estimativas 2021/22 Junho/23 Julho/23 Var. Mensal
cla

clb

Estoque Inicial 490 507 508 0,2% 3,7%
Producéo 9.325 10.557 10.622 0,6% 13,9%
Importacao 24 50 50 0,0% 104,9%
Exportacao 2.597 2.600 2.600 0,0% 0,1%
Vendas no Mercado

Interno 6.735 8.190 8.422 2.8% 25,0%
Estoque Final 508 324 158 51,13%  -68,82%

Valores em mil toneladas
< Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento.
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O AgroConab

« A Conab eleva a estimativa de producao brasileira para a
safra 2022/23 em 37 mil toneladas. Com isto, ha um ajuste
de 2 mil toneladas de perdas e sementes.

* As estimativas de importacdo passam de 500 mil toneladas
para 200 mil toneladas, motivada pelas baixas importacdes
até o momento.

 Os estoques finais de soja em graos séo estimados em 7,17
milhGes de toneladas com uma reducéo de 264 mil toneladas
em relacdo ao ultimo relatorio.

* As exportacoes de julho foram de 9,70 milhGes de toneladas
e dentro da expectativa da Conab para o més. Por este
motivo, as exportacdes totais para 2023 s&do mantidas em
95,64 milhoes de toneladas.

DESTAQUE DO ANALISTA

A safra norte americana ainda nao esta definida e sera colhida
apenas em setembro, podendo ocorrer outros cortes de
producao ja que a cultura esta na fase de enchimento de grao, e
uma estiagem severa trara consequéncias na produtividade. Mas
0s atuais estoques de passagem ja sdo 0s menores desde a
safra 2018/19, no auge da guerra comercial entre EUA e China.
Estes baixos estogues norte-americanos devem dar suporte aos
precos internacionais no proximo més.
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MERCADO
Grafico 1 - Precgos Trigo
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Fonte: Conab

Jul/23

Trigo - Produtor/PR (R%$/sc) 67,25 -0,93% -39,16%
Trigo Futuro 1° entrega Argentina - 335,81 -6.66% 118.10%
US$/t
Paridade de Importacao ARG/Rio
Grande do Sul - R$/t

Fonte: Conab

1.770,60 0,31% -22,83%

 Mercado segue paralisado: Produtores reticentes em ceder
nas negociacdes e com atencgdes voltadas a boa evolucéo
das lavouras, intensificando o manejo. J4 a industria
fazendo apenas aquisicbes pontuais e esperando o
ingresso da nova safra recorde, o que deve favorecer a
tendéncia de baixa nas cotacgoes.
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. Grafico 2 0 i

- Importacdes - Trigo
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Mil toneladas
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Fonte: MDIC

Tabela. Importacdes

Imp(r)T]ri'[Iat[goes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Jul/23 418,55 31,77% -16,15% -29,61%
Ago/22-Jul/23 4.514,09 -25,74% -26,93%

Fonte: MDIC. Elaboracdo Conab

« ApOs um longo periodo registrando baixas nos pregcos no
mercado internacional, na segunda quinzena do més de julho,
este cenario foi alterado com as noticias do fim do Corredor de
Escoamento de Grédos e aos novos ataques russos aos portos
fluviais ucranianos. O receio de desabastecimento global
observado no inicio da guerra entre os dois paises foi
novamente vivenciado. No entanto, a restricao das
exportagdes ucranianas foi precificada bem como a
possibilidade da retomada das exportacbes na regiao de
conflito. Com isso, as cotacbes voltaram a apresentar
desvalorizacbes reforcado pelo excedente exportavel russo
com preco muito competitivo.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo
Safra 2023

Safra 2022

Estimativas Jul/23 Ago/23
(a)
Producéo 10,55 10,43 10,41 -0,19% -1,37%
Importacéao 4,50 5,5 5,2 -5,45% 15,56%
Exportacao 2,70 2,60 2,60 0,00% -3,70%
Consumo 12,39 12,44 12,44 0,06% 0,35%
Estoque Final 0,68 1,58 1,25 -20,35% 83,67%

Valores em milh8es de toneladas
Fonte: Conah. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 11° levantamento

 Para a safra vindoura, que inicia em agosto/23 e encerra em
julho/24, a Conab ajustou 0s numeros de area a ser plantada
(3.43,4 mil ha), produtividade (3.034 kh/ha) e producéo
(10.409,5 mil ton). Devido a essa previsao, foi ajustado o
volume a ser importado, que passou de 5.500 para 5.200 mil
toneladas. Além disso, foi revisado o quantitativo de consumo,
no que se refere ao uso para sementes e o de moagem
industrial. Com as alteracGes supracitadas, estima-se encerrar
a safra 2023/24 com estoque de passagem de 1.254,1 mil
toneladas.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com os trabalhos de semeadura praticamente finalizados no pais
e sem intempéries climaticas significativas observadas até o
momento, se o clima permanecer favoravel, a previséo € que seja
colhida uma nova supersafra. Com 0 cenario apresentado, a
tendéncia € de baixa nas cotacGes domésticas no curto prazo.
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