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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

APRESENTACAO

A producao de alimentos no Brasil € um dos pilares da economia nacional e tem um
papel relevante na seguranca alimentar global. O pais esta entre os cinco maiores
produtores de comida do mundo,com uma diversidade de produtos, que inclui soja,
carnes bovina, suina e de frango, milho,acucar e laranja, entre outros. Politicas publi-
cas equivocadas,aliadas a um cenario internacional desfavoravel, fizeram disparar a
inflacao de alimentos e empurraram para a fome cerca de 33 milhoes de brasileiros.

Diante desse quadro, a Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) tem a im-
portante responsabilidade de atuar para tirar outra vez o Brasil do mapa da fome, a
partir da execucao de estratégias de inclusao social adotadas pelo Governo Federal,
com destaque para a geracao de emprego e renda no campo. Compete a esta Com-
panhia executar politicas de apoio a agricultura familiar,além de produzir inteligén-
cia agropecuaria e informacoes técnicas para embasar decisoes do Governo Federal.

Para além de garantir recordes nas safras, o Governo Federal estimula a producao
ambientalmente sustentavel e o cultivo de alimentos no pais. Esse cuidado se refle-
te nos Planos Safra da Agricultura Empresarial e da Agricultura Familiar anunciados
neste ano,com reducao das taxas de juros para a producao de alimentos e a adocao
de praticas agropecuarias sustentaveis.

A 11% edicao da “Perspectivas para a Agropecuaria - Safra 2023/24", elaborada pela
Diretoria de Politica Agricola e Informacoes (Dipai) da Conab, projeta melhoria na
area destinada as lavouras de arroz e feijao no pais - culturas que nos ultimos anos
perderam hectares plantados. A publicacao avalia cinco graos produzidos no pais -
algodao, arroz, feijao, milho e soja - e carnes de bovinos, frangos e suinos.

Edegar Pretto
Diretor-Presidente da Companhia Nacional de Abastecimento

Companhia Nacional de Abastecimento 6
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INTRODUCAO

Em busca de proporcionar dados que possam contribuir com a decisao dos agricul-
tores e agricultoras na hora de plantar, a Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab) traz as primeiras projecdes para a proxima safra, oferecendo também ao
mercado uma ferramenta norteadora que reduza as incertezas na hora do cultivo.
No trabalho “Perspectivas para a Agropecuaria - Safra 2023/24" a Conab busca esti-
mar, por meio de modelos estatisticos, a area e a producao de graos selecionados e
de carnes para a safra que se aproxima. Sao analisados o cenario macroeconomico,
mercado nacional e internacional,comércio exterior, as condicoes de abastecimento
e 0s precos de mercado.

Assim,a Companhia estima para a safra 2023/24 uma producao de 319,5 milhoes de
toneladas de graos e 30,85 milhoes de toneladas de carnes, somadas as producoes
de aves, bovinos e suinos. O resultado, se concretizado, levara o Brasil a uma produ-
cao recorde de carnes e uma grande proximidade do recorde na producao de graos,
verificado na safra atual, contribuindo para a garantia de abastecimento e para a
geracao de divisas, por meio das exportacoes. O incremento na area € estimado em
0,5%, sendo projetado um total de 78,7 milhoes de hectares, entre as culturas do al-
godao, arroz, feijao, milho e soja.

Destaque para a perspectiva de retomada da area destinada ao cultivo de dois im-
portantes produtos para a populacao brasileira: arroz e feijao. Este incremento pos-
sibilitara a producao de alimentos saudaveis e alinhados com a dieta tradicional do
brasileiro, 0 que contribui para a garantia da seguranca alimentar e nutricional.

A partir das estimativas anunciadas pela Conab, € possivel analisar o que se pode
esperar para a proxima safra e, assim, tomar decisoes de maneira estratégica e com
maior seguranca. Em suma, esta publicacao busca contribuir com o desenvolvimen-
to do pais, alem de ser fonte de informacao aos demais setores que movem a ativi-
dade agropecuaria.

Companhia Nacional de Abastecimento 7
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. CENARIO
B MACROECONOMICO

INTRODUCAO Pf”? a construcao dos ngmeros projetados, € nece;—
’ sario tratar de qual cenario estamos falando. Quais

sao as variaveis utilizadas na analise? Qual o pata-

mar delas e como elas afetam o mercado agricola?

Como o cenario pode mudar a qualquer momento,

é importante definir essas variaveis e facilitar o en-

tendimento para que o leitor possa entender o mo-

tivo das previsoes apontarem para onde estao apontando e, no caso de altera-
cao do cenario, possa entender como essa mudanca podera afetar o mercado em
questao. Inicialmente, € necessario apontar que o presente estudo usa como base
o relatério Focus, do Banco Central do Brasil (BCB), de 4 de agosto, que prevé as
seguintes variaveis:

Délar a IPCA: Crescimento do PIB: Taxa de juros:
R$4,90 4,84 % 2,24 % 11,75 %
em 2023 e em 2023 e aofinal de 2023 e
3,88 % 1,3 % 9%
em 2024 em 2024 ao final de 2024

Esses valores mostram a expectativa dos agentes de mercado. Para tanto, ha uma
coleta de projecoes econdmicas de diversas instituicoes financeiras e consulto-
rias, incluindo expectativas para indicadores como inflacao, taxa de juros, cambio,
crescimento do PIB, entre outros. Estas previsdes sao usadas como insumo para a
tomada de decisao do Banco Central em relacao a politica monetaria e econdmi-
ca, logo, esses dados foram parte importante na construcao dos cenarios futuros
tracados no trabalho.

Em um panorama mais geral, o PIB do agronegocio, apos o inicio da pandemia,

apresentou um intenso crescimento de 22,28% em 2020, reflexo da significativa
alta dos precos das principais commoditties e do consistente aumento da produ-

Companhia Nacional de Abastecimento 8
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cao nacional,com base nos dados do Centro de Estudos Avancados em Economia
Aplicada (Cepea). Em 2022, porém o agricultor enfrentou uma conjuntura mais
desafiadora,com uma queda de 4,22% no PIB do agronegocio, devido aos elevados
custos de producao, que sofreram com a forte alta dos fertilizantes, agrotoxicos,
combustivel e de outros insumos, além da quebra de safra em algumas culturas.
Apesar dessa queda, em 2022 0 agronegodcio respondeu por 24,8% do PIB brasilei-
ro, mostrando grande importancia na economia de nosso pais. Segundo o Institu-
to Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), essa queda foi de 1,7%, por se tratar
de uma metodologia diferente, que calcula o volume produzido nas propriedades
e nao a cadeia como um todo.

Em 2023, a agropecuaria tem apresentado valores expressivos, com base nos da-
dos do IBGE. Segundo o sistema de contas nacionais trimestrais, a agropecuaria
apresentou crescimento de 21,6% no primeiro semestre, pois o clima tem se apre-
sentado muito favoravel na maior parte das regioes produtoras. Segundo o Insti-
tuto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea), o crescimento previsto para o PIB do
agronegocio em 2023 deve ficar em 13,2%.

Em um cenario de grande producao, € natural que os precos caiam, visto que o
Brasil € um grande produtor mundial de muitos produtos importantes, como soja,
milho, café, carnes, entre outros. Apesar da recente queda dos custos agropecu-
arios, os atuais precos mais baixos recebidos podem gerar uma situacao na qual
produtores terao sua margem mais apertada, sendo que, atualmente, alguns pro-
dutos ja apresentam valores de mercado muito proximos, ou até abaixo, dos pre-
COS Minimos.

Um eventual délar em queda também seria uma noticia ruim, pois dificultaria o
escoamento da producao brasileira para outros mercados, logo, a recente amena
desvalorizacao do real deve favorecer a competitividade do produto nacional no
exterior.Sobre a taxa de juros, a tendéncia de queda, que ja se iniciou, alivia os cus-
tos de financiamento das lavouras e também incentiva a estocagem, pois quanto
maior 0s juros, maior o custo em se manter capital imobilizado na forma de pro-
dutos estocados.

Outro ponto importante a ser analisado € o cenario de crescimento mundial, pois
o Brasil € grande exportador de commodities e, quanto melhor estiverem seus par-
ceiros comerciais, melhor para o Brasil. Segundo o Fundo Monetario Internacional
(FMI), a projecao de crescimento mundial esta em 3%, tanto para 2023 quanto
para 2024,0 que ja € baixo, mas o que mais preocupa € que os dois maiores parcei-
ros comerciais do Brasil, EUA e China,devem desacelerar o crescimento econdmico

Companhia Nacional de Abastecimento 9
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em 2024 e a Argentina, que também € um pais que importa bastante do Brasil e
esta em crise econdmica.

Em posse de tudo que sera apresentado no decorrer deste trabalho, busca-se uma
amenizacao das assimetrias de informacao presentes no mercado agropecuario
brasileiro, com reducao das incertezas dos produtores e dos agentes de mercado
acerca dos principais fundamentos e dados para proxima Safra 2023/24.

Companhia Nacional de Abastecimento 10






RESUMO

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

As cotacoes do algodao, apds atingirem altos patamares
de precos até maio/2022, passaram a ter uma curva des-
cendente. Esta situacao se deu em virtude das restricoes
sanitarias mais rigidas para combate a Covid-19 impos-
ta pela China até fevereiro/2023, da alta da inflacao glo-
bal e do menor crescimento de economias emergentes.
A comercializacao interna e as exportacoes no primeiro
semestre de 2023 ficaram abaixo das expectativas. Os
precos cairam, comprometendo a rentabilidade, diante
de custos de producao ainda bastante altos. Deste modo,
diante de um dolar elevado, o preco pago aos produtores
passou a ficar menor que a paridade exportacao, a partir
de maio/2023.

Mesmo com essa situacao adversa para o setor, a safra
brasileira 2022/2023 cresceu em area e em producao,
impulsionada pelos precos e pela rentabilidade atingi-
dos em 2022. O fraco desempenho das exportacoes e da
comercializacao deve elevar os estoques de passagem.
Com a entrada da safra 2022/2023 para comercializacao,
a pressao sobre os precos deve aumentar. Esta situacao
também se repete na safra mundial. Os produtores de
algodao tentam driblar a pressao sobre os precos, utili-
zando o seu poder em decidir o momento da comercia-
lizacao. Entretanto, o mercado espera que, para a safra
2023/2024, as coisas caminhem melhores.

Companhia Nacional de Abastecimento 12
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CONJUNTURA ATUAL

H EH B
Cenario interno

Area plantada |

1.663,7 miL

+4,0%

HECTARES
Em relacao a
na safra safra 2021/22
2022/23
r\",.r‘ 7" 7" Fonte:Conab
Produtividade (Pluma) | Producao (Pluma) |

1.893 kG/HA

na safra 2022/23

+18,6% \~"_ \'«“'A “ ‘,,“'A ‘,."_ ‘v
em relacao a g . +23’3% o L

safra 2021/22

3.150,1 miL

TONELADAS

na safra 2022/23

Fonte: Conab em relacdo a safra 2021/22

Fonte: Conab
Consumo (Pluma) |

690 MIL TONELADAS
na safra 2022/23

+6,5%* *Recuperacao econémica

no Brasil pds-pandemia
em relacao a

safra 2021/22

Fonte: Conab

Companhia Nacional de Abastecimento 1 3
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Exportacoes (Pluma) |

1.685 mi al China*

- TONELADAS 48 - | Z?r?wi;)rradora
- / €m 2023 ‘»ﬁﬁ‘/) mundial

d
'6,6%* r-e ggnsumo

em relacdo a y 5r0f(_1tl)1€ao

e fibras
Fonte: Conab 2022 R .
téxteis

* O fraco desempenho econdmico mundial
restringiu o consumo da pluma.

Estoques (Pluma)

2.099,5

MIL TONELADAS

+59,0%

em relacao a 2022
Fonte: Conab

Precos |

MEDIA DE PRECOS EM MATO GROSSO

R$ 117,78 1@ -30,21%

em relacao aos

em julho de 2023 R$196,98/@
em julho de 2022

fatores de baixa

- Fraco desempenho econdmico mundial
« Reducao do consumo

- Desvalorizacao do petroleo

 Precos estiveram bastante elevados até meados de 2022

«f‘J/

Fonte: Conab

Companhia Nacional de Abastecimento 14
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Cenario externo

Consumo global |

Estimado em
24,14 miLH6Es DE -4,35%
TONELADAS em relacao a
para a safra 2022/23 safra 2021/22
Fonte: USDA

Estoques globais |

Estoques Finais de

20,3 miLHOES DE +10,27%"

TONELADAS SUIGEIER

safra 2021/22
para a safra 2022/23

* Estoques subiram devido a queda no consumo e ao aumento da producao.
Fonte: USDA

Companhia Nacional de Abastecimento 1 5
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area |

1.693,7 miL
HECTARES

na safra
2023/24

fatores impulsionadores:

Ampliacao de vendas externas
com conquista de novos
mercados e fidelizacao de clientes,
Crescimento econdmico interno,
Reducao da producao norte-
americana,

Alta do petréleo.

Produtividade (Pluma) [

+2,0%

Em relacao a
safra 2022/23

Fatores limitantes:

Juros internos e
externos altos,

Menor crescimento
econdmico,

Restricao da producao
industrial,

Queda do petroleo.

Fonte: Conab

Producao (Pluma) [

1.752 kG/HA

na safra 2023/24

-1,4%"

Em relacao a
safra 2022/23

Fonte: Conab Fonte: Conab

2,99 MmiLHOES DE

TONELADAS

na safra 2023/24

-5,02%"

Em relacao a
safra 2022/23

*Devido a grande probabilidade da ocorréncia do E/ Nino.

Companhia Nacional de Abastecimento
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Exportacoes (Pluma) | Consumo (Pluma) |

2,35 MILHOES DE 735 miL

: TONELADAS
Bt | TONELADAS
: em 2024
A
. o B
| +39,47A) / +6 Szcy
o em relacdo a / ’ o
. 2023 em relacaoa
2023
. Fonte: Conab e ComexStat/MDIC
motivos: Fonte: Conab
- Expectativa de
crescimento da
industria téxtil. Espera-se um crescimento
- Conquista de novos da economia parao
mercados e ampliacao préximo ano, com a
das exportacoes para reducao nas taxas de juros.

mercados fidelizados.

Estoques ‘

2,01*M|LHAO DE -4,27% Zr;orzeglacéo
TONELADAS

*Devido ao aumento do consumo e das exportacoes e

Fomses Cornal reducdo da safra.

Precos |

Meédia de precos no o

CENARIO NEUTRO 26|’98/f’t > ~
€m relacao aos VISTOS

R$ 122,38 /@ entre julho/2022 e S

)

de julho/2023 a junho/2024 junho/2023
Fonte: Estimativas Conab
Apos crescimento rapido e elevado até meados de 2022, o
menor crescimento econdmico global e a queda no consumo
da pluma fizeram os precos despencarem.

Companhia Nacional de Abastecimento 17
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Cenario externo

Area

Estimada em
-0,13%

31,78 miLHOES DE em relacio 3
HECTARES safra 2022/23

para a safra 2023/24 Fonte: USDA

n Expectativa de retomada do crescimento da industria téxtil

Estoques globais |

Estoques finais de

19,6 miLHGES DE -3,45%"

TONELADAS em relacao a
safra 2022/23 (m'
para a safra 2023/24
Fonte: USDA
* Devido ao aumento do consumo e reducao da producao.

Precos

Média de precos de julho/2023 do contrato futuro de primeiro vencimento da Bol-

de N | foi d
sa de Nova lorque foi de US$ 84,30CENTS/L|BRA PESO

v -15,08%
V4 em relacao a média
o’ de julho de 2022

Fonte: Ice Futures

Companhia Nacional de Abastecimento 1 8
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos (pluma) - Brasil

Grafico 1- Area e producao brasileira entre 2011/12 e 2023/24

2.990

3,50 Il Area

3,009 Area projetada
o

2,50 3 —— Producio
P4

2,000 = Producao projetada

150 §,
0

1,00

0,50

0,00

~ m
— —
~ S~
= ~
=

© o
~ ~N

PRODUTIVIDADE | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/ | 2023/
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

2021/22
2022/23
2023/24

I Milkgzha | 13496 14653 15419 15984 13508 16294 17106 17182 18007 17277 15959 18934 17525

Legenda: (*) projecdes
Fonte: Conab

A estimativa de area para a safra 2023/2024 € de 1.663,7 mil hectares, cresci-

mento de 2,0% em relacao a safra 2022/2023.

- Os dois principais estados produtores, Bahia e Mato Grosso, devem ampliar
suas areas em 4,59% e 2,40% respectivamente. S6 o estado do Mato Grosso
deve destinar ao produto 1.219,1 mil hectares e a Bahia 326,96 mil hectares.

- A produtividade estimada é de 1.752kg/ha, valor 7,4% menor comparado a safra
2022/2023. Esta reducao se deve a provavel formacao do fenémeno E/ Nino, que
ja aparece nos modelos de previsoes climaticas. Isto implicara em uma safra 5,0%
menor que a anterior, acabando por produzir 2,99 milhoes de toneladas.

- Apesarda queda nos precos do algodao, o dolar alto e o crescimento da demanda

global por produtos com qualidade superior estimulam a producao. A comerciali-

zacao antecipada da maior parte da producao € um fator favoravel a cultura.

Companhia Nacional de Abastecimento 1 9
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Grafico 2 - Quadro de suprimento entre 2019 e 2024

Estoque inicial

Producao

Consumo

150% 1l Exportacao

100% - Estoque final

(o)
T Relacao estoque/

0% consumo

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24*

_ 2018/19 2019/20 | 20201 | 202122 2022/23 2023/24*

980,5 1.4273 1.615,7 1.242,7 1.320,4 2.099,5
2.778,8 3.001,6 2.359,00 2.554,10 3.150,10 2.991,84
1,7 2,2 4,6 2,3 4,0 3,5
720,0 690,0 720,0 675,0 690,0 735,0
1.613,7 21254 2.016,6 1.803,7 1.685,0 2.350,0
1.4273 1.615,7 1.242,7 1.320,4 2.099,5 2.009,8
198,24% 234,16% 172,59% 195,61% 304,27% 273,44%

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab, Abit, Anea, ComexStat/MDIC
Nota: Em mil toneladas

A estimativa de producao de algodao em pluma para a safra 2023/2024 € de
2,99 milhoes de toneladas, queda de 5,02% em relacao a safra 2022/2023.

Esta estimativa de producao consolida o Brasil como o quarto maior produtor
mundial de algodao, ja ameacando tomar a terceira posicao dos Estados Unidos.
As exportacoes brasileiras na safra 2022/2023 tiveram um recuo devido a de-
saceleracao econdmica mundial. A China, uma grande compradora da pluma
brasileira, reduziu drasticamente suas aquisicoes.

O consumo interno para a safra 2023/2024 devera crescer 6,52%, diante do
crescimento da economia, chegando a 735 mil toneladas de pluma.

O estoque final da safra 2022/2023 deve ficar em torno de 2,1 milhoes de tone-
ladas e, para a safra 2023/2024, devera ocorrer uma reducao em funcao do au-
mento do consumo e das exportacoes, gerando uma relacao estoque/consumo
de 273,44%.
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Producao e quadro de suprimentos - Mundo

I Producio

Producao projetada

— Area

MILHOES DE HA

— Area projetada

o m < LN
— — — —
~ ~ ~ ~
= ~ m <

— — —
o o o o
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Legenda: (*) projecoes
Fonte: USDA

2019/20
2022/23
2023/24

- Haaexpectativa de reducao de 0,53% da area global destinada a cultura do algo-
dao, a qual devera atingir 31,78 milhdes de hectares.

- Para crescimento de area global € fundamental que ocorra uma melhora da eco-
nomia mundial.

- ApOs uma reducao de area na safra 2022/2023, os Estados Unidos estao com a
previsao de aumento de area de 9,8%. Outros dois grandes produtores, China e
india, devem reduzir suas areas em 7,94% e 3,08%, respectivamente, enquanto o
Paquistao devera aumentar em 44,45%, de acordo com dados do USDA.

- Apesar do aumento de area, a producao mundial da safra 2023/2024, devera ser
de 24,47 milhées de toneladas, queda de 5,31%.
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Grafico 4 - Quadro de suprimento internacional entre 2018/2019 e 2023/2024
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Legenda: (*) projecdes
Fonte: USDA
Nota: Em mil toneladas

Diante do fraco desempenho da economia mundial no final de 2022 e inicio de
2023,0 consumo global de algoddo para a safra 2022/2023 recuou 4,35%, em com-
paracao com a safra 2021/22, mas devera crescer 4,77% na safra 2023/2024, atingin-
do 25,3 milhoes de toneladas na safra 2023/2024.

O terremoto que ocorreu na Turquia no inicio do ano atingiu uma area de concentra-
cao de industrias téxteis, destruindo fabricas e ceifando a vida de muitos operarios, o
que comprometeu seriamente a sua capacidade de producao.

A perspectiva para a safra 2023/2024 € que, com a reducao da producao e o au-
mento do consumo, o estoque global caia 3,45% em relacao a safra 2022/2023 e a
relacao estoque consumo fique em 77,42%.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca comercial brasileira em 2022 e 2023
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Fonte: Conab e MDIC

Desde o final de dezembro/2022 até junho/2023, as exportacoes brasileiras de
algodao tiveram uma retracao, com volumes bem abaixo do esperado.

O desaquecimento econdmico mundial fez o comércio mundial de algodao se re-
trair, com o seu principal consumidor, a China, reduzindo bastante suas aquisicoes
do Brasil.

Em de julho/2023, as exportacoes brasileiras voltaram a se recuperar, atingindo
72 mil toneladas, um excelente desempenho para o periodo no qual se inicia a
colheita.

Para a safra 2023/2024, a Conab estima que sejam exportadas 2,35 milhoes de
toneladas, mas tal desempenho depende que a inflacao na Uniao Europeia e
nos Estados Unidos ceda, levando a reducao das taxas de juros.

O crescimento da economia chinesa também € um fator importante para me-
lhor desempenho das exportacoes brasileiras, ja que aquele pais possui um
grande parque téxtil, tornando-o um grande comprador de pluma.
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Precos

Tabela 1- Paridade exportacao do algodao - julho 2023

Preco Internacional usse/Ib 84,30
Taxa de Cambio RS/USS 490
Despesas RS 9,61
Paridade de exportacao - MT RS/Ib 403,45

Fonte: Conab

« Em julho/2023, 0 preco pago ao produtor foi 11,7% menor que o seu valor de
paridade de exportacao.

- Desde maio/2023,a paridade de exportacao do algodao em pluma vem se apre-
sentando maior que o preco pago ao produtor,o que serve de incentivo a expor-
tacao.

- A cotacao do dolar projetada para o final do ano eleva o valor da paridade de
exportacao. Aliada a queda nas cotacoes internas, a alta da moeda estrangeira
devera estimular as vendas ao mercado externo, uma vez que a paridade de
exportacao ficara maior que os precos internos, refletindo em uma maior ren-
tabilidade para o produtor.

Grafico 6 - Precos nominas e minimos das safras 2020/21a 2022/23
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Fonte: Conab, Ice Futures/NY
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- Desde junho/2022, as cotacoes do algodao em pluma tem apresentado viés de
queda.

- Aalta dainflacao nas principais economias mundiais provocou a elevacao das
suas taxas de juros, que por sua vez criaram um quadro de arrefecimento do
crescimento econémico, afetando diretamente os precos do algodao.

- A queda na cotacao do petréleo também afetou os precos do algodao, devido a
concorréncia das fibras sintéticas.

- As altas taxas de comercializacao antecipada do algodao ajudaram a suavizar
as perdas com a queda dos precos.

- Os precos internos acompanharam as tendéncias das cotacoes internacionais,
se descolando um pouco em maio/2023, devido ao enfraquecimento da de-
manda doméstica.

- Em valores nominais, os precos pago ao produtor em Mato Grosso, em ju-
lho/2023, ficaram 51,66% menores, comparados com julho/2022.

6,00% == -=--==-=--- oo e em oo ememmme—-om-oo-om——--o-oo-o-- = [ndice sazonal
nacional estimado

indice sazonal
internacional
estimado

Fonte: Conab e Bolsa de Nova lorque

- Oindice de sazonalidade interno tende a ficar negativo a partir de marco, quan-
do quase toda a safra ja esta plantada, enquanto no mercado internacional isto
ocorre a partir de abril/maio, quando surge o indicativo das safras nos demais
paises produtores.

- As altas taxas de comercializacao antecipada ajudam a conter qualquer queda
mais significativa dos precos, mesmo no periodo de forte sazonalidade negativa.
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Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Precos reais das safras 2021/22,2022/23 e projecao de precos (pluma)
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Fonte: Conab

- Deacordocom as projecoes de precos realizadas para o cenario neutro,0s precos
devem continuar pressionados com viés de baixa até o més de setembro/2023,
mas, nos meses seguintes, a medida em que a safra vai chegando ao seu fim,
tendem a voltar a subir.

- A queda das taxas de juros internas e externas devem exercer efeito positivo
nos precos, diminuindo pressao baixista.

- A China, como grande consumidora mundial de pluma, precisa retomar a ace-
leracao de seu crescimento para que a pressao sobre os precos do algodao su-
avize.

- A queda da producao norte-americana podera surtir um efeito positivo nos
precos do algodao brasileiro e no seu avanco no mercado internacional.

Grafico 9 - Rentabilidade das safras 2022/2023 e projecao para a Safra 2023/2024
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Fonte: Conab
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Para calcular a rentabilidade da safra 2022/2023, foi utilizado o custo de pro-
ducao de julho de 2022 e a média de precos em Mato Grosso de julho/2022
junho/2023.

- Para a rentabilidade estimada da safra 2023/2024, foi utilizado o custo de pro-
ducao de julho de 2023. Em relacao aos precos, foram utilizadas as médias dos
trés cenarios estimados entre os meses de julho/2023 a junho/2024.

- As projecoes apontam para um a queda da rentabilidade da safra 2023/2024
em relacao a safra 2022/2023, com a possibilidade de ficar negativa diante de
um cenario pessimista.

- Anperspectiva € que a rentabilidade em um cenario neutro deva ficar em 18% de
margem liquida sobre custo operacional.

- Apesar da perspectiva de incremento de area, ha a possibilidade de uma even-

tual queda da rentabilidade no algodao, fazendo os produtores migrarem para

culturas que apresentem melhor rentabilidade, ocasionando uma maior redu-
cao da oferta.

220,00 - - - - - o mm oo oo oo = Preco estimado

Limite superior

= Limite inferior

Preco real

JuL  AGo SET Out Nov Dez JAN  Fev MAR ABR Mal JunN
3° TRIMESTRE 4° TRIMESTRE 1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE
2022 2023

Fonte: Conab

- As projecoes dos precos apontam que a cotacao do algodao deve se recuperar
ainda neste ano e ficar entre o cenario neutro o otimista, permanecendo em
patamares mais confortaveis para os produtores.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA
CONCLUSAO

A expectativa para a safra 2023/2024 de algo-
dao € que haja um crescimento de 2,61% em
termos de area, mas, em virtude das projecoes
climaticas desfavoraveis com a possibilidade
de formacao do El Ninio, ha alta probabilidade
de que a produtividade seja afetada e a produ-
cao brasileira fique 5,0% menor em relacao a
safra 2022/2023, com um total de 2,99 milhoes
de toneladas de pluma. Também €& esperado o
aumento do consumo interno e externo com
um incremento das exportacoes, consolidando
o Brasil na segunda posicao de maior expor-
tador, prestes a tomar a lideranca dos Estados
Unidos. Apesar da alta ocorrida nos custos de
producao, verificada durante a pandemia, e da
queda dos precos, o primeiro ja apresenta um
recuo, de acordo com o levantamento realizado
pela Conab em julho/2023, e 0 segundo tem a
expectativa de que, com a retomada da econo-
mia e queda dos juros, voltem a subir, garantin-
do a geracao de uma boa rentabilidade para os
produtores.

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro do

algodao

Reducao da producao norte-americana

Reaquecimento da industria téxtil
Aumento da demanda chinesa

Menor crescimento mundial

Elevados indices de inflacao
nas principais economias

FATORES DE ALTA I FATORES DE BAIXA
» -

Y mundiais

» "~ Altanos custos de producao r .
> < , ~ . . . ’ . > <
, * - Altado petréleo (concorréncia da fibra sintética) ;s [ e g o
>.".  Projecaodevalorizacao do ddlar o Aumento da oferta e esto-

ques mundiais

mais alto do que o observado em 2023, sofrendo grande volatilidade até a retomada

n Expectativa: Preco real médio comercializado em 2024 devera ficar em patamar

do setor téxtil e da volta do reaquecimento da economia dos grandes consumidores

de algodao.
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Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

 Fator1: - Estagnacao econdmica da China e outros grandes consumidores
mundiais;

 Fator2: Inflacao e Juros altos nos Estados Unidos, Europa e Brasil;

 Fator 3: Fortes variacoes no preco do petroleo;

« Fator4:Intempéries climaticas;

« Fators:Instabilidade cambial.
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Apds uma Safra 2022/23 apresentando intensa reducao
de area e,como consequéncia,a menor producao de arroz
no Brasil dos ultimos 20 anos, nota-se um cenario de me-
nor oferta interna do produto. O desestimulo ao cultivo
do grao € resultado de seguidas safras com o produtor
alcancando baixas rentabilidades e dos seguidos anos de
La Nina, que contribuiu para um regime menos intenso
de chuvas no Rio Grande do Sul (RS), o que incentivou a
expansao de soja em tradicionais areas irrigadas de arroz
no estado. Apenas na Safra 2022/23, a retracao de area no
RS foi de 9,9%.

Para a Safra 2023/24, com a expectativa de melhora no
cenario de precos e com a significativa reducao dos cus-
tos de producao no Brasil, tem-se uma perspectiva de
majoracao das rentabilidades do produtor, o que devera
refletirem recuperacao de parte das areas perdidas da ul-
tima safra. Ademais, € importante destacar que o merca-
do mundial também esta operando com viés de alta dos
precos, em meio a um cenario climatico negativo para a
safra asiatica, reflexo do atual fendmeno E/ Nino e ao dé-
ficit produtivo de arroz na Safra 2022/23, fatos estes que
corroboram a perspectiva de melhores precos nacionais.
Por ultimo, ilustra-se que, apesar da projecao de aumen-
to da safra brasileira de arroz 2023/24, a manutencao do
consumo e do superavit da balanca comercial do arroz
devem resultar em estoque de passagem proximo da es-
tabilidade, o que devera dar sustentacao as cotacoes do
grao ao longo de 2024.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Area plantada ‘

Brasil ’ Rio Grande do Sul -
o o
-39’0/0 . -9’9/0 " :*l/
entre 2011/12 € ) entre 2021/22 /j
2022/23 e 2022/23 o
i
f/
Além da elevacdo dos custos de producao e da O estado
desvalorizacao dos precos ao produto, o feno- representa
meno La Nifia (menor regime de chuvas no 69% d3
RS) e a elevada rentabilidade e liquidez da soja produc3o
resultaram em forte perda de area de arroz. nacional
Fonte: Conab
Produtividade ‘

reflete em

#
aumento da maior reducao aumento das

produtividade 4 das areas de produtividades médias
em campo arroz de sequeiro nacionais
(de menor
produtividade o
média)* +41’9 A)

entre as safras de
2011/12 e de 2022/23

Fonte: Conab

* na comparacao com as reducoes de area de
arroz irrigado (de maior produtividade média)
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Producao ‘
A consistente ampliacao da pro-
_13’5% dutividade tem sido um fator pre-
ponderante para que o volume pro-
e es duzido n3o tenha uma queda ainda
safras 2011/12 .
mais acentuada.
€ 2022/23
14,7%
Entre as safras 2020/21 e 2022/23
Rio Grande do Sul ' y
intensa queda da produtividade no estado wf
em razao da restricao hidrica em parte das re- 7
gioes produtoras, o que refletiu em significativa :,'
queda na produc¢ao nacional Fonte: Conab
Consumo |
Loty Demanda interna:
o / 10,3 MILHOES DE TONELADAS
= Apesar da clara tendéncia de reducao do consumo per
;— capita de arroz no pais nos ultimos anos, estimativa de
CONSUMO PROXIMO DA ESTABILIDADE,
resultado do
aumento das crescimento
transferéncias demografico
de renda do pais

governamentais

Fonte: Conab
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Estoques de passagem ‘

Redugdo de Devido & menor
616,7 MILHOES DE produgdo nacio-
TONELADAS nal e ao saldo da
na safra 2022/23 b.a ||an(;a comer-

cial.

Fonte: Conab

Precos |

PRECO NOMINAL MAXIMO HISTORICO

R$ 103,85 /sc

em outubro de 2020, no RS RIS

resultado do alto volume exportado e reduzido estoque de passa-
gem no inicio da pandemia

Desvalorizacao
acumulada de

-30,2%* +41,6%"

Em 2022, no RS

Valorizacao de

Em 2021, no RS . ]
Com uma maior demanda ex-

*Com a recuperagao produtiva terna e a reducao produtiva, pre-
na Safra 2020/21 e arrefecimen- cos apresentaram valorizacio.
to da demanda externa por arroz

brasileiro, precos iniciaram uma

tendéncia de queda.

COTACAO DA Em 2023:
ﬂ SACA DE ARROZ precos proximos da estabilida-
de no primeiro semestre e inicio
/\ R$ 91,49/SC do movimento de alta das cota-
=4 Em agosto de 2023, no RS coes a partir de julho/23

Fonte: Conab
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Balanca comercial |

”/

J“
d
$ . (r

Consolidacao do arroz Acumulo de Fluxo importante de
brasileiro no mercado superavits a importacao de grao de
internacional apos super partir de entao parceiros do Mercosul,com

safra 2010/1 destaque para o Paraguaie
Uruguai (fundamentais na
Fonte: ComexStat/MDIC e projecdes Conab composicao da oferta interna).
Exportacoes | Importacoes |
8 MILHAO DE 1 4 MILHAO DE
TONELADAS TONELADAS
em 2023 em 2023

Melhor competitividade do grao na
principal janela de comercializacao,
no primeiro semestre

Proximo da média historica
do setor

Em suma: apesar dos consistentes superavits, nao ha um grande distan-
ciamento do volume exportado e importado pelo pais.

Fonte: ComexStat/ME e projecoes Conab

Companhia Nacional de Abastecimento 34



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

Cenario externo

Area, produtividade e producao

Na safra 2022/23:

R'E(::gao de Reducdo de
AREA A

PRODUCAO
+ 24
Reducao de

cenario atual de défict
resulta em

PRODUTIVIDADE ———p produtivo no mundo,

levando a um viés de
Fonte: USDA alta das cotacoes.

Na safra 2023/24:

Ameno incremento de

AREA* Aumento da

= resulta em PRODUGAO
Elevacao da — | e o
PRODUTIVIDADE +1,5%

*Com a atual escassez hidrica no sudeste asiatica (reflexo do E/

Nino), ha possibilidade que haja revisdao para baixo do nimero
de area no mundo

Comercializacao |

nota-se uma expansao no

n Apds o inicio da pandemia, +22%*

volume comercializado no Entre as safras
mercado internacional. 2019/20 € 2023/24

no total comercializado
Fonte: USDA * projegéo
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Consumo

expansao no
consumo de arroz

l no mundo

AR +4,4%*
—
Entre as safras

2020/21€ 2023/24
* projecao do total consumido
Fonte: USDA

Precos

Estoques de passagem

178,5 miLHOES DE
TONELADAS

na safra 2022/23

-2,4%

Em relacao a
safra 2021/22

Fonte: USDA

o,
0 que representa 34,5 76 do consu-
mo e garante uma seguranca acerca do
abastecimento do grao no mundo.

- Ap0ds forte alta na segunda metade de 2020, precos retornaram para

0s niveis pré-pandemia.

- Diferentemente de outros graos, o arroz foi menos influenciado pelos
conflitos no leste europeu e aumento das cotacoes das comoditties ao

longo da pandemia.

- Recente evolucao da demanda por arroz no mundo e ampliacao do

comércio internacional do grao.

- Déficit produtivo internacional devera manter atual cenario de precos
elevados do grao no mercado internacional.
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area | Produtividade |

+10,1% +2,4%

em relacao

em relacao .
’ a safra 2022/23

a safra 2022/23

Fonte: Conab Fonte: Conab

/,/ maior concentracao
N A AN

perspectiva de significa- ALA A duti y
tiva recuperacio de ren- AAA7, produtiva em area

tabilidade do setor - de giieiilzade

Cenario de El Nirio e maior intensidade de chuvas no

RS e SC, principais estados produtores

provavel reducao de area de soja em areas baixas de arroz, devido

ao maior risco de perdas de soja em razao da expectativa de maior
Fonte: Conab intensidade das chuvas. Com isso, o produtor tendera a priorizar o

arroz,que € mais resistente a inundacao.

Producao ‘

MILHOES DE )
1,3 TONELADAS +12,8%

em 2024 Em relacao a
safra 2022/23

Fonte: Conab
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Precos |

2022/23 de

Preco estimado para
a entrada da Safra

RSN R$ 96’17 /SC em marco de 2024

Fonte: Conab

no CENARIO OTIMISTA

Caso a producao fique dentro do projetado pelo modelo de area

e produtividade, pode-se afirmar que € alta a probabilidade de
concretizacao do modelo econométrico de precos.

Exportacoes |

. 2.1
MILHOES DE
TONELADAS
em 2024

Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab

Rentabilidade

perspectiva de
rentabilidade positiva
em Pelotas/RS

CENARIO OTIMISTA,
com margem liquida de

30,75%

para a safra2023/24 = W7

Fonte: Conab

Importacoes |
- 1’4
| MILHAO DE
TONELADAS
em 2024

Estoques de Passagem

Estimado em

2,1 miLHOES DE
TONELADAS
em 31/12 de 2024

+21,8%
em relacao a safra 2022/23

*Incremento de
371,2 mil toneladas.

Fonte: Conab
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico 1-Area e producao brasileira (base arroz em casca) entre 2011/12 e 2023/24
(projetado)

AREA PROJETADA

8.000
" 6.000
" 4.000
© 2.000
0

PRODUTIVIDADE | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/ | 2023/
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
478 493 5N 542 528 622 612 616 6,71 7,01 6,67 6,78 6,95

Legenda.()Pnyegao
Fonte: Conab

PrRODUCAO

PRODUCAO PROJETAD

MILHOES DE TONEL

2011/12
2012/13
2013/14
2014/15
2015/16
2016/15
2017/18
2018/19
2019/20
2020/21
2021/22
2022/23
2023/24*

- A projecao de area e produtividade foi realizada com base em cinco modelos
economeétricos, e com os resultados obtidos foi realizada uma analise dos erros,
dos modelos e dos resultados apresentados, confrontando com os fatores atu-
ais de mercado. Com isso, a expectativa € que haja expansao de area de 10,2%
e incremento de produtividade de 2,4%. Logo, a estimativa € de expansao de
12,8% no volume produzido pelo Brasil, totalizando uma safra nacional de 11,3
milhoes de toneladas.

- No Rio Grande do Sul, principal estado produtor, a expectativa € de expansao
de 12,1% da area, sendo estimado um cultivo de 966,9 mil hectares de arroz no
estado,com a melhora do cenario de rentabilidade do setor. A maior concentra-
cao da producao de arroz em produtores maiores e mais capitalizados, a forte
reducao de area ja ocorrida nos anos anteriores, o bom nivel de abastecimento
das barragens no estado e a cenario climatico de E/ Nirio (maior intensidade de
chuvas) deverao resultar em aumento de area da cultura. Cabe ressaltar que a
area de soja deve retrair entre os produtores de arroz, em razao do maior risco
de alagamentos e perdas com a perspectiva de E/ Nino.
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- Em Santa Catarina, a estimativa € de amena expansao de area de 0,4%, em
meio a maior rentabilidade.

- No Tocantins, a estimativa € de incremento de 21,1% de area, apos a ultima sa-
fra ter sido limitada por questoes climaticas e forte aumento dos insumos das
lavouras. Destaca-se que ha uma consistente tendéncia de aumento na produ-
cao de arroz irrigado no estado.

- No Mato Grosso, a estimativa € de expansao de 31,2% de area, revertendo a ten-
déncia das ultimas safras do estado, resultado da majoracao da rentabilidade
do arroz e da significativa retracao da rentabilidade do milho no estado.

- Com intensa reducao de area na safra 2022/23, a producao de arroz no pais foi
a menor dos ultimos 20 anos, sendo que para 2023/24 é projetado uma recupe-
racao de area nos principais estados produtores.

Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional (base arroz em casca) entre 2018/19 e
2023/24

Estoqgue inicial

Producao
w Importacao
3
< Consumo
5 Exportacao
(=
= 4.000- - Estoque final

Relacao estoque/
consumo

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24

_ 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022723 | 2023/24*

2.425,8 1.945,0 1.8875 2.682,1 2.321,9 1.705,2
10.483,6 11.183,4 11.766,40 10.788,80 10.033,3 11.321,2
1.012,5 1.280,8 1.004,1 1.212,3 1.400,0 1.400,0
10544,6 10708,3 10832,4 10250,0 10250,0 10250,0
14323 1.813,4 11435 21,3 1.800,0 2.100,0
1.945,0 1.8875 2.682,1 2.321,9 1.705,2 2.076,4
18,45% 17,63% 24,76% 22,65% 16,64% 20,26%

Legenda: (*) Projecao
Fonte:Conab
Nota:em mil toneladas

Com a melhor competitividade do grao em 2022, o desempenho das exporta-
coes brasileiras foi o maior da série histdrica do grao. Em 2023, com a menor
disponibilidade do grao no pais e elevacao das cotacoes internas, a estimativa
é de reducao do volume exportado;

- Consumo deve continuar proximo da estabilidade, por volta de 10,3 milhoes
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de toneladas. Apesar da clara tendéncia de reducao do consumo per capita de
arroz no pais, nos ultimos anos, o crescimento demografico deve sustentar a
demanda interna, que ja se encontra significativamente abaixo da média his-
torica do pais;

Com a demanda aquecida do mercado internacional por arroz brasileiro,o ame-
no aumento produtivo nacional resultara, possivelmente, em expansao das ex-
portacoes em 2,1 milhao de toneladas para a Safra 2023/24;

Apesar da projecao de recuperacao produtiva da Safra 2023/24, estoques de
passagem deverao ter uma ameno incremento absoluto de 371,2 mil toneladas,
em meio a a um aumento do superavit da balanca comercial do arroz.

Producao e quadro de suprimentos - Mundo

Grafico 3 - Area e producao mundiais (base arroz em casca) entre 2011/12 € 2023/24
(projetado)

MILHOES DE TONELADAS

=00 """""""""""'"""""'"""aégh"'aéé“'\'"'mg Il Producdoem casca

Producao projetada

—— Area

MIL HA

— Area projetada

2011/12
2012/13
2013/14
2014/15
2015/16
2016/15
201718
2018/19
2019/20
2020/21
2021/22
2022/23
2023/24*]

PRODUTIVIDADE | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/ | 2023/
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

4,38 443 440 442 441 448 451 456 460 4,61 4,64 4,63 4,68

Legenda:( ) Projecao
Fonte: USDA

Para a Safra 2023/24,com a projecao de baixo incremento de 0,5% de area de arroz,
em conjunto com um aumento projetado de 1,0% da produtividade,a producao do
arroz no mundo devera crescer 1,6%, segundo dados do Departamento de Agri-
cultura Norte-Americano (USDA).

Cabe ressaltar, entretanto, que o atual cenario de E/ Niro e de escassez hidrica no
sudeste asiatico podera refletir em revisao dos numeros de oferta de arroz para o
mundo.
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Grafico 4 - Quadro de suprimento internacional (base arroz beneficiado) entre
2018/19 € 2023/24

4987 .

4853 492,4 516,3 520,5 520,6 38% .
e AR ¥ ol B ANGEE N BER B SRR N 37% I Estoqueinicial

zr: 400 --B B B R-.-__BR B .___BR ____B R __ 36% @ Producio

5 35% [ Importacio

MRS | D N e N YR Y 34% M consumo

2 17,8

8 200 -- & M------N-E---- - M- __.33% M Exportacio

= o,

E 32% Estoque final

100 - -
Relacao estoque/

. 30% consumo

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24*

_ 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 | 2023/24*

163,8 176,7 181,6 1873 182,5 173,8
498,2 498,2 509,2 513,9 512,8 5209
44,3 42,5 46,4 54,4 53,6 50,6
485,3 492,4 498,7 516,3 520,5 520,6
44,2 43,4 51,2 56,9 54,6 53,0
76,7 181,6 1873 182,5 173,8 171,8
36,42% 36,89% 3757% 35,34% 33,39% 33,00%

Legenda: (*) projecao
Fonte: USDA
Nota:em milhdes de toneladas

A pandemia fez a estimativa de demanda global aumentar cerca de 23,9 mi-
Ihoes de toneladas entre a Safra 2019/20 e Safra 2021/22;

Com o crescimento do consumo de arroz sendo superior ao crescimento da
producao do grao, a projecao é de continua retracao dos estoques de passagem,
apos um longo de periodo de expansao do estoque mundial;

Apesar da queda na relacao estoque/consumo apds o inicio da pandemia, a
projecao € de relacao estoque/consumo confortavel em termos de abasteci-
mento mundial do grao.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca Comercial brasileiras em 2022 e 2024
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Fonte: Conab/ ComexStat-MDIC

As importacoes brasileiras de arroz tém seguido uma forte estabilidade ao longo dos
ultimos anos, em torno de 1,2 milhdo de tonelada, sendo os principais paises expor-
tadores para o mercado brasileiro o Paraguai, o Uruguai e a Argentina. Cabe ressaltar
que o Paraguai tem sido responsavel por mais do 70% do arroz importado pelo
Brasil;

Para 2023, € projetado um incremento das importacoes para 1,4 milhao de tone-
ladas,sendo que, para 2024,a estimativa é de manutencao do volume importado,
em razao da perspectiva de elevados precos interno e necessidade de recomposicao
da oferta interna;

Em 2022, em razao da excelente competitividade do grao brasileiro e da escassez de
arroz no mercado internacional, com destaque para a reducao da safra norte-ameri-
cana no periodo, o Brasil exportou um montante recorde 2,1 milhoes de toneladas;
Para 2023, com a menor disponibilidade estimada do grao e valorizacao dos precos
nacionais, a projecao € de reducao do volume exportado para 1,8 milhao de tone-
lada. No acumulado entre janeiro e julho de 2023, 0 pais ja exportou 1,3 milhao de
toneladas.

Para 2024, com a melhora do cenario interno ajustado de oferta e demanda, com a
provavel manutencao da aquecida demanda externa, projeta-se uma expansao do
volume exportado para 2,1 milhao de toneladas.
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Precos

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2021/22 € 2022/23
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PARIDADE DE IMPORTACAO DE ARROZ - JULHO 2023

| DescRigcho | Uwmape | Cotagio |
Preco Paraguai Usse/t 495,13

Preco Tailandia Usse/t 626,00

Taxa de Cambio RS/USS 4,90

Fonte: Conab e Thai Rice Exporters

- Com o superavit produtivo mundial na Safra 2020/21, apds os elevados precos
no momento do plantio e definicao de areas, identificou-se preco mais desvalo-
rizado ao longo de 2027;

- Em2022,com ereversaodo cenario para um quadro produtivo deficitario e com
a reducao de producao em importantes paises exportadores, notou-se uma
tendéncia de recuperacao nas cotacoes de arroz no mercado internacional;

- Em 2023,com aintensificacao do déficit produtivo mundial, aliado ainda a uma
restricao das exportacoes indianas por parte do governo local, identifica-se uma
intensificacao no viés de alta dos precos;

« No Brasil, menor safra, menor estoque de passagem e demanda externa aque-
cida tém refletido em consistente viés de alta dos valores comercializados in-
ternamente no pais;

- Elevada paridade de importacao de paises fora do Mercosul corrobora a estima-
tiva de valorizacao das cotacoes nacionais.
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Grafico 7 - Indices de sazonalidade de preco do arroz, entre 2006 e 2023

= indice sazonal
nacional estimado

indice sazonal
internacional
estimado

Fonte: Conab

- No Brasil, identifica-se uma sazonalidade negativa no primeiro semestre, como
resultado da concentracao da colheita no pais no periodo;

- No mundo, identifica-se uma sazonalidade negativa no segundo semestre,
como resultado da concentracao da colheita de verao nos principais paises pro-
dutores.

Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Projecao e precos reais do saco de 50kg de arroz em casca no RS entre as sa-
fras 2021/22,2023/24
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Fonte: Conab
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Grafico g - Seérie historica e projecao da rentabilidade de arroz ao produtor em Pe-
lotas/RS

201718
2018/19

12,00% !

2019/20
2020/21
2021/22
2022/23

41,02%

2022/23 - Perspectiva
30,75%

Limite Superior

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

MARGEM LiQUIDA SOBRE O CUSTO OPERACIONAL

Fonte: Conab

- Em razao de grande parte dos fundamentos de mercado estarem apontando
para um cenario de alta dos precos, ha alta probabilidade de que estes se com-
portem proximos do estimado no limite superior de precos do modelo econo-
métrico;

- Projecao de significativa recuperacao da rentabilidade do setor orizicola na Sa-
fra 2023/24, em meio a uma perspectiva de melhores precos ao produtor e re-
ducao dos custos de producao.
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Grafico 10 - Projecao de precos de agosto/2023 a junho/2024
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Fonte: Conab

- Com base no limite superior da modelagem econométrica, ha projecao de cons-
tante incremento das cotacoes até meados de 2024;

- Caso a producao brasileira de arroz da Safra 2023/24 expanda em 12,8%, de
acordo, como indicado pelo modelo econométrico, e os outros fatores do qua-
dro de suprimento se comportem como apresentado neste presente trabalho,
ha alta probabilidade que a curva de precos se comporte proxima do indicado
pelo modelo de séries temporais no cenario otimista (limite superior);

- A expectativa € de patamar nominal significativamente acima na entrada da
Safra 2023/24, na comparacao com a Safra 2022/23, sendo o preco médio es-
perado no RS na entrada da nova safra, em marco de 2023, de RS 96,17/sc (base
limite superior).
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Com ampla quantidade de fatores relevantes na
determinacao de precos sinalizando para uma va-
lorizacao do arroz tanto no mercado internacional,
como no mercado nacional, ha alta probabilidade
de que o viés de alta dos precos no mercado orizico-
la seja constante e consistente, pelo menos até me-
ados de 2024. Com isso, a perspectiva € de recom-
posicao da rentabilidade do produtor, o que sera
fundamental no processo de retomada das areas
de arroz no pais e de fortalecimento do abasteci-
mento e da seguranca alimentar nacional, sendo o
arroz um dos alimentos mais tracionais da popula-
cao brasileira.

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro do arroz

Baixo estoque de passagem nacional Endividamento dos pro-
Oferta e demanda interna ajustadas dutores

Projecao de manutencao da dema
Producao nacional abaixo da medi
Preco internacional em alta

Real desvalorizado

Restricao hidrica na Asia

Restricao das exportacdes da india

nda externa Concorréncia do arroz
mercosulino

Projecao de aumento da
Safra brasileira 2023/24

Projecao de aumento da
Safra mundial 2023/24

Paridades de importa-

a historica

Safra norte-americana abaixo da média histoérica c30 abaixo das cotacdes

Déficit produtivo da Safra 2022/23

internas

Expectativa: Com a projecao de cenario de oferta e demanda ainda ajustado no
Brasil e no mundo, a estimativa é de viés de alta das cotacoes internas no arroz e,

com isso, a perspectiva € qu
do no limite superior da mo

e 0s precos do grao se comportem proximo do estima-
delo economeétrico de precos.
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Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

 Fator1: Intempéries climaticas;

« Fator2:Instabilidade cambial;

- Fator 3: Possiveis novas ondas pandémicas;

 Fator4:Producao de arroz no pais muito acima, ou abaixo, do previsto no pre-
sente trabalho;

 Fators:Revisao da producao mundial de arroz.
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RESUMO A area plantada de feijao segue uma trajetdria de queda
desde a safra 2016/17,quando houve forte quebra de safra,
fazendo com que as cotacoes pagas ao produtor atingis-
sem valores superiores a RS 500,00 por saca de 60 kg. Des-
de entao a area semeada vem em queda constante ao lon-
go dos anos, com muitos produtores optando em reduzir o
plantio do feijao comum na primeira safra em detrimento
principalmente da soja. Contudo, para a proxima safra, es-
pera-se uma leve recuperacao na area plantada, em virtu-
de do cenario de precos mais moderados da soja.

Apesar disso, este aumento da area plantada nao sera
revertido em aumento produtivo, pois projeta-se queda
mais robusta na produtividade meédia, sobretudo em ra-
zaoda probabilidade de ocorréncia de £/ Nino,tendo como
consequéncia uma queda na producao total, porem pro-
Ximo as 3 milhoes de toneladas totais — valor médio dos
ultimos anos.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno
Producao comumente dividida em 13, 22 e 32 safras

12 SAFRA 2022/23

Area plantada | Produtividade |
857,3 miL 1.116 kG/HA*
HECTARES
b o +71,7% ®
9 -5,7% 9 9
Y ® ) em relacao a
a2 em relagao a safra 2021/22 ¢ ¢
Fonte: Conab safra 2021/22

*melhor produtividade dos
ultimos 3 anos
Producao | Fonte: Conab

956,6 MmiLTONELADAS

+1,6%
L S ’
Jd 9 em relacao a safra 2021/22
QC ¢ Fonte: Conab

22 SAFRA 2022/23

Area plantada |

1.319,9 miL

b HECTARES
Fonte:Conab 4@ em relacao a safra 2021/22
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Produtividade

Producao |

963

KG/HA*

+1,9%

em relacaoa

safra 2021/22  Fonte:Conab

*melhor produtividade da
série historica

32 SAFRA 2022/23

Area plantada |

|
N

Fonte: Conab

1.271,2 miL
TONELADAS
-5,2%

em relacao a
safra 2021/22

Produtividade |

516,4 miL

1.574 kG/HA

b HECTARES o
Y -2,7% +18,1% SV 4%
b » ¢ emn relacio 3 em relacaoa e ¢

Fonte: Conab safra 2021/22

Producao |

813,0 miL

TONELADAS
2 0%
e ¢

safra 2021/22

Fonte: Conab

+15,0%

em relacao a
safra 2021/22

Fonte: Conab
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TOTAL DA SAFRA 2022/23

Area plantada | Produtividade |

2.693,6 miL

1129 kG/HA

HECTARES
-5,8% +19% /¥,
em relacao a em relacaoa e ¢
safra 2021/22 safra 2021/22
Fonte: Conab Fonte: Conab
Producao |
(o)
3.040,6 miL +1,7%
TONELADAS /) “ em relacdo a
safra 2021/22
‘ Fonte: Conab
Exportacoes | Importacoes |

165 miL

TONELADAS

+21,2%
em relacao a

safra 2021/22
Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab

100 miL

TONELADAS

31,4%

em relacaoa
safra 2021/22

Fonte: ComexStat/MDIC
e projecdes Conab

Precos*

FEIJAO CORES - GO
R$ 214,23 /sc

'33,4% em relacao a 2022

*Média de precos recebidos pelos produtores da saca de 60kg - julho de 2023

FEIJAO PRETO - PR
R$ 218,90/sc

+22,5% em relacao a 2022

Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

PROJECAO TOTAL DAS TRES SAFRAS 2023/24

Area | Produtividade |

2.743,1 1.081 kG/HA

MIL HECTARES

em 2023/24
em 2023/24 N b 5
+1,9% 499 029 -4,2%
em relacao a ¢ ¢ a2 em relacao a
cafra 20'22/23 Fonte: Conab Fonte: Conab safra 2022/23

Producao |
o
2.966,9 miL -2,4%
TONELADAS emrelagaoa
J em 202 safra 2022/23
3/24
b p. ¢ Fonte: Conab
Exportacoes | n
165 miL Cenario das exportacoes
- / TONELADAS em 2023/24:
em 2023/24 Projecao de manutencao
T estabilidade em das areas no Mato Grosso,
: relacao a safra principal estado exportador,
2022/23 apos pico forte em 2021/22.
Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab

Companhia Nacional de Abastecimento 54



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

Importacoes |

100 miL

TONELADAS

na safra 2023/24 Manutencao das

estabilidade em n importacoes de feijao

relacao a safra Fonte: ComexStat/MDIC e projecdes Conab
2022/23

Precos |

PRECO MEDIO NO CENARIO NEUTRO

FEIJAO CORES - GO FEIJAO PRETO - PR

R$ 276,71/5c d R$ 232,57/sc

Fonte:Conab  até junho/24 até junho/24

Fonte: Conab
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Area e producdo entre 2009/10 e 2023/24

4.500,0 - oo 3.040,8 ____. 4.000 5

40000 - e (29869 5 Hl Ared

3.500,0 -pum SN - A N T 2*'767973*’777 esci-- 3.000 & Area projetada
<3-:0000 - - - B e N\ 2:743;7 < i
T 2.500,0 . B i | . - 3(5)%%; = Producao
s 2.000,0 I 1'500 o - )

1.500,0 |1 o roducao projetada

1.000,0 | 1.000 =

500,0 L 500
0,0 0

2011/12
2012/13
201314
2014/15
2015/16
2016/15
2017/18
2018/19

o =
2 =
S~
2 g
S R
(o]

Legenda: (*) Projecoes
Fonte: Conab

2019/20
2020/21
2021/22
2022/23
2023/24*

- Aexpectativa € de pequeno aumento da area plantada, porém com queda mais
robusta na produtividade média, o que acarreta em queda na producao total
das 3 safras;

- Apesar da tendéncia de reducao da produtividade da cultura na 22 e 32 safra, o
aumento de area, sobretudo em detrimento de soja, sustenta a producao na-
cional proxima de 3 milhoes de toneladas, evitando quedas mais robustas;

- A producao segue bem ajustada a demanda e devera continuar proporcionan-
do boa rentabilidade ao produtor.
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Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional entre 2019/20 e 2023/24

3500 32221 .. S 0a03" > 566 9_1_/3;56_%_ 16% | Estoque inicial
@ 3.000 --- g - 2893828338 " 2.850.0 __ . 2.850.0 _——72.850,0 14;% I Producio
% 2500 ---m-m-------W-------W-B---- A I 11;;; - Importacao
%2'000 B B U B v S B 72 B """ 3% I consumo
R | Bt B s | O el B T 6% Exportacs
21000 --- BN B __._._SNNEB—_ __ N BR.Z2C° PN . _____ i 8 portacao
o0 ... M. W20s7 WM R . 386,4,,, M Estoquefinal
0 0% == Relac3do estoque/
2019/20 2020/21 2021/22* 2022/23 2023/24* T
|| 20s | 209 | 2019720 | 202021 | 2021722 | 2022123* | 2023/24" |
322,8 3073 259,7 2687 128,1 208,7 3345
3.116,1 3.017,7 3.222,1 2.893,8 2.990,6 3.040,8 2.966,9
81,1 150,8 13,6 83,1 76,1 100,0 100,0
3.050,0 3.050,0 3.150,0 2.893,8 2.850,0 2.850,0 2.850,0
162,7 166,1 176,7 2237 136,1 165,0 165,0
3073 259,7 2687 128,1 208,7 334,55 386,4
10,08% 8,51% 8,53% 4,43% 732% 1,74% 13,56%

Legenda: (*) Estimado
Fonte: Conab, ComexStat/MDIC
Nota:em mil toneladas

Boa recuperacao dos estoques de passagem, em meio ao consumo interno li-
geiramente inferior a producao nacional;

A producao segue bem ajustada a demanda e devera continuar proporcionan-
do boa rentabilidade ao produtor.

Precos

Grafico 3 - Precos nominais € minimos das safras 2021/22 e 2022/23 - R$/60kg

= Preco - feijao cores -
produtor GO

Preco - feijao preto -
produtor PR (r$/sc)

= Preco minimo (r$/sc)

e e e e N ANNNNANNNNNNNMNN NN NN
ANANANANANANANANNNNN~NANANANANNNANANANANNANANNANNANN
0000000000000 000000O0000O0O0O0O0O0O00
AANANANANANANANANANNNNANANNANANANANANANNNNNNNNNN
SR A E RS SN N AT AN R SEN AR T8O
COO0OO00O00CO0O~"" "T000O0000COO~"—000000

Fonte: Conab
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- Precos em patamares relativamente confortaveis desde o inicio de 2023 até
meados de abril, devido ao baixo estoque de passagem e ao menor plantio na
primeira safra;

- A partir de abril, houve recuo dos precos, tanto do tipo cores quanto do preto,
ocasionado tanto pelo avanco da colheita da 27 safra e inicio da 32 e dUltima sa-
fra, quanto pela baixa qualidade do produto colhido;

- Para ofeijao preto os precos recuaram significativamente, na comparacao com
o feijao carioca, devido ao expressivo aumento na producao.

Balanca comercial - Brasil

Grafico 4 - Exportacoes brasileiras em 2021 a 2023

50,00 Jl Exportacio - gtde

Importacao - qtde

Il Exportacao -

qtde projetada

Bl nportacio - gtde
= projetada

DE DOLAR

N
o
o
o
S

= Exportacao - Valor

Importacao - Valor

- Para oano de 2023, diante da queda da producao de feijao preto, comparativa-
mente a safra passada, a expetativa € de,na melhor das hipoteses, manutencao
das importacoes;

- ApOs pico de exportacoes em 2021, com um quantitativo de 223,7 mil toneladas,
os volumes embarcados, sendo na sua maioria feijao caupi, cederam em 2022,
e tendem ao retorno a normalidade em 2023. Desta forma, o volume de vendas
externas ficou estimado em 165 mil toneladas.
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Grafico 5 - indice de sazonalidade de preco de feijdo, entre 2010 e 2023

w—— indice sazonal
estimado

Fonte: Conab

- Asazonalidade negativa que era nitida no inicio do ano, deixou de existir com a
reducao do plantio/producao nos estados do Parana, Sao Paulo e Minas Gerais;

- A 2%safra € a que sofre maior pressao de oferta de feijao novo, por ser cultiva-
da em quase todos os estados do pais e ter um periodo de meses menor (abril,
maio, junho) para atender o abastecimento com a sua producao. Este ano, o
significativo aumento da producao, refletiu em alta sazonalidade negativa no
periodo;

- Em julho comecou a entrar no mercado a safra irrigada, de qualidade superior
e bastante demandada pelos comerciantes. Com isso, em virtude da producao
estar majoritariamente sob regime de pivos, observa-se uma estabilidade pro-
dutiva, o que reflete em uma sazonalidade historica negativa para o periodo.
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Projecoes econométricas

Grafico 6 - Preco do feijao cores recebido pelo produtor de Goias - R$/60kg

L e = Preco médio
produtor

Limite superior
Preco estimado

Limite inferior

Preco minimo

100,00 s———f _ _ _ _ _ _ _ _ _ ____ NI ____ -

0,00 4748
NN AN AN ANANANANANANANAN NTOMY YO hYO (Y M nonon ononon <<t ss s
ANAN AN AN ANAN ANANANANANAN AN AN ANANAN NN AN ANAN NN AN
cfoNoNoNeloNeRoloNeoRoloNofoNoNoNofoNolofoNoRoloNecfoReRe Re Re)
ANAN AN ANANAN ANANANANANAN AN AN ANANAN ANANANANANAN NN ANANANN
SN AT O ERA SN SN NI AN RROENSARIR D
SleNeNeNolcsNeNcRo Rl alleleNeNe Nole Neole o ol e o Ne Nole Re)

Fonte: Conab

Com a concentracao da colheita da area de sequeiro e o avanco das irrigadas, a
expectativa é de recuperacao dos precos a partir de setembro de 2023;

A partir dai, sabido da sazonal baixa de oferta até o final do ano, ha o controle
da oferta por partes dos produtores, o que podera contribuir para a valorizacao
dos precos;

No decorrer de 2023, a maior probabilidade € de os precos se situarem proxi-
mos aos estimados no cenario neutro do modelo economeétrico,

Grafico 7 - Preco do feijao preto recebido pelo produtor do Parana - R$/60kg

"""""""""""" J7749 7T TTT26338 T Al 027976 P
produtor

Limite superior

199,64 188,20

208,92 Preco estimado

Limite inferior

159,54

_______________________________________________________ Preco minimo
50,00 == - - mmm e m e e e e e oo
0,00

NANANANANNANNANNAN NN onons st <<t <

AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN ANANANANAN AN AN ANANN NN N
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Fonte: Conab
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- Nosegundo semestre do ano, o Brasil fica dependente de importacoes do feijao
preto. Em 2022, 0 pais produziu acima do consumo estimado, e este ano apesar
da reducao no plantio, o volume de producao € pouco inferior, pressionando
para baixo a cotacao do produto;

- A 2° safra no Parana, maior estado produtor, foi afetada por adversidades cli-
maticas durante a semeadura e no periodo de colheita, afetando a qualidade
do grao. O volume produzido influiu negativamente nos precos, de forma mais
acentuadas a partir do més de maio.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA
CONCLUSAO

De um modo geral o cenario esta positivo
em relacao a intencao de plantio para o ciclo
2023/2024.

A 17 safra devera contar com uma area planta-
da pouco superior a da safra anterior. Esse com-
portamento pode ser explicado, em parte, pela
expectativa de melhor rentabilidade frente as
culturas concorrentes: soja e milho; ao retor-
no mais rapido do investimento devido ao ciclo
mais curto da cultura; e aos precos atrativos no
primeiro quadrimestre do ano, face ao baixo vo-
lume ofertado.

Os estados de Sao Paulo, Parana e Minas Gerais
assinalam para incrementos na area a ser plan-
tada. Nesse ultimo, segundo maior produtor,
aponta para, na pior das hipoteses, manutencao
da area plantada. A infestacao da mosca branca,
em determinadas regides mineiras, acaba ini-
bindo um maior crescimento na area plantada.

Nos demais estados da Regiao Centro-Sul do
pais, nao deverao ocorrer oscilacoes significati-
vas no plantio em relacao a superficie ocupada
anteriormente. Por outro lado, nas Regioes Nor-
te e Nordeste do Brasil, predominam agriculto-
res familiares que cultivam normalmente a area
historica em sistema de consorcio, nao se pren-
dendo muito ao comportamento do mercado.

Cabe mencionar que a previsao dos meteorolo-
gistas € que o proximo ano sera regido pelo fe-
nomeno El Nino. Entretanto, caso se confirme a
presenca desse fendmeno, possivelmente ocor-
rera uma reducao das precipitacoes pluviome-
tricas na Regiao Nordeste, e riscos de excesso
de chuvas no Sul do pais, durante os periodos de
colheitas.
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Analise de fatores e expectativa
l
4

Adversidades climaticas em virtude Queda no consumo
de possivel El Nifio,ocasionando

Aumento nas areas cultivadas na 22 safra
c baixas chuvas no Nordeste, e excesso

N ) Excesso de oferta em virtude de condicoes
no Sul, prejudicando a colheita '

@ @ climaticas favoraveis para a
- Boademanda externa P producdo

Expectativa: A producdo brasileira de feijao se encontra ajustada a demanda, permitindo
boa rentabilidade ao produtor.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

« Fator1: Recuperacao de area para as lavouras de soja e milho;

 Fator 2: Adversidades climaticas causadas pelo E/ Nino, ocasionando chuvas
abaixo da média no Norte/Nordeste e acima da média no Centro-Sul;

- Fator 3: Crise hidrica, ja que a 3° safra depende de irrigacao;

 Fator 4: Crise econdmica e inflacao de alimentos acarretar em menor consu-
mo.
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RESUMO

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

Com o inicio da pandemia e elevacao nas cotacoes das
principais comoditties, o mercado de milho passou a vis-
lumbrar de um cenario muito favoravel de precos, renta-
bilidade e liquidez. Em meio a esta conjuntura, notou-se,
principalmente no Brasil, o significativo incentivo para
o incremento de area da cultura no pais, com destaque
para a segunda safra, que em sua grande parte € seme-
ada na mesma area de soja primeira safra. Com o final
da pandemia e regularizacao da producao mundial, apos
seguidos anos com instabilidade climatica nos principais
paises produtores, notou-se uma intensa reducao das co-
tacoes de milho,tanto no mercado internacional como no
nacional. Com isso, destaca-se que os precos atuais e pro-
jetados nao possuem uma rentabilidade atrativa para a
cultura, o que devera refletirem reducao de area de milho
no Brasil na Safra 2023/24, com destaque para a primei-
ra safra (-5,4%) e para a segunda safra do grao (-4,8%).
Em conjunto com menor de produtividade estimada no
consolidado das trés safras (-4,6%), a Conab estima uma
Safra 2023/24 de 119,8 milhoes de toneladas de milho, ou
seja, -9,1% inferior a Safra 2022/23.

Para a comercializacao projetada para a Safra 2023/24,
estima-se uma continuacao da tendéncia de crescimen-
to do consumo interno de milho (+6,4%), com base nos
aumentos projetados para a producao de carnes e de
etanol de milho. Sobre a balanca comercial, em meio a
menor disponibilidade do grao projetada e com base em
modelos economeétricos de séries temporais, a perspecti-
va € que as exportacoes retraiam e atinjam o volume de
38,0 milhoes de toneladas. Em contrapartida,em razao da
maior necessidade de recomposicao da oferta nacional,
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projeta-se uma importacao do produto de 2,1 milhoes de
toneladas. Como resultado, a estimativa é de um leve de-
créscimo de estoque de passagem nacional do grao, que
devera refletir, em conjunto com outras variaveis nacio-
nais e internacionais, em precos proximos ao estimado
pelo modelo econométrico no cenario neutro no primeiro
semestre de 2024, a precos mais proximos do cenario oti-
mista no segundo semestre de 2024.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Area plantada |

+20,2% Divisao da area plantada destinada

ern relacio 3 ao cultivo de milho:

safra 2019/20

22 safra: 77,2% da producao
12 safra: 20,0% da producao
~ 32safra: 2,97 daproducao

Fonte: Conab

ha nitida tendéncia de concentracao da producao de
milho na 22 safra, representando: 77,2% do total em 2022/23

Produtividade | Producao |

131,9 miLHOES DE

5.922 KG/HA TONELADAS
em 2022/23 em 2022/23
0,

+13,0% )
em relacaoa 1 SAFRA
safra 2021/22  Fonte: Conab 27’4 MILHOES  Fonte:Conab

. . 3 DE TONELADAS
Em meio ao clima favoravel em boa par- . .
te das regides produtoras na primeira e t"9r4£ em relagao
na segunda safra 2022/23 nos principais a safra 2021/22
estados produtores™. 24 SAERA
*Exceto Rio Grande do Sul (17 Safra) 102.2 MILHBES

’
T DE TONELADAS

+18,9% em relacao
a safra 2021/22
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Consumo para producao de proteina animal

O bom desempenho do mercado exportador de pro-
teina animal devera sustentar o consumo por milho
para compor a racao animal.

Consumo para producao de etanol

/-—1

Aumento da procura por milho para producao de eta-
nol, que em 2023 manteve precos remuneradores no
Centro-Oeste.

Demanda agregada estimada para a Safra 2022/23 |

» Demanda Demanda exter-
; doméstica total Q na pelo cereal
T "~ demilho de brasileiro de
19,4 CSm 52,0
MILHOES DE ¢ 5% MILHOES DE
TONELADAS TONELADAS

Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS

H E B
Cenario interno

Area |

21,2 MILHOES
DE HECTARES

em 2023/24

-4,8%

em relacao a
safra 2022/23

Fonte: Conab

SAFRAS ¢ MILHECTARES™
em relacao a
2022/23
*Projecao  **Queda total de area

TOTAL DAS l -1.060,9

Produtividade

5.651 kG/HA

em 2023/24

-9,1%

em relacao a
safra 2022/23

r

Fonte: Conab

sendo

A
SAFRA

*Projecao

Producao |

-820,4
MIL HECTARES

em relacaoa
22 Safra 2022/23

119,8 miLHOES DE
TONELADAS
em 2023/24

Fonte: Conab

-6,2%

em relacao a
safra 2022/23
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Exportacao

Os modelos de previsao da
/’ 38 0) Conab avaliam as caracteristi-
MILHOES DE cas sazonais de exportacao do
TONELADAS cereal com auxilio de uma pro-
em 2023/24 jecao de dolar e precos interna-
/ 26.9% cionais de milho. A reducao da
~&U,S /0 producao nacional e a possivel
em relacao a menor demanda chinesa, com
saffa 2022/23 a desvalorizacao do Yuan, de-
verao refletir em menor volu-

me exportado.

Consumo para producao de etanol |

+37,2%
em 2023/24
no incremento no consumo de milho para producao de etanol

As usinas de etanol localizadas no cerrado brasileiro projetam au-
mento de demanda em 2024 tanto por etanol, como por graos secos
de destilaria (DDG - Dried Distillers Grains, na sigla em inglés), con-
centrado proteico subproduto da producao utilizada na fabricacao
de racao animal.

Consumo como insumo na producao de proteina animal

Projecao de Brasil devera permanecer
+2.7% como um dos maiores for’ne-

’ cedores de carnes para paises
naproducaode  3siaticos e do Oriente Médio.
Carnes no pals.

Fonte: Conab
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Demanda ‘
- : o
84,6 miLHOEs DE € +6,4%
TONELADAS gy | cmrclacios
J safra 2022/23
ﬂ)}t Fonte: Conab
Precos ‘

PRECO MEDIO EM MT

Foram realizados trés cenarios de precos,: um pessimista, um oti-
. { mista e um neutro.
1

Em meio a todas as variaveis do mercado interno e ex-

sl terno de milho, a perspectiva € que o preco do grao fi-
) ‘ que proximo ao estimado pelo modelo econométri-
co de séries temporais no cenario neutro no primeiro
semestre o qual estima um preco médio no MT oscilando entre

R$ 38,00/sc - R$ 44,00/sc

&
o

Fonte: Conab

Com a perspectiva de reducao da oferta, principalmente
na segunda safra, e com a demanda interna em consis-
tente crescimento, a perspectiva é que o0s precos operem
no segundo semestre acima das paridades de exportacao.
Dessa forma, a expectativa € que uma maior quantidade
do grao fique no mercado nacional e abasteca os crescen-
tes setores de producao de proteina animal e de producao
de etanol nacional.

PROJECAO DE
PRECOS OPERANDO NO CENARIO OTIMISTA*
no segundo semestre de 2024

*limitados pelas paridades de importacao do grao

Fonte: Conab
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Rentabilidade

EM CAMPO MOURAO/MT

MILHO 2* SAFRA
~» margem I|qU|d.a sobre
o custo operacional de

21,86 %

no cenario otimista
em 2023/24

Estimativa de
-29,66%

de margem liquida sobre
o custo operacional

na safra 2022/23

A reducao dos custos de producao, em conjunto com a pers-
pectiva de que os precos operem mais proximos do limite
superior de precos no segundo semestre de 2024, amenizou
o cenario de baixa rentabilidade.

EM CAMPO VERDE/PR

MILHO 2* SAFRA
margem liquida sobre
o custo operacional de

5,34%

no cenario otimista
em 2023/24

Estimativa de

-1,85%

de margem liquida sobre
o custo operacional

na safra 2022/23

Fonte: Conab

Cenario externo

Area

+1,6%

na safra 2023/24

em relacao a
safra 2022/23

Fonte: USDA

Produtividade ‘

+3,7%

na safra 2023/24

em relacao a
safra 2022/23

Companhia Nacional de Abastecimento
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Producao ‘ Demanda ‘

+5,4% Q) 4 +27%

na safra 2023/24 na safra 2023/24

-

em relacao a o em relacdo a
safra 2022/23 \ safra 2022/23

Fonte: USDA

Estoques de passagem |

reflexo:
ESTABILIDADE EM Re.aquecwr’\ento econp—
mico no pos-pandemia.

311 miLHGES DE e / Fonte: USDA

TONELADAS <, %2<

O/ darelacao estoque/
26’16 consumo

Fonte: USDA

Precos |

OSCILACOES NA COTACAO DO MILHO NO MERCADO INTERNACIONAL
reflexo:
« das incertezas acerca do clima norte-americano,
« dotamanho da safra norte-americana,
- dainstabilidade da relacao de troca entre o yuan chinés e o dolar
> norte-americano,
- da capacidade de escoamento da safra ucraniana e
- dodesempenho das principais economias mundiais.

COTACAO MEDIA NA BOLSA DE CHICAGO

US$CENTS US$CENTS DESVALORIZACAO DE

660,50/BUSHEL 461,00 /BUSHEL -30,2%

entre marco e
em marco de 2023 em agosto de 2023 agosto de '2023
L I

Fonte: Refinitiv Eikon
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico 1- Area e producao brasileira (milho) entre 2011/12 € 2023/24

25000 = - = = = o o oo e 131.866,1 . 22.267 -/ 140.000 Il Area
~120. 0002 Area projetada
100.000 3 i
= = Producao
- 80000 ° = Producao projetada
. 60.000 § ’
40.000
©20.000
0

2011/12
2012/13

O

PRODUTIVIDADE | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/ | 2023/
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24*

4,81 515 506 540 418 556 486 572 554 437 524 592 5,65

2021/22
2022/23
2023/24

Legenda:( ) projecoes
Fonte: Conab

- Aprojecao de reducao de -4,8% de area da Safra 2023/24 € resultado, principal-
mente,da menor rentabilidade esperada pelo setor,sendo a retracao de area da
12 Safra de -5,4% e, da 22 Safra, de -4,8%;

- Entre os grandes estados produtores de milho na 1% Safra 2023/24, a expectati-
va é que apenas os estados do Sul do pais, Parana (PR), Santa Catarina (SC) e Rio
Grande do Sul (RS), apresentem estabilidade de area. Destaca-se que a Regiao
Sul possui uma intensa demanda por milho, em razao principalmente do am-
plo setor de producao de proteina animal nos trés estados;

- Emrelacaoa producao,na comparacao com a1? Safra anterior,a recuperacao da
produtividade de +3,6% (apds problemas climaticos como reflexo do La Nina)
devera amenizar a reducao de area no total produzido. Com isso, projeta-se
uma producao de 26,8 milhoes de toneladas para a 1? Safra 2023/24;
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- Para a 22 Safra 2023/24 € projetada uma reducao de producao de -10,9% na

comparacao com a 22 Safra anterior, sendo a reducao de area intensificada pela
menor produtividade esperada (-6,5%), ap6s uma 22 Safra 2022/23 com o cena-
rio climatico muito favoravel. Com isso, projeta-se uma producao de 91,0 mi-
Ihoes de toneladas para a 27 Safra 2023/24;

Para a 32 Safra 2023/24, a perspectiva é de safra de 2,0 milhoes de toneladas, em
meio a uma estabilidade projetada de area e um decréscimo de produtividade.

- Aperspectiva de area consolidada das trés Safras 2023/24 de milho € de 21,2 mi-

Ihoes de ha e,em conjunto com uma produtividade projetada de 5,651 mil kg/
ha (decréscimo de -4,6% da produtividade no pais), estima-se uma producao
consolidada o Brasil em 2024 de 119,8 milhoes de toneladas.

Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional (milho) entre 2018/19 e 2023/24

MILT

T R . G . 30% Estoque inicial
25% Producao
[ e e e GREGE seE L I EEEEE LD 20% Importacao
s0000.. ... 711086 B 745346 79.4331 84.555,1 159 Consumo
61.937,4 -
10% Exportacao
40.000 - - oot N DR

Estoque final

Relacao estoque/

2018/19  2019/20  2020/21  2021/22  2022/23  2023/24* consumo
| oowsna | 2090 | 202021 | 202122 | 202223 ] 2023/24" |
| Estoqueinicial | 145589 13.186,7 153121 13.515,3 8.095,9 10.228,9
I Produgage | 1000427 1025864 8709680 11313040 13186610  119.844,60
" Importagioc | 15964 14534 3.0907 2.615,1 1700,0 2100,0
' Comsumo 619374 67.021,4 71168,6 74.534.6 79.433,1 84555,]
" Exportacago 410740 34.892,9 20.815,7 46.6303 520000  38.000,0
" Estoquefinal 131867 15312,1 13.5153 8.0959 10.228,9 9.618,4

~ Relacioestoque/consumo  2129% 22,85% 18,99% 10,86% 12,88% 11,38%

Legenda: (*) projecao
Fonte: Conab, ComexStat/MDIC
Nota: Em mil toneladas

Projecao de aumento do consumo, proximo da média de crescimento das ulti-
mas trés safras e em linha com a perspectiva da Conab de aumento na produ-
cao de carnes de no Brasil e de crescimento na producao de etanol de milho de
37,2%;
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Com a reducao da producao nacional e menor projecao de excedente produti-
VO em 2024, a expectativa € de reducao do volume exportado, sendo projeta-
do 38,0 milhoes de toneladas. Cabe pontuar que esse numero € amparado por
projecoes economeétricas de séries temporais, que valiam as caracteristicas sa-
zonais de exportacao do cereal com auxilio de uma projecao de dolar e precos
internacionais;

Sobre as importacoes,em razao da maior necessidade de recomposicao da ofer-
ta nacional, projeta-se um volume de 2,1 milhGes de toneladas;

Com a retracao produtiva nacional, reducao do superavit do setor e o aumento
do consumo interno, a perspectiva é de pequeno ajuste negativo do estoque de
passagem no pais.

Producao e quadro de suprimentos - Mundo

Grafico 3 - Area e producao mundiais (milho) entre 2011/12 e 2023/24

100 << < - - o mmmmmeeeoooooooeeo 2000, 2082 oy e producio
N > 205
"ol [~ 200 < Produc3o projetada
- - 195 T )
- - 190 o — Area
185 » 3
N 180 © —— Area projetada
> BB 175 S
170 =
N 165
160

020/21
2021/22
2022/23
023/24

2016 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ | 2022/} 2023/
17 18 19 20 22 PEN 24*

518 489 546 560 540 573 560 586 578 567 588 573 594

Legenda:( ) projecoes
Fonte: USDA

A perspectiva para Safra 2023/24 € de aumento produtivo no mundo de 5,4%,
com ameno ajuste positivo de area de1,6% e de produtividade de 3,7%, na com-
paracao com Safra 2022/23, segundo dados do USDA;

Expectativa de recuperacao da producao na Argentina, em razao da escassez
hidrica identificada em parte das regioes produtoras na ultima safra;

A recuperacao da produtividade é reflexo do melhor cenario climatico, haja vis-
ta que o fendmeno La Nina, na Safra 2022/23, foi prejudicial para o desenvolvi-
mento da cultura em importantes paises produtores.
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Grafico 4 - Quadro de suprimento internacional (milho) entre 2018/19 e 2023/24

1.200 ; 1.145,5 1.179,2 1160,4 1.191,3 - Estoque inicial

1.000 __. B | Producao
Importacao

2 Consumo

é Exportacao

E

Estoque final

Relacao estoque/
consumo

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24*

_ 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 | 2023/24*

341,6 3227 3074 2929 310,2 2979
1.128,6 11231 1129,0 1.218,7 1151,8 1.213,5
166,4 1677 184,8 184,4 173,8 1871

1131,3 1133,7 1145,5 1.179,2 1160,4 11913
182,6 172,4 182,7 206,6 1775 196,2
322,7 3074 2929 310,2 2979 311,0
28,52% 2711% 25,57% 26,31% 25,67% 26,11%

Nota: Em milhdes de toneladas

Segundo o USDA, € projetada baixa oscilacao nos niumeros do quadro de oferta
e demanda da Safra 2023/24 na comparacao com a safra anterior;

Como reflexo do reaquecimento econdmico no pos-pandemia, a perspectiva é
de aquecimento da demanda mundial por milho,com um aumento de 2,7% na
Safra 2023/24 na comparacao com a Safra 2022/23;

Sobre os estoques de passagem mundiais, a expectativa € de ameno cresci-
mento para 31,0 milhoes de toneladas, o que corresponde a 26,1% de relacao
estoque/consumo, sendo esse um volume ainda abaixo dos patamares pre-
-pandemia, apesar da clara tendéncia de recuperacao.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca Comercial brasileiras de milho em 2022 e 2024
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Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab, ComexStat/MDIC

- Com a menor disponibilidade atual de milho no pais, a expectativa é de retra-
cao da oferta para a proxima Safra 2023/24 e, com isso, projeta-se uma reducao
do volume de vendas internacionais brasileiras, sendo estimada uma exporta-
cao de 38,0 milhoes de toneladas entre fevereiro de 2024 e janeiro de 2025;

- Para asimportacoes,a menor disponibilidade de grao internamente devera au-
mentar as compras brasileiras de milho de outros paises.

Precos

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2020/21 e 2022/23 de milho

=== Preco - produtor MT (R$/sc)

Preco minimo MT (R$/sc)

Contrato futuro 1? entrega
(USS cents/bu)

US cenTs/BU

01/2022
02/2022
03/2022
04/2022
05/2022
06/2022
07/2022
08/2022
09/2022
10/2022

11/2022
02/2023
03/2023
04/2023
06/2023
07/2023
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PARIDADES DE MILHO - JULHO 2023

Importacao EUA RS/sc 88,79
Importacao Argentina RS/sc 8721
Taxa de Cambio RS/USS 4,90

Fonte: Conab/CME Group

- Em meio a menor disponibilidade de milho, reflexo dos efeitos do fendémeno
La Nina sobre a producao nacional, identificou-se uma significativa valorizacao
do grao em 2027;

- Cabe ressaltar que,com a recuperacao da producao da 22 Safra 2021/22 de milho
no Brasil, 0s precos nacionais comecaram uma tendéncia de queda. Ademais,
com a Safra Brasileira 2022/23 recorde e, ainda com a perspectiva de excelente
volume colhido nos EUA, identificou-se uma manutencao do viés de baixa das
cotacoes nacionais ao longo de 2023;

- Atualmente as paridades de importacao e exportacao tém apresentado valores
acima das cotacoes negociadas internamente no mercado brasileiro.

Grafico 7 - Indices de sazonalidade de preco de milho, entre 2006 e 2023

= jndice sazonal
nacional estimado

indice sazonal
internacional
estimado

Fonte: Conab/Cbot

- A sazonalidade dos precos Spot brasileiros acompanha bem o calendario de
colheita do pais, ou seja, reducao dos precos no momento de maior disponibili-
dade, durante a entrada da 2% safra no mercado para comercializacao;

- A sazonalidade dos precos futuros do milho em CBOT responde de maneira
similar, todavia com uma diferenca de dois meses, respeitando o calendario de
colheita americano que se inicia em setembro. E importante destacar que as
cotacoes sao de contratos com vencimentos em dois meses.
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Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Precos reais das safras 2021/22,2022/23 e projecao de precos e rentabi-
lidade de milho

= Preco nominal
== Limite superior
= Preco estimado

= | imite inferior
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Fonte: Conab

Grafico 9 - Rentabilidade média esperada para o milho

2022/23 Campo Mourao/PR

2023/24 Campo Mourao/PR - limite superior

35,36% 2023/24 Campo Mourao/PR - cenario neutro

13,38%

2023/24 Campo Mourao/PR - limite inferior

-29,66% 2022/23 Campo Verde/MT

2023/24 Campo Verde/MT - limite superior

2023/24 Campo Verde/MT - cenario neutro

2023/24 Campo Verde/MT - limite inferior
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%
MARGEM LIQUIDA SOBRE CUSTO VARIAVEL

Fonte: Conab

- O preco estipulado para a Safra 2022/23 € resultado do modelo economeétrico
de precos com base na média dos precos projetados, no cenario pessimista, en-
tre os meses agosto/23 e marco/24, para os estados de MT e do PR.

- O preco estipulado para a Safra 2023/24 € resultado do modelo economeétrico
de precos com base nos precos projetados em junho/24, para os estados de MT
e do PR,

- O custo de producao utilizado para a 22 Safra 2022/23 foi de marco de 2023,
sendo o utilizado para a 2 Safra 2023/24 o ultimo custo atualizado, que foi o
levantamento atualizado em julho de 2023;
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- Para a proxima Safra 2023/2024, com base nos precos projetados pelo modelo
econometrico para 2° safra, com a referéncia no més de junho de 2024, esti-
ma-se que apenas no cenario otimista havera margem liquida positiva sobre
o custo operacional do setor em ambos estados, em MT e no PR. No cenario
pessimista e neutro, a estimativa € de margem liquida negativa no estado ma-
to-grossense;

- Apesar dos menores precos projetados para a proxima 22 Safra 2023/24, a redu-
cao dos custos de producao amenizara a reducao das rentabilidades, na com-
paracao com os anos de pandemia;

- Apesar do menor custo de producao em MT, os melhores precos comerciali-
zados no PR, em virtude principalmente com a proximidade com os portos de
escoamento, refletem em melhor perspectiva de rentabilidade da cultura do
milho no estado paranaense;

- Em razao da perspectiva de reducao da producao nacional e incremento da de-
manda interna pelo cereal, haja visto o consistente crescimento da producao
de etanol de milho no Brasil, ha elevada probabilidade que os precos internos
descolem das paridades internacionais de preco e operem mais proximas no
limite superior, como forma de reter uma maior quantidade de grao no pais,
principalmente no segundo semestre de 2024.

Grafico 10 - Projecao de precos de milho; de setembro/2023 a junho/2024

= |Limite superior
Preco estimado

= Limite inferior

R$

25,00

SET ouT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN

Fonte: Conab
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- Com base na modelagem econométrica, apos intensa queda nos ultimos me-
ses, ha projecao de leve incremento das cotacoes até marco de 2024 €, a partir
de entao,com a entrada da 1% Safra 2023/24, 0s precos deverao arrefecerem um
movimento sazonal usual do setor;

- Apesar da perspectiva ser de concretizacao do cenario neutro do modelo eco-
nomeétrico, durante a comercializacao da 2? Safra 2022/23 e da 1? Safra 2023/24,
a provavel menor segunda Safra 2023/24 e a maior demanda interna deverao
deslocar o equilibrio de precos para o limite superior estimado. Logo, € impor-
tante pontuar que todos os cenarios estimados sao criveis, porém a maior pro-
babilidade, em caso de normalidade dos principais fatores de mercado, é de
comportamento dos precos proximo do cenario neutro até marco/24, sendo
que no segundo semestre espera-se que as cotacoes se aproximem do cenario
otimista.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA
CONCLUSAO

Apesar do consistente aumento do consumo
interno do grao, com a significativa reducao
projetada da rentabilidade do milho no pais,
a projecao € de reducao da area cultivada do
cereal. Cabe ressaltar, ainda, que o cenario nao
atrativo de precos devera ter maior impac-
to sobre a definicao da 22 Safra 2023/24, pois
nota-se uma maior demanda interna no Cen-
tro-Sul do pais, Regiao a qual produz a maior
parte da 1% Safra e historicamente apresenta
menor volatilidade na definicao de area, ape-
sar da tendéncia de reducao.

Analise de fatores e expectativa

FATORES ALTISTAS | FATORES BAIXISTAS

Paridades acima dos precos internos;

Aumento da demanda externa por milho

brasileiro;
Real desvalorizado;
Expansao do consumo nacional;

Projecao de Safra 2022/23 recorde;
Incertezas acerca da producao dos EUA;

Incertezas acerca do escoamento de
milho ucraniano;

atual desaquecimento da economia

©  Produtores bem capitalizados. ¥ mundial;
, Projecao de reducao da producao da Safra Recente desvalorizacao das comodit-
© 2023/24 no Brasil P ties.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado

para a proxima safra

 Fator1: Intempéries climaticas;

« Fator 2: Instabilidade cambial;

 Fator 3: Producao de milho no pais muito acima, ou abaixo, do previsto no

presente trabalho;

 Fator 4: Desempenho econdmico mundial.
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RESUMO N.o Brasil, mesmo com prgg:os naciona.is sob presséo bai-
Xista e perda de rentabilidade, a soja continua sendo
uma cultura de elevada lucratividade e liquidez. A de-
manda importadora mundial e o uso para a producao
de biocombustiveis devem continuar crescendo, geran-
do uma expectativa de aumento das exportacoes e do
esmagamento. Por isto, a estimativa € que o Brasil au-
mente a area e producao de soja para a safra 2023/24.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Area |

44,08 MILHOES
DE HECTARES

em 2022/23

+6,23%

em relacaoa
safra 2021/22

Fonte: Conab
Produtividade: |

3.508 kG/HA

em 2022/23 ‘ » \ :
+15,93% | ¥ e
em relacdo 3 +38,6% +78,62% +48,15%

safra 2021/22
Fonte: Conab no RS no PR no MS

com destaque para:

n Alta motivada pela melhoria climatica em 2023, apds restricao hidrica em 2022

Producao de soja em graos |

125,55 MILHOES DE TONELADAS
na safra 2021/22 para

154,62 MmILHOES DE 23,2%
TONELADAS

na safra 2022/23

em relacao a
safra 2021/22

Fonte: Conab
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Precos |
MEDIA DOS PRECOS Baixa motivada por
a NACIONAIS uma safra recorde no
. de janeiro a julho de 2023 Brasil e um excedente
4 4 o de oferta mundial
4 3 T JV -22,35% |

em relacdo ao mesmo

Fonte: Conab .
periodo de 2022

Rentabilidade bruta média |

€m marco 2023 *Motivado pelo aumento médio de 30% nos

_37 3 6(y * precos dos fertilizantes em 2022 e queda dos
’ e precos em 2023.

em relacao ao mesmo
periodo de 2022 Fonte: Conab

Demanda e balanca comercial |

/‘ Estimativa de +23’1%*

— 96’95 MILHOES DE em relacdo a 2022
TONELADAS . .
tad Em funcao de uma safra
Sporiias Bt 2023 recorde e maior demanda
Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab exportadora_
Esmagamentos | m

EXPECTATIVA DE PROCESSAMENTO EM 2023

+ 10,58% Em relacao a 2022

Fonte: Conab

. et
motivos:
aumento do aumento das
PERCENTUAL DE EXPORTACOES DE OLEO DE SOJA™
BIODIESEL AO DIESEL *em razao da menor oferta de 6leo argentino no mercado
de 11% para 12% internacional e das margens positivas de esmagamento.
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area |

45,30 MILHOES DE

HECTARES
na safra
2023/24

+2,77%

em relacao
a safra 2022/23

1,0%

Fonte: Conab

2.7%

Produtividade

1,8%

COM DESTAQUE PARA

0,8%

6,5%

Producao

Produtividade média

brasileira deve passar de

3.508KG/HA
na safra 2022/23 para

3.586 kG/HA*

na safra 2023/24 6

+2,22%

em relacdo A MAIOR
a safra 2022/2 .
’ DA SERIE
*Recuperacao apos problemas cli- .
maticos no Rio Grande do Sul HISTORICA

Fonte: Estimativas Conab

Deve passar de
154,61 MILHOES DE

TONELADAS
na safra 2022/23 para

162,43

MILHOES DE
TONELADAS
na safra 2023/24

+5,1%

em relacao
a safra 2022/23

Fonte: Conab
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Projecao de precos |

$ Estimativa de
BAIXA

*'d 4 Condicao:
By com desvalorizacao de aproximadamente Safra recorde no
o Brasil e excedente de
fomie=: (el 27734 A’ oferta mundial.

na comparacao de jan/23 a
jun/23 com jan/24 a jun/24

Rentabilidade |

\ perspectiva de rentabilidade”
-~ no MT

39,66%

- Em razao de uma queda de
’ e€m 2023 -21,63% nos custos de pro-

*Margem liquida sobre o custo variavel no ducao.

cenario neutro
!
c’% -48 72%
1Y fertilizantes

Fonte: Conab

Esmagamentos |

. ‘T +7,24%
v

- 4 sementes
+3,89% J |

em relacdo ’ X
a safra 2022/23 EEEES= ’

passando de
52,81 MILHOES DE TONELADAS Principais motivos:

NERCEE) CXOPLY 5] (P2 ‘ 4+ expectativa de aumento do
54:86 MILHOES DE . : percentual de biodiesel ao
TONELADAS 3 diesel
nasafra 2023/24 : .+ elevada exportacao de éleo
Fonte: Estimativas Conab : : de SOja.
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Exportacoes |

Estimativa de exportacao de

: /’ +4,65% 96,9 MILHOES DE TONELADAS

na safra 2022/23 para
-

< em relacao a ~
| safraz00223 101,45 MILHOES DE
TONELADAS
Fonte: ComexStat/MDIC e a projecoes Conab na safra 2023/24

Em funcao de uma safra recorde no Brasil e maior
demanda exportadora, o Brasil desponta como
maior player exportador mundial.

Estoques de passagem |

Estimativa de estoque de
o
+37,57A’ 5,9 MILHOES DE TONELADAS

em relacao €m 2023 pard

B 8,1 MILHOES DE r_
TONELADAS Fonte Conab
em 2024

Cenario externo

Area mundial | Produtividade

+‘|’79% Produtividade média deve +6’64%

passar de

em 2024 em relacao a
2,71 MIL KG/HA 170 o e
na safra 2022/23 para

Fonte: USDA
2,89 MmiL KG/HA
Fonte: USDA, julho 2023 na safra 2023/24
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Producao de soja em graos

Estimativa de producao mundial de
’ o
370,1 MILHOES DE TONELADAS +8,43 A

na safra 2022/23 para em relacdo 3

401,3 MILHOES DE A
Fonte: USDA TONELADAS

na safra 2022/23
MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE SOJA

1° Brasil  40,47%
2° Estados Unidos  28,42%
3° Argentina  11,92%

Precos da soja em graos

US$ 591,73/BU

: ‘ Precos médios na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT), passando de
no periodo de janeiro a julho de 2023 para

“ 4 2V US$542,98/8U

no mesmo periodo em 2024

-8,24%
Forne: CHIE Grogrp Relacdo estoque/consumo
S . mundial de
Principais motivos:
- Safra recorde na América do Sul; 29,20%*
- Oferta maior que a demanda, gerando A maior desde a safra 2018/19

<4

no auge da guerra comercial
entre EUA e China

Fonte: Relatorio USDA, setembro/2023

excedente de producao;
Alta na relacao estoque consumo mundial.

Expectativas:

Ha uma pressao baixista sobre os precos internacionais ocasionada

“ por uma estimativa de oferta muito acima da demanda e de estoques
de passagem elevados para a safra 2023/24. Cabe pontuar que, caso
haja problemas climaticos nos Estados Unidos, Brasil e Argentina, os
precos podem voltar a subir.

<
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Importacées mundiais

passam de REDUCAO nas importacoes
167,3 MILHOES DE TONELADAS mundiais, conforme estimati-
na safra 2022/23 para va do USDA.
165,97 miLHOES DE

TONELADAS China continua a ser

na safra 2023/24 maior importador,com

Fonte: USDA 100 MILHOES DE TONELADAS

ou 60% do total
importado em 2024.

Esmagamentos (consumo) |

passando de
311,72 MILHOES DE TONELADAS

na safra 2022/23 para

+5,14% 327,74 MILHOES DE

€m 2024 TONELADAS
na safra 2023/24
1° China 29,29% 96 MILHOES DE TONELADAS J’
2° Estados Unidos 19% 62,32 MILHOES DE TONELADAS
3° Brasil 17,01% 55,75 MILHOES DE TONELADAS maior esmagador
4° Argentina 10,53% 34,50 MILHOES DE TONELADAS myndial
Fonte: USDA
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Exportacées mundiais |

Reducao da exportacoes mundiais, passando de
170,08 MILHOES DE TONELADAS
na safra 2022/23 para

168,42 MILHOES DE TONELADAS

na safra 2023/24

I » maior exportador mundial
1° Brasil 57,59% 96.95 MILHOES DE TONELADAS
2° Estados Unidos 28,93% 48,72 MILHOES DE TONELADAS

Oferta e demanda

OO O ¢

~ Ocenario para 2024 € de elevada oferta e uma demanda pouco aqueci-
+ da,com estoque mundial recorde.
‘4 Fonte: USDA

Estoques de passagem

EUA BRASIL CHINA
estoques estoques estoques
bem mais elevados
apertados folgados
Fonte: USDA
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PROJECOES E ANALISES

DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico 1- Area e producao brasileira de soja em graos entre 2011/12 € 2023/24

G
160 3. [ Areaprojetada

= Producao

Producao
projetada

sepe|auo) ap saoy|!

2019/20
2022/23
2023/24

~ m < LN \e} LA 0 o)}
= | = < S < = < <
— o~ m < LN O ~ 0
— — — — — — — —
o (@] o O o (@) o (@]
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

PRODUTIVIDADE | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ | 2020/ | 2021/ | 2022/ | 2023/
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24*

2,65 294 286 303 288 339 351 334 338 353 3,03 3,51 3,59

2020/21
2021/22

Legenda:(*) Projecao
Fonte: Conab

Apesar dos precos menos atrativos em 2023, a soja continua a ter boa rentabi-
lidade e liquidez, o que incentiva um aumento de 2,77% de area estimada em
45,3 milhoes de hectares.

Destaque para o aumento de area de 1% para o Mato Grosso, 0,8% no Parana,
1,8% no Rio Grande do Sul e 2,7% em Goias.

Apds problemas climaticos na regiao sul do Brasil, a produtividade média brasi-
leira deve passar de 3.508 kg/ha para 3.586 kg/ha.

A producao nacional tem um aumento de 5,05%, estimada em 162,43 milhoes
de toneladas.

A maior parte do aumento de area para safra 2023/24 origina-se de areas de
pastos degradados ou area de pousio.
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Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional entre 2021 € 2024

MIL TONELADAS

2020/21

Legenda:(*) Projecao
Fonte: Conab, MDIC, ANP, IBGE
Nota: em mil toneladas

2021/22

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24

4.221
139.385
864
3.575
86.110
45963
8.822
17,81%

Estoque inicial
Producao
Importacao
Consumo
Exportacao
Estoque final
Relacao estoque/
consumo

4.740 5.874
154.617 162.431
200 200
3.921 4106
96.949 101.453
52.813 54.865
5.874 8.080
12,64% 15,90%

Com uma expectativa de elevada demanda exportadora em 2024, a estimativa €

de que o Brasil aumente as exportacoes em 4,50 milhoes de toneladas, atingin-

do um total de 101,45 milhoes de toneladas.
Com a previsao de aumento do percentual da mistura de 6leo de soja para bio-

diesel e aumento de consumo de farelos para alimentacao animal, a estimativa
€ de que os esmagamentos passem de 52,81 milhoes de toneladas para 54,86

milhoes de toneladas.
Caso nao haja nenhuma mudanca na oferta ou na demanda da safra 2023/24, 0s

estoques de passagem devem continuar elevados e estimados em 8,1 milhoes de

toneladas.
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Producao e quadro de suprimentos - Mundo

Grafico 3 - Area e producao mundiais entre 2012 e 2024

LT 1383160
% 140 . I Producéo
@ 120 = N
Z 300 - - - =" 100 & I Producéo projetada
> T ,
a 60 5 = Area
w 150 .- - T B .
0 340 2 == Area projetada
- 20 =
s 0 0
S MmNl = x®x o2 9 5 ¥ m X
S zzzEzzsEooRoa
S 8% 383 &% &8 823 &8 8 8 8

PRODUTIVIDADE | 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/ | 2015/ | 2016/ | 2017/ | 2018/ | 2019/ 2020/ 2021/ | 2022/ | 2023/
12 13 14 15 16 17 18 19 20 22 23* 24*

2,34 244 250 2,70 262 291 275 289 277 2,85 2,74 2,71 2,89

Legenda:( ) Projecao
Fonte: USDA

- O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) estima um aumen-
to de1,79% de area mundial de soja em graos para a safra 2023/24.

- ApoOs uma quebra de produtividade na Argentina e nos Estados Unidos, a pro-
dutividade tem um incremento de 6,64%, passando de 2.710 kg/ha para 2.890
kg/ha.

- Apos quebra de safra na Argentina, bem como a expectativa de aumento de
area e produtividade no Brasil e uma safra recorde nos Estados Unidos, a pro-
ducao mundial para a safra 2023/24 é estimada em 401,3 milhoes de toneladas.

Grafico 4 - Quadro de suprimento internacional entre 2018/19 e 2023/24

o)
5% Estoque inicial

Producao

25% -
Importacao

Consumo

Exportacao

MILHOES DE TONELADAS

N
(@]
R

Estoque final

= Relacao estoque/
0% consumo

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24*

continua
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1 oowsno | 209720 | 202021 [ 202122 | 2022723 | 202324
| Estoguelnicial 1000 14,2 95,1 1002 99,1 103,0
' Produgae | 3633 341,2 369,0 360,1 370,1 4013
" Importagisoc | 1460 165,3 165,5 156,6 1673 166,0
° Comsumo 3459 360,0 364,4 364,0 363,4 382,6
" Exportacage | 1492 1656 164,9 153,9 170,1 168,4
" EstogueFinal | ma42 95,1 100,2 99,1 103,0 19,2
_ RelagioEstoque/Consumo  33,01% 26,40% 2751% 27.22% 28,34% 3117%

Legenda:(*) Projecao
Fonte: USDA
Nota:em milhdes de toneladas

O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) estima que as im-
portacoes e exportacoes mundiais de soja em graos devem continuar pratica-
mente estaveis na safra 2023/24.

Com uma expectativa de maior esmagamento para 2024, motivado por uma
maior producao de oleo de soja, farelo de soja e biocombustivel, o consumo
deve passar de 363,39 milhoes de toneladas para 382,62 milhoes de toneladas.
A producao mundial é 18,70 milhées de toneladas maior que o consumo, pro-
duzindo um estoque recorde e pressionando negativamente os precos interna-
cionais.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca Comercial brasileira em 2022 a 2024

milhoes toneladas

- Exportacao - gtde

Exportacao -
gtde projetada

Exportacao - valor

bilhoes de ddlares

Fonte: Conab e MDIC

Apds quebra de safra no Brasil em 2022, as exportacoes de 2023 devem ser
23,714% maiores que em 2022, passando de 78,73 milhoes de toneladas para
96,95 milhoes de torneadas.

A baixa dos precos internacionais e prémios de porto negativos reduzem o de-
sempenho da balanca exportadora de 2023 em 9,72%, com a saca de soja no
porto valendo USS$ 31,54, enquanto que no mesmo periodo de 2022 era de USS
34,93

No acumulado de janeiro a agosto de 2023, o Brasil exportou 81,18 milhoes de
toneladas de soja em graos, somando 42,81 bilhoes de délar em exportacoes.
No mesmo periodo de 2022 o Brasil havia exportado 66,68 milhdes de tonela-
das de soja em graos, com um valor de 39,29 bilhoes de ddlar.

As exportacoes brasileiras de soja em graos devem alcancar o quantitativo de
101,45 milhoes de toneladas na safra 2023/24, motivada por uma maior oferta
nacional e uma demanda mundial aquecida.

A China deve continuar a ser o maior importador de soja brasileira em 2023,
com 74% do total exportado.

As importacoes de soja em graos devem continuar baixas e pontuais.
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Precos

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2021a 2024

=== Preco produtor RS
(R$/sc)

Preco minimo
(R$/sc)

Preco CBOT (US$/t)

USCENTS/T

02/2022
0372022
04/2022
06/2022
08/2022
09/2022
02/2023
0372023
04/2023
06/2023
07/2023

PARIDADE DE IMPORTAGAO DE SOJA - JULHO 2023

PARANA- | CAscAVEL/ | SoRrriso/ | Passo FUN- | Rio VERDE/ Passo R10 VERDE/ | RONDONOGPO-

DEScRICAO UNIDADE | GUA/PR | PR -PARA- | MT -SAN- | Do/RS-Rio | GO -SaN- | FUNDO/RS GO - LIS/MT - PARA-

(FOB) | NAGUA/PR TOS/SP GRANDE/RS TOs/SP - R0 SANTOS/SP | NAGUA/PR

GRANDE/RS
R$/6OKG 176,00 134,49 122,33 142,7 125,45 190,35 177,29 171,99

R$/60kG - 124,71 114,33 134,25 114,75 176,11 159,57

R$/60kG 14753 = = = = = = 170,14

- USCENTS/ 151 1511 151 151 151 1554 1554 1554

R$/USS$ 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 537 537 537

Fonte: Conab, MDIC, CMEGroup e Banco Central
Nota: Os municipios indicados representam os estados de MT, PR, RS e GO que somam aproximadamente 66% da produ-
caode soja brasileira.

Os precos na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) tém cotacdes baixistas em
2023, motivada por uma elevada safra 2022/23 no Brasil e uma estimativa de
excedente de oferta mundial para a safra 2023/24. Entretanto, com os proble-
mas climaticos na época de desenvolvimento da lavoura nos Estados Unidos,
0s precos internacionais voltaram a subir.

A meédia dos precos CBOT, de janeiro a julho de 2022, foi de USS 591,73/t, ja a
média das cotacoes em Chicago, de janeiro a julho de 2023, foi de USS 542,98/,
baixa de 8,24% entre os dois periodos.

Com a elevada producao de soja no Brasil, 0s prémios de portos nacionais tive-
ram queda historicas, ficando negativos na maior parte do primeiro semestre.
A cotacao média dos prémios de porto para soja em graos, de janeiro a julho
2023 no porto de Paranagua-PR, foi de UScents -66,47/bu.

Por estes motivos, os precos meédios ponderado no Brasil de soja em graos, en-
tre janeiro e julho de 2023, estao 22,35% menores que no mesmo periodo de
2022,com média de RS 174,91/60kg em 2022 e de RS 135,82/60kg em 2023,
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Grafico 7 -Indices de sazonalidade de preco da soja, entre 2005 e 2023

6,000 = = = = =« « o & o f e oo .
— |ndice sazonal

A0 coccogdbooooocoonoooocnooooanopoooooos nacional estimado

2,00% ------------"---—5®"°" -~ -~ - - - - -2\(-- indice sazonal

internacional

0,00% JanN_fev mar _abr mai _jun_Jjul estimado

ATIE o oo oo s odos o AR oo s T D

~4,00% ========== = ING G~ mmmmmmmmmmmm eSSt ...

26,009 = = == == = == == == m o m e e m e e e e e emememem -

Fonte: Conab

- Asazonalidade dos precos internacionais normalmente acompanha a sazona-
lidade da safra americana. Com altas na época de entressafra e baixas na época

de safra americana.
- Asazonalidade dos precos nacionais normalmente acompanha a sazonalidade

da safra brasileira. Com baixa na época de entrada de safra e altas nas épocas
de entressafra brasileira.

Projecoes Econométricas

Grafico 8 - Precos reais das safras 2021/22,2022/23 € projecao de precos e rentabi-
lidade para 2024

== Preco real
= | imite Superior

Preco estimado

RS$/sc

m— | imite Inferior

Fonte: Conab

- Segundo os modelos Autorregressivo (VAR) os precos nacionais,em 2024, devem
variar abaixo dos precos praticados em 2023. A tendéncia de precos baixos esta
associada a um choque de oferta, no qual estima-se uma producao mundial de
soja para 2024 muito superior a demanda. Além disto, os prémios de portos pou-
co atrativos e dolar baixo também devem fazer pressao negativas nos precos.
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Grafico 9 - Margem liquida sobre o custo operacional em MT

- 2022/23 Sorriso - MT
- 2023/24 MT - Limite superior
Il 2023/24 MT - Perspectiva

12,23%
. [ 2021/22 MT - Limite inferior

49,05%

31,96%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
MARGEM LIQUIDA SOBRE O CUSTO OPERACIONAL

Fonte: Conab

- No Mato Grosso, a perspectiva de rentabilidade para 2024 (margem liquida so-
bre o custo operacional) é estimada em 31,96%. Este resultado é maior que a
meédia calculada em maio de 2023, de 12,23%.

- Aquedade 21,63% no custo de producao devera refletir positivamente nas ren-
tabilidades da proxima safra, com destaque para os fertilizantes, que tiveram
uma reducao meédia anual no Brasil de 48,73%.

Grafico 10 - Projecao de precos de agosto/2023 a junho/2024

148,5 153,6 1550

134,3 139,4 140,3 141,0 142,3 1465 m— | imite superior

Preco estimado

11,0 1151 117,0

=== Limite inferior

80,0 84,1 85,8
40,00
ago set out nov dez jan fev mar abr mai  jun
3°Trimestre  4° Trimestre 1° Trimestre 2° Trimestre

2023 2024

Fonte: Conab

- Os precos na Bolsa de Valores de Chicago para 2024 de soja e os prémios futu-
ros estao variando abaixo dos precos de primeira entrega de 2023. A tendéncia
de baixa dos precos internacionais e dos prémios de portos devem influenciar
negativamente nos precos nacionais de 2024.
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- O modelo nao leva em consideracao problemas climaticos e, caso ocorram per-
das de produtividade na safra norte-americana, no Brasil e na Argentina, a ten-
déncia € de que os precos acompanhem o limite superior da estimativa do mo-
delo. Neste caso, os precos nacionais estariam acima dos praticados em 2023.

Companhia Nacional de Abastecimento 1 OO



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA
E CONCLUSOES

No Brasil, mesmo com precos nacionais sob pres-
sao baixista e perda de rentabilidade, a soja con-
tinua sendo uma cultura de boa lucratividade e
liquidez. Por estes fatos e por uma tendéncia de
aumento de demanda interna e externa, a pers-
pectiva € de que a area de soja no Brasil, para a
safra 2023/24, cresca aproximadamente 2,77%.
Com isso, a projecao € que a producao passe de
154,62 milhoes de toneladas para 162,43 milhoes
de toneladas.

E estimado também um aumento nas exporta-
cOes brasileiras para 2024 de 4,65% e nos esma-
gamentos de 3,89%, com a estimativa para 2024
de 101,45 milhoes de toneladas de soja em graos
exportadas e de 54,86 milhoes de toneladas para
esmagamento.

A expectativa de safra mundial 2023/24 acima do
consumo e dos estoques de passagem elevados
exercem pressao baixista sobre os precos inter-
nacionais. Uma safra elevada no Brasil também
pressionaria os prémios de portos, que poderao
ficar negativos (como ocorrido em 2023), e, como
consequéncia, a perspectiva de precos baixos se-
ria mantida.

Apesar da tendéncia de precos baixos, a expecta-
tiva € de que a rentabilidade para 2024 seja su-
perior a estimada em 2023, uma vez que o custo
de producao de 2024 esta menor que em 2023,
reflexo da baixa dos precos dos fertilizantes.
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Analise de fatores e expectativa

Incertezas acerca do impacto do clima sobre Oferta mundial acima da demanda
a safra dos Estados Unidos Flevado estogue de passagem mundial

FATORES DE ALTA | FATORES DE BAIXA

Possivel reducao de producao e dos estoques Reducdo da demanda importadora

de passagem mundial, caso ocorra problemas mundial em 2024

climaticos nos paises produtores. Perspectiva de aumento dos estoques
Manutencao dos baixos estoques de passa- de passagem norte-americanos para
gem norte-americanos. 2024

Continuidade do conflito entre Russia e Ucrania Provavel aumento significativo da
Aumento da demanda importadora para safra sul-americana em 2024

2023 Producao nacional recorde
Continuacao do conflito entre Russia e Ucrania Desvalorizacio do délar

Expectativa: A estimativa € de que os precos do primeiro semestre de 2024 fiquem
abaixo do praticado no primeiro semestre de 2023

Projecao de preco médio para proxima safra

Limite inferior: Media: Limite superior:
R$ 82,13 /sc R$ 111,91/sc R$ 147,81 /sc

Ha uma pressao baixista sobre os precos internacionais, ocasionada por uma es-
timativa de oferta muito acima da demanda e de estoques de passagem elevados
para a safra 2023/24.

Uma estimativa de safra recorde nos Estados Unidos, no Brasil e na Argentina faz
pressao baixista nos precos.

No Brasil, uma safra recorde pode ocasionar uma pressao baixista sobre os precos

nacionais, com tendéncia de prémios de portos negativos e de fretes elevados,
como ocorrido em 2023.
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Com isto, os precos projetados para o primeiro semestre de 2024 € de RS 111,91/sc
e estao abaixo do praticado no mesmo periodo de 2022, que foram de RS 130,79/
SC, 0U seja, uma reducao de 14,44%.

Este panorama s6 mudara caso ocorra problemas climaticos e perdas de produ-
tividade nos Estados Unidos, Brasil e/ou Argentina, ou se a demanda dos paises
produtores e consumidores aumentarem.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

« Fator 1: Problemas climaticos na safra norte-americana e sul-americana.

+ Fator 2: Reducao dos esmagamentos mundiais, principalmente na China, nos Es-
tados Unidos, no Brasil e na Argentina.

- Fator 3: Reducao significativa da area colhida e da producao nos Estados Unidos,
no Brasil e na Argentina.

« Fator 4: Valorizacao/desvalorizacao significativa do dolar.

« Fator 5: Queda ou aumento significativo dos precos dos subprodutos farelo e
6leo de soja.

-« Fator 6: Queda ou aumento significativo de outras commodities como, por exem-
plo, o petroleo.
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RESUMO

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

BOVINOS

O atual estagio do ciclo pecuario em 2023 tem como
consequéncia uma maior oferta de animais para o aba-
te, pressionando os precos da carne bovina para baixo,
em plena entressafra pecuaria. Com o inicio da entra-
da de animais oriundos de confinamento, a tendéncia é
que essa pressao baixista continue até o final de 2023.

Em relacao ao mercado externo, vemos a China reduzir
sua demanda pelo produto internacional em razao da re-
composicao de seu plantel de suinos, diante de um novo
modelo produtivo, mais vinculado a industria, cujo con-
trole sanitario se torna mais eficiente de tal modo que,
embora ainda perdure a ocorréncia da Peste Suina Africa-
na em seu territdrio, o combate tem se mostrado positivo,
reduzindo sensivelmente a infestacao naquele pais.

Dessa forma, a participacao da China vem apresentan-

do sinais de reducao nos volumes embarcados ao longo
dos ultimos meses.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Rebanho |

T 227,4 MILHOES DE

CABECAS

N Y em 2022

' RN ®
‘)‘ J$ & <" relacao
»

a 2021
b

*Estimativa Conab

Abates |

29,9 MILHOES DE
CABECAS
em 2022
+7,9%

em relacao
a 2021  Fonte: IBGE

Exportacao |

/‘ 3,0 MILHOES

DE TONELADAS

em 2022

+21,8%

em relacao

Fonte: Secex .
a 2021

Producao de carne

8,7 MILHOES DE

TONELADAS -
em 2022 -
+41% Y= -

em relacao

a 2021

Fonte: Conab

Disponibilidade per capita |

,,) 28,2 KG/

: HABITANTE/ANO
-3,6%

em relacaoa 2021

Fonte: Conab

acumulado
de 2023 Embargo chinés
o . .
_4,3 % Po tr(nuo de 2023
- imitou o avanco
em relacao _
’ das exportacoes
ao mesmo
periodo de
2022
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Cenario externo

Producao de carne |

59 1 MILHOES DE ; | v
= ) TONELADAS 1 EStadOS Un|dOS 12.201 Os.trzs sorrj]ca:jn
= equivalentes 2° Brasil 10.570 mj;pr?);?fcéaoe
g e 3° China 7.400 mundial
= em 2023
4° Uniao Europeia 6.700
-0,3% L ;
) 5° India 4.440 :
em relacao .
Fonte: USDA a2022 >

Consumo

BRASIL
3° 4°
maior em consumo médio
consumidor per capita
mundial
Fonte: USDA

Exportacao
| MAIOR

B EXPORTADOR

2° India 259
5% d

3° Estados Unidos export:zées
mundiais
Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Producao |

9,24 9,25MILHOES DE

*
MILHOES DE [ +6,5% TONELADAS
- em 2024
TONELADAS em relacao T
s estabilidade™
X em relacao a 2023
Reflexo do mo- *inicio do movimento de es-
mento de alta do tabilizacao do ciclo pecudrio,
ciclo pecuario. com declinio no abate de vacas

Fonte: Estimativas Conab
Precos

COTA§6ES DO BOI GORDO PAGO AO PRODUTOR

de ago/23ajul/24

» MEDIA DE _7%
o R$ 255 /@ em relacdo ao mesmo
/} periodo do ano anterior

Fonte: Estimativas Conab

Exportacao |

2,92 MILHOES DE 3,0 MILHOES DE ' /A

TONELADAS TONELADAS
equivalentes de carcaca equivalentes de carcaca
em 2023 em 2024
o, (o)
- -3,4% +1,3%
Fonte:Estima- - o re|acdo em relacao
tivas Conab R ’ . ’
a 2022 a 2023

Companhia Nacional de Abastecimento 1 08



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Rebanho e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Rebanho e abates 2010 a 2024

2 [ Rebanho
U\
% I Rebanho projetado
2 210,0 -~ § —— Abates
'§ 200,0 -I— ,§ = Abates projetados
= 190,0 T
= o =
5

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab

Em virtude do atual momento do ciclo pecuario, apos um periodo consideravel
de retencao de fémeas motivado pelos altos precos dos bezerros, a previsao €
de uma ampliacao forte nos abates em 2023 e estabilidade em 2024.

Também como consequéncia deste processo de retencao de fémeas, espera-se
reducao no ritmo de crescimento do rebanho brasileiro.

Tabela 1- Suprimento de carne bovina — Brasil 2018 a 2024

DISCRIMINACAO 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
24/23

213.809,4 2146900 217836,3 224.6021 2274433 2302845 2329266 11%
9.214,6 8.866,1 8.492,7 8.3285 8.673,7 9.2425 9.250,2 0,1%

472 49,7 62,7 70,7 80,6 84,6 889 50%
2194,4 24828 2.690,9 2.478,2 3.018,0 2.916,9 29574 1,4%
70674 6.433,0 5.864,5 59210 5.736,3 6.410,2 6.381,6 -0,4%

198,8 199,9 2009 202,0 203,1 204, 205,22 0,5%

355 32,2 29,2 29,3 28,2 314 311 -1,0%

Fonte: Conab/IBGE/Secex
Nota: *Para 2023 e 2024 - Estimativas Conab.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

Apds o pico de descarte de fémeas em 2023, para 2024 espera-se estabilidade
nos abates, caracterizando a reversao do ciclo pecuario.

O embargo chinés a carne bovina no inicio de 2023 comprometeu o resultado
anual. Contudo, as exportacoes ja voltaram a normalidade e a expectativa €
de um crescimento moderado em 2024 como resultado da estabilidade da de-
manda mundial.

Dessa forma, a producao de carne e o consumo interno tende a estabilidade em
2024, em torno de 31 kg/habitante/ano.

Quadro de suprimentos - Mundo

Tabela 2 - Suprimento de carne bovina — Mundial 2018 a 2023

DISCRIMINACAO 2018 2019 2020 2021 2022 2023 VARIACAO

23/22
928.341 929581 937691 940370 942.630 943.852 0,13%

57.822 58542 57.678 58.384 59.348 59.145 -0,34%
8.322 9.083 9.686 9.949 10.228 10.327 0,97%
10.635 1.377 11.231 11.446 12.040 12.07 0,26%
55502 56.263  56.085  56.893 57.485 57.452 -0,06%
768 776 784 791 798 8,05 0,88%
723 7,25 715 719 7,20 714 -0,93%

Fonte: USDA/FAO

Brasil se mantém como principal exportador de carne bovina a nivel mundial,
com mais que o dobro da india (segunda posicdo).

Alta da inflacao a nivel mundial prejudica o consumo e as exportacoes, que
tendem a estabilidade em 2023.

A politica monetaria adotada pela China, com desvalorizacao da moeda local
frente ao dolar, acaba tornando mais dispendiosa a importacao de diversos
produtos para aquele pais, entre eles a carne bovina.
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Exportacoes - Brasil

Grafico 2 - Exportacoes brasileiras em 2022 a 2024

_______________________________________________________ 2,00
_________________________________________ 1’28 Exportacao - volume
— ‘______1:40\ ( mil t eq. carcaca)

Exportacao -
volume projetado

Exportacao - valor
(bilhdes de USS)

NSOV 00
aYolele)

k)
o
MILHOES DE DOLARES

Fonte: Conab/ComexStat

- Previsaoderetracaode 3,3% novolume exportado em 2023, comparativamente
a 2022.Ja para 2024 espera-se recuperacao de 1,4% em relacao a 2023.

- A carne bovina brasileira possui competitividade de precos no cenario interna-
cional, quando comparada a grandes paises exportadores. Além disso, possui
escala de producao para atender eventuais aumentos globais de demanda, a
exemplo do ocorrido nos ultimos anos com a China.

Abates

Grafico 3 - Abates

== Abate bovino
(cabecas)

= Limite superior
Projecao neutra

= | imite inferior

01/01/2010
01/01/2011
01/01/2012
01/01/2013
01/01/2014
01/01/2015
01/01/2016
01/01/2017
01/01/2018
01/01/2019
01/01/2020
01/01/2021
01/01/2022
01/01/2023
01/01/2024

Fonte: IBGE/Conab
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- Atendéncia € de fechamento de 2023 com um aumento da ordem de 9,7% nos
abates, apos um ano de 2022 marcado pelo inicio do processo de descarte de

fémeas apos 2 anos de forte retencao.

Para 2024, projeta-se inicio do arrefecimento dos abates, que deverao subirem

ritmo mais moderado do que em 2023, ja tendendo a estabilidade, e iniciando a
reversao do ciclo pecuario.

= |imite superior
Projecao neutra

= |imite inferior

Fonte: Conab

- O modeloindica alta leve e constante no médio e longo prazo, no cenario neu-
tro de projecao. Porém, levando em conta os altos indices de abates motivados

pelo descarte de fémeas, € mais plausivel um cenario de precos entre o cenario

neutro e o limite inferior.

Até junho/2024, espera-se uma cotacao meédia proxima de R$250/@ do boi gor-

do pago ao produtor no estado de Sao Paulo, de forma que os precos devem

experimentar novas quedas no curto prazo seguidas de leve recuperacao no
ultimo trimestre de 2023.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA 2024
CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de
bovinocultura de corte

Aumento no preco do bezerro Arrefecimento da demanda

T FATORES DE ALTA I FATORES DE BAIXA
=

Aumentos nos insumos, principalmente chinesa
- suplementacao Oscilacoes negativas na carne de
Elevagoes nas cotacoes internas das carnes frango, que é forte concorrente da
o= concorrentes, como suina e de frango L carne bovina

Expectativa: Projeta-se cenario de estabilidade/leve queda nas cotacoes nacionais do boi
gordo.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2022 e para 2023

- Fator1: Reversao antecipada do ciclo pecuario, com pressoes altistas nos pre-
COs.

- Fator 2: Possibilidades de novos embargos internacionais da carne bovina, so-
bretudo da China, a exemplo do ocorrido em marco/2023.
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RESUMO

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

FRANGO

O elevado grau de ocorréncia de Influenza Aviaria em
todo o mundo tem favorecido o Brasil,onde até agora nao
se constatou a contaminacao em granjas comerciais. Os
casos detectados em territorio brasileiro resumem-se a
aves selvagens, principalmente no litoral brasileiro. Tam-
bém foram observados dois casos em pequenas proprie-
dades para auto consumo, ja devidamente contidos, nao
afetando a producao em nivel comercial.

Este cenario aqueceu a demanda pela carne de frango,
interna e externamente, sobretudo por tratar-se de uma
proteina mais acessivel ao consumidor.

Além disso, as recentes quedas no milho - principal com-

ponente de custos da avicultura de corte - trouxeram cer-
to alivio a rentabilidade da atividade como um todo.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Alojamento |

6 86 BILHOES DE

56,4 MILHOES DE MATRIZES

PINTINHOS DE CORTE
em 2022 em 2022
0,89 3 :
em relacao . em relacao
a 2021 a 2021
Fonte: Apinco Fonte: ABPA

Disponibilidade per capita |

Producao |

14,8 mILHOES DE

49,9 «ac/

: o TONELADAS HABITANTE/ANO
V @ em 2022 em 2022
o
o -
' ' ' -2)9/0 6,4/O~ Fonte: Conab
em relacao em relacao
Fonte: Apinco 3 5021 ' a 2021

Abates |
peso médio de abate de
2,10 kG
REG IAO em 2022
SUL +20%*
responsavel por em relacao
61% dos abates totaisem 2022 a 2001

Fonte: IBGE

*reflexo da tecnologia e melhoramento
genético
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Exportacao |

4,7 MILHOES

DE TONELADAS acumulado de 2023

em 2022 +9,3%

+4 2% em relacao ao mesmo
: periodo de 2022

em relacao

3 2021 Fonte: Secex

Cenario externo

Producao |
o Producao mundial de
"'1’4|/‘{ = 103,5 MILHOES DE
€m relacao
e 60 6 TONELADAS/ANO
og0ée

em 2023

1° Estados Unidos 21.390

2° Brasil 14.875

o . Quase metade da
3¢ China 14.300 producao mundial
4° Uniao Europeia 11.050

5° Russia  4.875 jetees LBDA

Importacao | Exportacao

. 35% das exportacoes
1° Brasil mundiais

2° Estados Unidos
3° Uniao Europeia

o
9,6%
do volume total
comercializado é

destinado ao Japao

Maior importador mundial
Fonte: USDA
Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Producao de carne |

15,4 MmILHOES 16,0 miLHOES

DE TONELADAS [ | DE TONELADAS ¢
produzidas [ | produzidas d
em 2023 P em 2024 [ N N
+4,4% ¢ +3,8% o006
em relacao  ronte: conab em relacao e Corg
32022 32023

Exportacao |

' f* 5,1 MILHOES 5,3 MILHOES

DE TONELADAS DE TONELADAS
em 2023 em 2024
o, o
Fonte: Conab + 96 +3764)
em relacao em relacao
a 2022 32023

Precos |

COTA(,:(SES DO FRANGO VIVO PAGO AO PRODUTOR

‘J MEDIA DE '8,9%
4 R$ 4,76 /KG  emrelacio

emi2023 ao mesmo periodo
: do ano anterior

Fonte: Conab

Companhia Nacional de Abastecimento 117
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Alojamento e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico 1- Alojamento e producao de carne 2010 e 2024

8.000,0 '30.000 Il Alojamento
wv »
S.7.000,0 16.031,1
& 6.000,0 - 15.000 < [l Alojamento projetado
S 5.000,0 - < |
& 4.000,0 - 10.000 2 Producdo carne
i23.000,0 - 2 Producdo carne
T 2.000,0 - 5.000 g projetada
= 1.000,

0,0 0

2021
2022
2023
2024

o = o Mmoo < ;n O I~ 0 O
S © © oo © 5 © o o
gNN N N N N N NN

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab/Apinco/IBGE

Os atuais niveis de alojamentos de pintainhas de corte encontram-se em patama-
res recordes. O aumento da demanda por carne de frango, favorecido pela ocorrén-
cia da Influenza Aviaria em grande parte do mundo, contribuiu para este cenario.
Desta forma, espera-se aumentos da ordem de 2,7% nos alojamentos de pintos
de corte no ano de 2024, apos incremento, também, de 3,5% em 2023.

Tabela 1- Suprimento de carne de frango — Brasil 2018 a 2024
DISCRIMINACAO 2018 2019 2020 2021 2022 | 2023* | 2024*
24/23
60638 64591 68101 69122 68568 70975 72925  275%
132886 139360 146832 152328 147828 154429 160311  381%

3,4 50 52 53 4.8 49 51 500%
4.017,7 4174,8 41247 44676 46528 50696 5.2519 3,60%
9.274,3 9.766,2  10563,7 107705 101349 103782 10.7843 3,91%

198,8 199,9 200,9 202,0 203,1 2041 205,22 0,53%

46,6 48,9 52,6 53,3 49,9 50,8 52,6 3,37%
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Diante disso, a producao de carne de frango podera fechar em 2023 com um
acréscimo da ordem de 4,5% em comparacao a 2022. Para 2024, os indicadores
apontam para uma elevacao semelhante sobre 2023, a perdurar os niveis de
infestacao da Influenza Aviaria no mundo e o Brasil se mantendo imune a essa
doenca nas granjas comerciais.

As exportacoes deve, em 2023, superar pela primeira vez a marca das 5 milhoes
de toneladas embarcadas, sendo que para 2024 espera-se novo crescimento, da
ordem de 3,6%.

Quadro de suprimentos - Mundo

Tabela 2 - Suprimento de carne de frango — Mundial 2018 a 2023

DISCRIMINACAO 2019 2020 2021 2022 2023  VARIACAO

23/22
92.655 97319 99.808  101.200 102.059 103.524 1,44%

9.965 10.465 10.591 10.831 11106 11131 0,23%
12.482 13.100 13.117 13.288 13.526 13.793 1,97%
90.158 94.667 97313 98.767  99.582 100.886 1,31%
768 7,76 7,84 791 798 8,05 0,88%
1,74 12,20 12,41 12,49 12,48 12,53 0,43%

Fonte: USDA

Surtos de Influenza Aviaria em regides produtoras segue favorecendo as expor-
tacoes de mercados livres da enfermidade, dentre eles o Brasil, para o restante
do mundo.

Consumo global supera as 100 milhées de toneladas pela primeira vez, reflexo
das alta taxas inflacionarias ao redor do mundo, que forcam as populacoes a
consumirem proteinas mais baratas.
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Exportacoes - Brasil

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

Grafico 2 - Exportacoes brasileiras - 2022 a 2024

MIL TONELADAS

Fonte: Conab/Secex

I £xportacao -

volume

Exportacao -
volume projetado

MILHOES DE DOLARES

Exportacao - valor
(milhdes de USS)

- Com o aumento da demanda mundial pela carne de frango brasileira, aliado a um

consumo interno aquecido,

estas deverao ser recordes em volume em 2023, supe-

rando a barreira dos 5 milhoes de toneladas. Os indicadores apontam para um ano
de excelente desempenho das exportacoes em 2023, com crescimento de volume

em torno de 9%.

- Diante de um cenario de alta demanda mundial em consequéncia da Influenza Avi-
aria e mantendo-se o Brasil imune a doenca em aves comerciais, espera-se que 0 au-
mento das exportacoes em 2024 seja da ordem de 3,6%.

Alojamento de pintos de corte

Grafico 3 - Alojamentos
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- A boa demanda internacional da carne de frango brasileira, em virtude da au-
séncia de casos de Influenza Aviaria no pais, favorece uma maior previsao de

alojamentos para o ano de 2023.
- Apesar das recentes quedas de precos da carne bovina - principal concorrente
da carne de frango - a projecao ainda € de ampliacao dos alojamentos e produ-

cao de carne, reflexo da boa demanda interna.

Projecoes Econométricas

Grafico 4 - Projecao de precos de agosto/2023 a junho/2024

o6
; 5 = Limite superior
) 4 2
& Projecao
% 3
2 = Limite inferior
1
0

Fonte: Conab

- O modelo econométrico indica recuperacao das cotacoes do frango vivo no cur-

to/médio prazo, até o final do ano.
- Para o primeiro semestre de 2024, espera-se estabilidade das cotacoes, finali-

zando o semestre por volta de RS 4,75.
- Por se tratar de atividade de ciclo curto, distorcoes entre oferta e demanda sao

corrigidas mais rapidamente pela cadeia produtiva, em comparacao com as
carnes bovina e suina.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA 2024
CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de aves
l
@

Aumentos nas cotacoes de graos Controle da influenza Aviaria ao

Elevacoes nas cotacoes internas das car- redor do mundo, dmmumdg a
nes concorrentes bovina e de frango demanda pela carne brasileira

@ Manutencio do quadro de surtos de Queda no preco da carne bovina,
@ nfluenza Aviaria nos produtores mun- @ orsando queda na demanda da
@& diais P carne de frango

Expectativa: Espera-se leve recuperacao das cotacoes no curto prazo, seguida de estabili-
dade até meados de 2024.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2023 e para 2024

« Fator1: Possibilidade de ocorréncia de casos de Influenza Aviaria, causando for-

te diminuicao de oferta.
 Fator2: Mudanca inesperada no clima, causando prejuizos principalmente na
22 safra de milho, elevando demasiadamente o custo de alimentacao animal.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

SUINOS

A China — o maior consumidor mundial de carne suina
—tem conseguido reduzir o impacto da Peste Suina Afri-
cana, implementando um modelo produtivo mais vin-
culado a industria, onde consegue realizar o controle sa-
nitario com maior eficacia.

Assim, em 2023 realizou a recomposicao de seu plantel
de suinos, voltando a ter uma producao na casa das 56
milhoes de toneladas/ano. Isso resulta em menor de-
manda pelo produto externo, pressionando ainda os
precos para baixo.

Apesar disso, o cenario atual de rentabilidade para o
produtor € um pouco melhor do que no passado recen-
te, em virtude das recentes quedas no principal custo de
producao da atividade: o milho.
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CONJUNTURA ATUAL

HEN
Cenario interno
Rebanho | Producao |
,O7MILHOES DE 5,2 MILHOES DE
MATRIZES ALOJADAS TONELADAS
«\ em 2022
(o) P - i~
+2’64’ ~ +5,9%
em relacao A -
3 501 > - em relacao
Fonte: A jacao Brasilei UL
mvawiregll o Fonte:BGE/Conab
Abates |

56,4 MILHOES 70% dos abates ocorrem na Regido Sul:
’ o 8
DE CABECAS

A

em 2022 —_— /‘; L A /./
- . v -~
+6,4% o y
em relagao 32% 19% 20%
42021 em SC no PR no RS
impulsionados pela alta Fonte: ABPA
demanda chinesa
peso Disponibilidade per capita |
médio de
abate de
20,2 kc/
91,8 kG ) ’
em 2022 HABITANTE/ANO
_0’5% ‘ em 2022o
em relacao +7’3 %
32021 Fonte: IBGE Fonte: IBGE em relacdo a 2021

Companhia Nacional de Abastecimento 1 24



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - V.11- SAFRA 2023/24

Exportacao |

1,11 miLHAO

em 2022

-2%
em relacao
a 2021

Fonte: Secex

Cenario externo

Rebanho mundial |

71,2 MILHOES DE MATRIZES
ALOJADAS

ao final de 2023

o SN
s s
_i _i
(I ( : Fonte: USDA

Producao |

+0,3%

em relacao
a 2022

Sendo

49%
g?\ina

Fonte: USDA

DE TONELADAS

Companhia Nacional de Abastecimento

acumulado
de203 . | CHINA
+14;4 A’ € responsavel, na
em relacao demanda externa
a 2022 brasileira, por
41% em2022¢€
37% em 2023
l v
China  43.000 60%do rebanho

mundial

Uniao Europeia 10.397
Estados Unidos 6.104

3.650
3.015

RuUssia

Brasil

BR
40
maior
produtor
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Consumo Exportacao
34% das
METADE 1° Uniao Europeia  exportacoes
do consumo

i mundiais
mundial é chinés 2° Estados Unidos

registrando 3° Brasil
aumento pelo 3° ano v
consecutivo, apos
fortes quedas em
razao da PSA 14% das
exportacoes
Fonte: USDA mundiais Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Producao de carne |

MILHOES DE 5.6 MILHOES DE
= TONELADAS Y TONELADAS
em 2023 em 2024 «\
i - i
+3,14% +4,2% ™
em relacao em relacao : A -

a 2022 a 2023 7\

Fonte: Conab/ IBGE

Abates |
57,5 miLHOES 59,6 MILHOES
DE CABECAS DE CABECAS
em 2023 em 2024 n
o A tendéncia aponta
+2’O/? +3)5% para um maior cres-
em relacao em relacao cimento na producao,
32022 a 2023 uma vez que, com a
queda do preco do mi-
Fonte: Conab a1
lho, o peso médio de
abate tende a ser maior.
Exportacao |
, 1,22 miLHAO 1,24 miLHAO
'/ DE TONELADAS DE TONELADAS
e em 2023 em 2024
+10,0% +2,1%
em relacao em relacao
a2022" a 2023

Fonte: Conab
*reflexo da abertura de novos mercados
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Precos

COTACOES DO SUINO VIVO NA REGIAO SUL

( RECUPERACAO, g seguido de tendéncia
— l ultrapassando os de queda, atingindo
P
: /KG
> $ R$ 6,50 /KG R$ 6,11
ao final de 2023 em meados de 2024

Fonte: Conab

Os precos do milho sao forte fator influenciador nas cotacoes
do suino vivo, uma vez que o cereal representa a maior parte do
custo de producao. Desta forma, a tendéncia de menor oferta
do cereal ao final do ano é um fator altista nos precos do

suino vivo.
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Rebanho e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1-Producao e abates 2010 a 2024
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Legenda: (*) projecdes
Fonte: Conab

Com as recentes quedas no custos, principalmente do milho, espera-se aumen-
tos da ordem de 2,0 e 3,5% nos abates, em 2023 e 2024 respectivamente. Proje-
ta-se ainda um peso médio de abate maior, pois coma queda do cereal, a ativi-
dade de engorda do suino torna-se menos onerosa ao suinocultor.

Tabela1- Suprimento de carne suina — Brasil 2018 a 2024

2018 2019 2020 2021 2022 2023* | 2024

412319  40.556,1  412M,2 425387 431639 437033 441395 1,0%
3.950,8 41257 44821 4.899,0 5.186,3 5.349,0 5.572,3 4,2%

DISCRIMINACAO

16,8 19,2 159 29,5 22,6 22,9 24,0 5,0%

650,7 763,0 1.027,8 1131,0 11091 1.220,6 1.246,9 2,2%

3.316,9 3.381,9 3.470,2  3.7975 4.099,9 4.151,2 4.349,5 4,8%

198,8 199,9 200,9 202,0 2031 2041 205,2 0,5%

16,7 16,9 17,3 18,8 20,2 20,3 21,2 4.2%

Fonte: Conab
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- A producao de carne suina podera encerrar 2023 com um acréscimo de 3,1%
comparativamente ao ano anterior, diminuindo assim, o ritmo de crescimento
dos anos anteriores, como resultado da menor demanda mundial, sobretudo
do mercado chinés. Para 2024 os indicadores apontam para um crescimento da
ordem de 4,2%.

- O consumo interno podera ultrapassar os 21 kg/habitante/ano em 2024. Esse
aumento previsto para 0 2024 € resultado do cenario econdmico verificado
nos ultimo anos, quando foi registrado elevados niveis de precos da carne bo-
vina, a preferida pelo consumidor, frente a um poder aquisitivo mais restrito
da populacao - fazendo o consumidor migrar para alternativas mais acessi-
veis ao seu bolso.

Rebanho e quadro de suprimentos - Mundo

Tabela 2 - Suprimento de carne suina — Mundial 2018 a 2023

DISCRIMINACAO 2018 2019 2020 pAOYA 2022 2023 VARIAGAO

23/22

' Rebanho(i.ooocabecas) | 764743 649355 749619 784164 779260 757730  -2,76%

1M1.923 101.026 95763 107935 114.393 114.759 0,32%

8.538 9313 11.697 11.613 9.894  9.808 -0,87%
9.362 10.365 12.562 12.2177 10950  10.751 -1,82%
1M.037 99.824 95034 107374 113.221 13.835 0,54%

768 776 784 791 798 8,05 0,88%
14,46 12,86 12,12 13,57 14,19 14,14 -0,33%

Fonte: USDA

Espera-se nova recuperacao da producao mundial de carne, liderada pela China,
que ja recompos seu plantel interno, porém agora com um novo modal tecno-
|6gico, mais produtivo e dependente de milho e farelo de soja.

Tendéncia de queda no comércio mundial (importacoes e exportacoes), pois o
maior consumidor mundial, a China, esta recuperando sua producao interna,
necessitando cada vez menos de importar de outros paises.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 2 - Balanca comercial brasileira em 2022 a 2024
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- Embora com reducao gradativa da demanda externa pela carne suina,a China ainda
tem uma participacao relevante nas exportacoes brasileiras, com 37% do volume

exportado no periodo acumulado de janeiro a julho/2023.

Nesse periodo, 0 pais asia-

ticoaumentou em14,2% o volume importado do Brasil dessa proteina que apresenta
o melhor desempenho em volume comparativamente a outras carnes exportadas.

Abates

Grafico 3 - Abates
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Fonte: IBGE
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A tendéncia é de um aumento da ordem de 3,5% nos abates, para o ano de
2024. Em virtude das quedas no milho, principal item do custo, espera-se um
aumento mais robusto na producao de carne, em virtude de um maior peso
médio de abate.

Com uma rentabilidade um pouco melhor,comparativamente aos ultimos anos
onde muitas vezes os suinocultores operavam no vermelho, o ciclo de termina-
cao tende a se alongar um pouco mais.

Precos

Grafico 4 - Preco do suino vivo - Santa Catarina

MILHOES DE CABECAS

= Limite superior
Projecao neutra

= | imite inferior

Fonte: Conab

Apds um periodo de elevacao de precos reais em 2020 alavancados sobretudo
pelo aumento de demanda, em 2021 0 movimento foi de queda até meados de
2022. Desde entao os precos do suino vivo em SC vem oscilando entre RS 5,30 e
RS 5,90, sem maiores espacos para aumentos robustos.

Para o segundo semestre de 2023, espera-se certa recuperacao das cotacoes
do suino vivo, em virtude da baixa de oferta de graos, que forca aumento nos
custos de producao, cenario que devera se reverter em 2024 com a entrada da
12 safra de milho.
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA 2024

CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de suinos

FATORES DE ALTA I FATORES DE BAIXA

Ajuste da oferta interna Diminuicao da demanda
Desvalorizacdo cambial do real importadora chinesa

Aumentos nas cotacoes de graos Ocorréncia de El Nifio, que
Elevacoes nas cotacoes internas das tende a aumentar safra de
carnes concorrentes, como bovina e de milho na regiao Sul
frango

Expectativa: Espera-se alta moderada de precos no médio prazo.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2023 e para 2024

 Fator1: Reversao antecipada do ciclo pecuario na bovinocultura de corte, for-
cando pressao altista na carne bovina, que tende a migrar a demanda para a

carne suina e de frango.
« Fator2: Manutencao do cenario econdmico chinés, de desvalorizacao cambial

frente ao dolar,onerando importacoes para o pais asiatico.
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—— ] APENDICE

MODELOS ECONOMETRICOS

Tabela 1 - Variaveis selecionadas para os modelos de projecao de preco

ALGODAO
Taxa de cambio RS/USS 01/2010 - 07/2023 Banco Central VAR
Preco do algodao em pluma pago ao RS/15kg 01/2010 - 07/2023 Conab
produtor do Mato Grosso
Preco futuro do algodao USS/t 01/2010 - 07/2023 Refinitiv
Exportacoes de algodao milhoes de 01/2010 - 07/2023 MDIC
toneladas
Preco do petroleo cru Uss/barril - 01/2010 - 07/2023 EIA
Relacao estoque-consumo de algodao 01/2010 - 07/2023 USDA
nos Estados Unidos
Relacao estoque-consumo de algodao no 01/2010 - 07/2023 USDA
Brasil
Relacao estoque-consumo mundial 01/2010 - 07/2023 USDA
Preco futuro do petroleo 01/2010 - 07/2022 US EIA (2022)
Taxa de cambio RS/USS 01/2010 - 07/2023 Banco Central VEC
Preco pago ao produtor do arroz - RS RS/kg 01/2010 - 07/2023 Conab
Preco futuro do arroz Uss/t 01/2010 - 07/2023 Refinitiv
Exportacoes de algodao milhoes de 01/2010 - 07/2023 MDIC
toneladas
Preco do petréleo cru USS/barril - 01/2010 - 07/2023 EIA
relacao estoque-consumo de arroz nos 01/2010 - 07/2023 USDA
Estados Unidos
Relacao estoque-consumo de arroz no 01/2010 - 07/2023 USDA
Brasil
Relacao estoque-consumo mundial de arroz 01/2010 - 07/2023 USDA

Continua
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Taxa de cambio RS/USS 01/2010 - 07/2023 Banco Central VAR
Preco do feijao cores - GO RS/kg 01/2010 - 07/2023 Conab
Preco do feijao cores - PR RS/kg 01/2010-07/2023 Conab
Preco do feijao preto - PR RS/kg 01/2010 - 07/2023 Conab
Exportacoes de feijao mil 01/2010 - 07/2023 MDIC

toneladas
Taxa de cambio RS/USS 01/2010 - 07/2023 Banco Central VARem
Preco pago ao produtor paraomilhodo  R$/kg 01/2010 - 07/2023 Conab diferenca
Mato Grosso
Preco pago RS/kg 01/2010 - 07/2023 Conab
ao produtor para o milho do Parana
Preco futuro do milho, primeiro USsS/t 01/2010 - 07/2023 Refinitiv
vencimento
Preco do petrdleo cru RS/barril 01/2010 - 07/2023 EIA
rRelacao estoque-consumo de arroz nos 01/2010 - 07/2023 USDA
Estados Unidos
Relacao estoque-consumo de arroz no 01/2010 - 07/2023 USDA
Brasil
Taxa de cambio RS/USS 01/2010 - 07/2023 Banco Central VAR
Preco pago ao produtor para o soja no RS/kg 01/2010 - 07/2023 Conab
Mato Grosso
Preco futuro da soja, primeiro vencimento  USS$/t 01/2010 - 07/2023 Refinitiv
Preco do petrodleo cru RS/barril 01/2010-07/2023 EIA
Relacao estoque-consumo de soja nos 01/2010 - 07/2023 USDA
Estados Unidos
Relacao estoque-consumo de soja no 01/2010 - 07/2023 USDA
Brasil
Relacao estoque-consumo mundial de 01/2010 - 07/2023 USDA
soja

Continua
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CARNE BOVINA

Taxa de cambio

Preco do frango vivo - PR
Preco do suino - SC
Preco do boi vivo - SP
Exportacoes de frango

Preco pago ao produtor para o soja no
Mato Grosso

Preco pago ao produtor para o milho do
Mato Grosso”

RS/USS 01/2010 - 07/2023 Banco Central VEC

RS/un 01/2010 - 07/2023 Conab

RS/un 01/2010 - 07/2023 Conab

RS/15kg 01/2010 - 07/2023 Conab

milhdes de  01/2010 - 07/2023 MDIC

toneladas

RS/kg 01/2010 - 07/2023 Conab
01/2010-07/2023 Conab

CARNE DE FRANGO

Taxa de cambio

Preco do frango vivo - PR
Preco do suino - SC
Preco do boi vivo - SP
Exportacoes de frango

Preco pago ao produtor para o soja no
Mato Grosso

Preco pago ao produtor para o milho do
Mato Grosso

CARNE SUINA

RS/USS 01/2010 - 07/2023 Banco Central VEC
RS/un 01/2010- 07/2023 Conab
RS/un 01/2010 - 07/2023 Conab
R$/15kg 01/2010 - 07/2023 Conab
milhdes de 01/2010 - 07/2023 MDIC
toneladas
RS/kg 01/2010 - 07/2023 Conab
01/2010 - 07/2023 Conab

Taxa de cambio

Preco do frango vivo - PR
Preco do suino - SC
Preco do boi vivo - SP
Exportacoes de frango

Preco pago ao produtor para o soja no
Mato Grosso

Preco pago ao produtor para o milho do
Mato Grosso

Fonte: Conab

RS/USS 01/2010 - 07/2023
RS/un 01/2010 - 07/2023
RS/un 01/2010 - 07/2023
R$/15kg 01/2010-07/2023
milhdes de 01/2010 - 07/2023
toneladas

RS/kg 01/2010 - 07/2023

01/2010 - 07/2023

Companhia Nacional de Abastecimento

Banco Central VEC
Conab
Conab
Conab

MDIC
Conab

Conab
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