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Perspectivas para a

AGROPECUARIA

safra 2023/24

J
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PRODUTO 2022/23 (3) 2023/.24 Variagdo % 2022/23 (c) 2023/.24 Variagdo % 2022/23 (e) 2023/-24 Variagdo %
Perspectiva (b)| (b/a) Perspectiva (d)| (d/c) Perspectiva (f) (f/e)
ALGODAO em caroco 1.663,7 1.697,4 2,0% 2.701 2.502 -7,4% 4.493,6 4.246,2 -5,5%
ALGODAO em pluma 1.663,7 1.697,4 2,0% 1.893 1.753 -7,4% 3.150,1 2.975,0 -5,6%
/ ARROZ 1.479,6 1.629,9 10,2% 6.781 6.946 2,4% 10.033,3 11.321,2 12,8%
FEJAO TOTAL 2.693,6 2.743,7 1,9% 1.129 1.081 -4,2% 3.040,6 2.966,9 -2,4%
FEDAO 12 Safra 857,3 862,3 0,6% 1.116 1.131 1,3% 956,6 975,0 1,9%
FENAO 22 Safra 1.319,9 1.375,5 4,2% 963 952 -1,1% 1.271,2 1.309,5 3,0%
\ FEDAO 32 Safra 516,4 505,9 -2,0% 1.574 1.349 -14,3% 813,0 682,3 -16,1%
MILHO TOTAL 22.267,4 21.206,5 -4,8% 5.922 5.651 -4,6% 131.865,9 119.844.,6 -9,1%
’ MILHO 12 Safra 4.444,0 4.203,5 -5,4% 6.160 6.382 3,6% 27.373,2 26.828,6 -2,0%
MILHO 22 Safra 17.179,6 16.359,2 -4,8% 5.947 5.562 -6,5% 102.164,5 90.990,5 -10,9%
MILHO 32 Safra 643,8 643,8 0,0% 3.617 3.146 -13,0% 2.328,5 2.025,5 -13,0%
SOJA 44.075,6 45.295,8 2,8% 3.508 3.585 2,2% 154.617,4 162.430,6 5,1%
Outros Graos 6.323,4 6.323,4 0,0% 2.958 2.958 0,0% 18.702,0 18.702,0 0,0%

@ Conab

Perspectiva Geral

PRODUTIVIDADE (kg/ha)

MINISTERIO DO

DESENVOLVIMENTO

AGRARIO E

AGRICULTURA FAMILIAR

PRODUCAO (mil t)

MINISTERIO DA
AGRICULTURA E
PECUARIA

GOVERNO FEDERAL

i

UNIAO E RECONSTRUGAO

322.752,8

319.511,5
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Avicultura de corte — 2022

Alojamento |

O

-

6 BILHOES DE
g PINTINHOS

em 2022
08% | ek
em relacao .'(

a 2021

Fonte: Apinco

56 4 MILHOES DE MATRIZES
DE CORTE

€m 2022 .

+1,4%
em relacao
a 2021

Fonte: ABPA
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Producao

y
y @
) @
Yo @

Fonte: Apinco

Avicultura de corte — 2022

14,8 MILHOES DE

TONELADAS

em 2022

-2,9%
em relacao
a 2021

Disponibilidade per capita

49,9 kc/

HABITANTE/ANO

em 2022
-6,4%

em relacao
a 2021

Fonte: Conab




Exportacao

Avicultura de corte — 2022

4,7 MILHOES
DE TONELADAS

em 2022

+4,2%

em relacao
a 2021

acumulado de 2023

o)
+9,3%
em relacao ao mesmo
periodo de 2022

Fonte: Secex
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Avicultura de corte — Perspectivas 2023 e 2024

Producao de carne |

%

16,0 mILHOES
DE TONELADAS

15,4 miLHOES
DE TONELADAS

produzidas produzidas
em 2023 em 2024
o o)
+4,4% +3,8%
emrelacao  fonte: Conab em relacao P Lo
d 2022 32023
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Avicultura de corte — Perspectivas 2023 e 2024

> Exportacao |
5,1 MILHOES 5,3 MILHOES
DE TONELADAS DE TONELADAS
em 2023 €m 2024
O 0 °
< Fonte: Conab + 9 A) +3’6€)
em relacao em relacao

y 32022 d 2023
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AGRICULTURA FAMILIAR

Avicultura de corte — Quadro de Suprimentos

pLIPE

_34

40177

O_

Fonte: Conab

50
47748
9.766,2

199,9

489

52
41247
10.563,7

2009

52,6

53
44676
10.770,5

2020

53,3

147828

48
4.6528
10134,9

2031

49,9

154429

49
5.069,6
10.378,2

204,1

50,8

PECUARIA

16.031,1

51
52519
10.784,3

205,2

526

UNIAO E RECONSTRUGAO

_ 6.063,8 6.459,1 6.810,1 69122 68568 70975 72925 2.75%
_ 132886 13.9360 146832 152328

3,81%

500%
3,60%
3,91%

0,53%

3,37%
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== Limite superior
Proje

— Limite inferior

— Preco

/YW
£¢/23a
£g/anr
£Z/NA3d
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{/yav
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LZ/NAT
LZ/NYT
07 /00v
0Z/4vW
6L/LN0
6L/1VW
gL/z3a
gL/nr
gL/A3d

LL/135
[l/48v

ql/NON
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¥L/Lno
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£1/23a
el Nt
€1/A34

cL/13s
clL/aav

LL/AON
LL/NOr
LL/NVT

— cenarios de precos do frango vivo

Avicultura de corte

Fonte: Conab
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Suinocultura — 2022

Rebanho |

%

7M|LHE>E5 DE
MATRIZES ALOJADAS

em 2022*

A\ A
+2,6% -
em relacao A \ \
3 2021 it -

Fonte: ABPA J 5 7\

Producao |

5,2 MILHOES DE
TONELADAS

€m 2022

+5,9%

em relacao
a 2021

Fonte: IBGE/Conab




AGRICULTURA FAMILIAR
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safra 2023/24

%:é;o Suinocultura — 2022

> | peso Disponibilidade per capita ‘
médio de
abate de
91,8 kG | . 20,2 ka/
ema022 S HABITANTE/ANO
C _0’5% em 202::'3
em relacao +7’3 %
3 2021 Fonte: IBGE et em relacdo 3 2021
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Suinocultura — 2022

1,11 miLHOES acumulado

de 2023
DE TONELADAS +14’4%*

> Exportacao |
em 2022 h
em relacao

Qé O '2% a 2022

em relacao
Fonte: Secex a 2022

CHINA

é responsavel, na
demanda externa
brasileira, por

41% em 2022

37% em 2023
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Suinocultura — Perspectivas 2023 e 2024

> Producao de carne |
MILHOES DE 5 6 MILHOES DE
’  TONELADAS ’ ™ TONELADAS
em 2023 em 2024 ..*\ .:\
e +3,14% +4,2% W\

em relacao em relacao
a 2022 a 2023 7\ 7\
> Fonte: Conab/ IBGE
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Suinocultura — Perspectivas 2023 e 2024

Exportacao |

:
£

1,22 MILHOES 1,24 MmILHOES
DE TONELADAS DE TONELADAS

em 2023 em 2024

+10,0% +2,1%
em relacao em relacao
a 2022% a 2023

*reflexo da abertura de novos mercados

Fonte: Conab
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AGRICULTURA FAMILIAR

Suinocultura — Quadro de Suprimentos

> DISCRIMINACAO

41.231,9
3.950.8

16,8
650,7
<:> 3.316,9

<: 198,8

16,7

T
(]

=

E

I

(=]

=

[x%]

o

40.556,1
41257

19,2

763,0

3.3819

199,9

16,9

41.21,2
4.482]

15,9

1.02738

3.470,2

2009

17,3

425387
4.899,0

295

1.131,0

3.7975

202,0

18,8

5186,3

22,6

11051

4.099,9

203,

20,2

53490

22,9

1.220,6

4151,2

2041

20,3

PECUARIA

441395
55723

24,0

1.246,9

4.3495

205,2

21,2

208 0" | 202

43163,9 437033

1,0%
4.2%

50%

2,2%

4,8%

0,5%

4.2%

UNIAO E RECONSTRUGAO
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de precos do sui

— cenarios

Suinocultura

cao neutra

w—— Limite superior
Proje

— | imite inferior

A A R N M A B N G BN B A N B SR AN SN B S SN B A A B G A A B G A

00 M~ WO v st m o~

OAIA 3Y/$Y

HT/IVW
€7/Z3a
ccnr
€7 /N34
7Z/13s
7z/48v
LZ /AON
L /N
LZ/NY T
07 /0DV
0z /4YW
6L/LN0O
6LfIvVW
gL/z3a
aLnr
8lL/A34d
LL/L3S
[L/48v
gL/AON
gL/NNT
gL/NVT
GL/ODV
GL/HYW
¥1/1N0
L/ 1YW
€L/Z3a
eL/Inr
gEL/A3d
7L/13s
clL/4av
LL/AON
LL/NOT
LL/NYT

Fonte: Conab
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AGRICULTURA FAMILIAR

Bovinocultura de corte — 2022

A

Rebanho Producao de carne |

227 4 MILHOES DE 8,7 MILHOES DE
CABECAS

o 20090 TONELADAS

€em 2022

3’) +1r3% +4,1%
-}’ -

em relacao em relacio
a 2021 3 2021
*Estimativa Conab Fonte: Conab

PECUARIA
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Bovinocultura de corte — 2022

> Abates Disponibilidade per capita ‘
29,9 MmILHOES DE 28,2 kc/
CABEGAS HABITANTE/ANO
em 2022 o
C +7,9% -3,6%
< em relacio em relacao a 2021

. Fonte: Conab
d 2021 Fonte: IBGE
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Bovinocultura de corte — 2022

> Exportacao |

3,0 MILHOES acumulado n

de 2023 Embargo chinés
DE TONELADAS -4 3% no inicio de 2023
€m 2022 1 limitou o avanco
das exportacoes

em relacao

O

‘ +21,8% i
Fonte: Secex em relacao periodo de
) | a 2021 2022



AGRICULTURA FAMILIAR

safra 2023/24

Bovinocultura de corte — Perspectivas 2023 e 2024

> Producao

924 9,25MILHOES DE
- 6,5%"*
MILHOES DE | 9,27 TONELADAS

TONELADAS [ emrelacio =M 2024

- - *
Q em 2023 1 22022 estabilidade
X em relacao a 2023
C Reflexo do mo- *inicio do movimento de es-
mento de alta do tabilizacdo do ciclo pecuario,

) ciclo pecuario. com declinio no abate de vacas



safra 2023/24

Bovinocultura de corte — Perspectivas 2023 e 2024

Exportacao |

2,92 MILHOES DE 3,0 MILHOES DE
TONELADAS TONELADAS

equivalentes de carcaca equivalentes de carcaca
em 2023 em 2024

% -3,4% +1,3%
)

Fpnte: Estima- o relacio em relacao
tivas Conab . ’ x ’
d 2022 d 2023
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Bovinocultura de corte — Quadro de Suprimentos

AGRICULTURA FAMILIAR

PECUARIA

UNIAO E RECONSTRUGAO

> 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
24/23

IRebanho(ioa0GaBEGsl] 235094 2146900

9.214,6

472

21944

70674

198,8

355

Fonte: Conab/IBGE/Secex

8.866,1

49,7

24828

6.433,0

199,9

32,2

2178363  224.602]1
8.4927 8.3285
62,7 10,7
26909 24782
58645 59210
2009 202,0
29,2 29,3

8.673,7

80,6

3.018,0

57363

2031

28,2

9.2425

84,6

2916,9

6.410,2

2041

314

2274433 2302845 232926,6

9.250,2

88,9

29574

6.381,6

205,2

31,1

1,1%
0,1%

50%

1,4%

-0,4%

0,5%

-1,0%
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F/IVW
€2/135
EZ/NVI
TTNVW
Lz/43s
LZ/NVT
0T/IVW
617135
6L/NVI
8L/IVW
[1/135
LL/NVI
9L/IvVW
517135
SL/NVI
pL/IVW
£L/13S

de precos do boi gordo

— cenarios

EL/NYT
ZL/vw

LL/43s
LL/NVT

Bovinocultura de corte

TR T e T T
Fonte: Conab
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Feljjao — 2022/23
Area plantada | Produtividade |

2.693,6 miL 1129 kG/HA

b HECTARES
X 9 8 -5,8% +7,9% AL
2 em relacao a em relacao a e ¢
safra 2021/22 safra 2021/22
Fonte: Conab Fonte: Conab

Producao |

3.040,6 miL +1,7%

TONELADAS ® emrelacioa
oto safra 2021/22

Fonte: Conab
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Feljao — 2022/23

Exportacoes | Importacoes |

165 miL

TONELADAS

+21,2%

em relacao a em relacao a

{ safra 2021/22 safra 2021/22
Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab Fonte: ComexStat/MDIC

100 m1L

TONELADAS

31,4%
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Feijao — Perspectivas 2023/24

Area | Produtividade |

Producao |

2.743,7
: ’
MIL HECTARES 1.081 I:r(riig;u
em 2023/24 N b B o
+1,9% £%% VN 42%
em relacao a a em relacao a
safra 2022/23 Fonte: Conab Fonte: Conab safra 2022/23
0,
2.966,9 miL -2,4%
b ) TONELADAS err; relacati a
em 2023/24 safra 2022/23
- y. ] ¢ Fonte: Conab

UNIAO E RECONSTRUGAO
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safra 2023/24

Feijao — Perspectivas 2023/24

3.2221 13,56% P
3.500 R Y ——— - . 16% | Estoque inicial
. R: 2966977
31000 2.850.0 B Producio
g 2.500 Importacao
= 2.000

o Consumo
Y, 1.500 )
5 1.000 _ v, Exportacao
500 3% Estoque final
0 Relacdo estoque/
2019/20 2020/21 2021/22° 2022/23 2023/24" T
| cons ] 20819 ] 201920 | 202021 ] 202122
<:> 322,8 3073 2597 268,7 128,1 208,7 3345
O 3186, 3.017.7 3.222 2.893,8 29906 3.040,8 2.966,9
81,1 150,8 13,6 83,1 76,1 100,0 100,0

3.050,0 3.050,0 3.150,0 2.893.8 2.850,0 2.850,0 2.850,0
162,7 166,1 176,7 2237 136,1 165,0 165,0
3073 2597 2687 1281 208,7 3345 386,4

10,08% 8,51% 8,53% 4.43% 732% 1,74% 13,56%

)




Feijao — cenarios de precos para o feijao cores

EGU,DD ---------------------------------------------- — =Ta
) e T el
e e e - ==
= |imite superior
o 400,00 - =~ = A "7 T T AR T LT T Preco estimado
D 30000 j_ o\ o NS e N e D
> = |imite inferior
(="

20000 - - - oo e - - ———— o - m— Preco minimo

16,7

Q 0,00 41,48
alaBaBeleisBe Bl el s RuluBlulululuBulululule R e e - i
R e e R R R ey s s e B R e R s B A A e o R
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Feijao — cenarios de precos para o feijao preto

199,64 188,20

........... 20 f ________18569___ WV __———
116,75 159,54
O P P N S e NPT R e N O O M o o e o oo ofF oF oF oF o
e B B B I B O I I o e O O e I O ™ O O O O e O O ™ O T ™ I o T o [ [
e R=l===E=E=l=R= === === === ==R==E=N=R=R=R=R=R=N=
aNeleila e lcs e lec Nea e N N e el e le B el Nl Nea e B B e e e el
CAMTRNO RSO e NeeAMmMInOrE o NeAm o8O
CooD0O0OoCoor~" "TOo0oO0O0OO0ODoao- " "Cooooo

Preco médio
produtor

= Limite superior

Preco estimado

= Limite inferior

Preco minimo
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Arroz — 2022/23

Area plantada |

Brasil

-39,0%
entre 20mf1z2 e
2022/23

Rio Grande do Sul

-9,9%
entre 2021/22
e 2022/23

5

)

Além da elevaciaodos custos de producdoe da O estado
desvalorizacao dos precos ao produto, o feng- representa
meno La Nifig (menor regime de chuvas no 69% da
RS) e a elevada rentabilidade e liquidez da soja producio
C resultaram em forte perda de area de arroz. nacional
Fonte: Conab

COTACAO DA
SACA DE ARROZ

Em 2023:

precos proximos da estabilida-
de no primeiro semestre e inicio

UNIAO E RECONSTRUGAO

Producao

A consistente ampliacio da pro-

13.5% dutividade tem sido um fator pre-
—L=a

ponderante para gue o volume pro-
SR duzido n3o tenha uma queda ainda
safras 20112 - tuada
a 2032773 mais acen L

Demanda interna:
10,3 MILHOES DE TONELADAS

Apesar da clara tendéncia de reducao do consumo per
capita de arroz no pais nos Ultimos anos, estimativa de

CONSUMO PROXIMO DA ESTABILIDADE,
Estoques de passagem |

R$ 91,49/sc

Em agosto de 2023, no RS

Fonte: Conab

do movimento de alta das cota-
goes a partir de julho/23

Reducio de n Devidoa menaor

616,7 mILHOES DE | Produgdo nacio-
TONELADAS nal e a0 saldo da
na safra 2022/23 balanca  comer-
Fonte: Conab dial.
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Area |

Arroz — Perspectivas 2023/24

Produtividade |

+2,4%
em relacao
asafra 2022/23

+10,1%

em relacao
a safra 2022/23

Fonte-Conab Fonte: Conab

perspectiva de significa-
tiva recuperacao de ren-

tabilidade do setor
Cenario de El Nino e maior intensidade de chuvas no
RS e SC, principais estados produtores
\{\ provavel reducao de area de soja em areas baixas de arroz, em ra-
N \\f}\ zao do maior risco de perdas de soja em razdo da expectativa de
maior intensidade das chuvas.Com isso, 0 produtor tendera a prio-
rizar o arroz, que & mais resistente a inundacao.

4,/ maior concentracao
“.53 produtivaemarea
~ dearrozirrigado.

11,3 MILHOES DE

+12,8%

TONELADAS S

em2024 Em relacao a
safra 2022/23
Fonte: Conab

Precos

aentrada da Safra
2022/23 de

SRR R$ 96 17 /SC em marco de 2024
TEREETE 4 no CENARIO OTIMISTA

$ Preco estimado para

Caso a producao figue dentro do projetado pelo modelo de drea
e produtividade, pode-se afirmar que é alta a probabilidade de
concretizagao do modelo econométrico de precos.

Importacoes I

2,1 1,4
MILHOES DE MILHAO DE
TONELADAS TONELADAS
em 2024 em 2024

Fonte: ComexStat/MDIC e projecdes Conab

Exportacoes

Rentabilidade | Estoques de Passagem
perspectiva de Estimadoem
rentabilidade positiva 2 1 =

»!  MILHOES DE
em Pelotas/RS TONELADAS
CENARIO OTIMISTA, em 3112 de 2024
com margem liquida de +21,8%

em relacao a safra 2022/23
* Incremento de

37,2 mil toneladas.

Fonte: Conab

30,75%
para a safra 2023/24
Fonte: Conab
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safra 2023/24

Arroz — cenarios de precos em casca no RS

P . Drni = = . 1 b, w & @ - .
Grafico 10 - Projecdo de precos de agosto/2023 a junho/2024 Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro do arroz
MO0 NN SN S—— :
| | | R
100,00 - _____ g 3_5{_94..&7_?5_-_9__%@_3_ 9645 97.06 9617 9734 98,34 9933 Limite superiar Baixo estoque de passagem nacional Endividamento dos pro-
soo0 BB =TT ... Limite inferior Oferta e demanda interna ajustadas dutores
Projecdo de manutencio da demanda externa Cunmrrél_‘lcla do arroz
] Producio nacional abaixo da média histérica ;"E'_'CE'EUIL"D o
= Preco internacional it rojecio de aumento da
e Safra brasileira 2023/24
Feal desvalorizado o
Projecdo de aumento da

Restricio hidrica na Asia Safra mundial 2023/24

< .
:§ 50,00 --5373 548t ST -54 57-53 8T 3343107

48,07 4644 4637 4543 o N -
CIH T cooonon commmomoooonn Stoomnn comooooooo oot Ry isSes Roo T e L R .
Restricio das exp_cr'tapces tfla India - Paridades de importa-
30,00 . - . Safra norte-americana abaixo da média historica cio abaixo das cotagdes
ago sat out nov ez jan mar aor mai jIJI'I A - - |
3° trim. 4° trimestre 1 trimestre 20 trimestre Déficit produtivo da 5afra 2022/23 internas
2022 2023
/ Expectativa: Com a projecio de cenario de oferta e demanda ainda ajustado no
Grafico g - Série histdrica e projecao da rentabilidade de arroz ao produtor em Pe- Brasil e no mundo, a estimativa & de viés de alta das cotacdes internas no arroz e,
lotas/RS com isso, a perspectiva é que os precos do grio se comportem proximo do estima-
! ! I zovns do no limite superior da modelo econométrico de precos.
. . Bl :01eno
i i Hl 01920
i i Bl 00
! ! H :o0zz2
> i i I 02223
0 0 I 2022123 - Perspectiva
! ! Limite Superior
-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

MARGEM LIQUIDA SOBRE O CUSTO OPERACIONAL



safra 2023/24

Area plantada |

1.663,7 miL

1.893 kG/Ha

Produtividade |
{0

na safra 2022/23

+18,6%

emrelagioa
safra z0:1/22

Fonte:Conab

HECTARES

na safra
2022/23

~
Fonte: Conab

nasafra 2022/23

+6,5%"

em relacdo 3
safra 201/22

Algodao — 2022/23

 +4,0%

-+~ Emrelacioa

safra 2021/22

~
" Fonte:Conab

Producao I

3.150,1 mu

TONELADAS

na safra 2022/23

+233% £ 7

em relacdo a safra 2021/22
Fonte: Conab

690 miLTONELADAS

* Recuperacio econémica
no Brasil pés-pandemia

Exportacdes
1.685 mu

China*

*maior

TONELADAS
compradora
S mundial
o * reduz

'6, 6 A) - consumo

em relacioa +  producio
Fonte: Canab 2022 de ﬁbﬁs

téxtels

Ameno crescimento econémico mundial

Estoques I

2.099,5

MIL TONELADAS

+59,0%

em relacdo a 2022
Forte: Conab

Precos
MEDIA DE PRECOS NO MATO GROSSO

-40,21%
R$ 117,78 /e em relacao ao?

em julho de 2023 R$196,98/@
em julho de 2022



safra 2023/24

Area |

Algodao — Perspectivas 2023/

Exportacdes |

Fonte: Conab safra zo22 fza Fonte: Conab safra 2022!]_23

*Devido a grande probabilidade da ocorréncia do El Nifio.
Fonte: Conab

UNIAO E RECONSTRUGAO

24

Consumo

L

2,35 MILHOES DE 735 miL

TONELADAS
1 693 7 e F TONELADAS
rosny b +2,0% 39,47% ~
HECTARES ? Lt o +6,52%
*~ Emrelacdoa ggﬁzrela;al} : em rejllagéo a
na safra safra 2022/23 : 2023
2023/24 & ! ) motivos: Fonte: Conab e ComexStat/MIMC .
ol . o - Expectativa de
crescimento da
Produtividade | Producao inddstria textil. Espera-se um crescimento
« Conquista de novos da economia parao
- mercados e ampliacao proximo ano, com a
1.752 kc/Ha 2,99 MILHOES DE das exportacdes para reducdo nas taxas de juros.
N na safra 2023/24 . A TONELADAS mercados fidelizados.
" e na safra 2023/24
.’ oy * ARe. ™ Estoques
> - L g * 0q
1,4%’ v N -5,02% _Etoquer |
o Em relacio a Em relacio 3

2,01*M|LHEO DE —4'27% em relacio

32023
TONELADAS
*Devido ac aumento do consumo e das exportagoes e
reducdo da safra.



UNIAO E RECONSTRUGAO

safra 2023/24

Algodao — cenarios de precos no MT

Grafico 10 - Projectes de precos; de julhof2023 a junho/2024 . S F o e
-1 J g Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro do

< 220,00 ____“_“____“_“____“_“___“__“___“__“___“__“]é'_ié__ = Preco estimado I d--
200,00 —--, B R S ~=——z-- e Limite superior d BO ao

TB0,00 — e o m e e e e B e e e e e e S T oo " - Limnite inferior

160,00 - c-oen e ] : | e
10,00 ___J347 13129'5‘” ] 3 : 44 Reducdo da producie norte-americana Menor crescimento mundial
L0 - - « - PEET . = : -
Feaguecimento da indistria téxtil Elevados indices de inflagdo
Aumento da demanda chinesa TS IS I S
% Alta nos custos de producdo "y L -
S+ Alta do petréleo (concorréncia da fibra sintética) o Altataxasdejuros
.. Projecdo de valorizagio do délar =0 Aumento d_a 1_:I'Ferla e esto-
UL AGD SET  OuT Nov DEZ  IaN FEv  MaR AR Mal JuN ques mundiais
3° TRIMESTRE 4" TRIMESTRE 1" TRIMESTRE 2* TRIMESTRE
o o Expectativa: Preco real médio comercializado em 2024 devera ficar em patamar
Grafico g - Rentabilidade das safras 2022/2023 e projecao para a 5afra 2023/2024 mais alto do que o observado em 2023, sofrendo grande volatilidade até a retomada

do setor téxtil e da volta do reaguecimento da economia dos grandes consumidores
- z0z2/23 Campo Verde/MT de Elg T
2023/24 Camipo Verde/MT -
- Limite Superior

C

H.04%

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
135,08% |
' ! ! 2023/24 Camipo Verde/MT -
q | : i Hl Perspectiva Precos |
J i i i z0z2/23 Campo Verda/MT -
! 1 ! 1 Limite inferior .
. : H : i Media de precos no
-20% -10% 0% 0% 20 30% 400 50% =
) CENARIO NEUTRO
MARGEM LiQUIDA SOBRE CUSTO OPERACIONAL
> R$ 122,38 /@
?

de julho/2023 a junho/z024
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Milho — 2022/23

Consumo para producao de proteina animal

Area plantada I

+20,2%
em relacao a
safra 2019/20

Divisdo da drea plantada destinada
ao cultivo de milho:

22 safra: 77,2% da producio
T safra: 20,0% da producio
3% safra: 2,9% da producio

Fonte: Conab
ha nitida tendéncia de concentracie da producao de
milho na 2? safra, representando: 77,2% do total em 2022/23
Produtividade I Producao
131,9 miLHOES DE
5,9 1/HA TONELADAS
em 2022/23 ' em 2022/23
( +13,0%
emrelacdo a . A 1" saFra r ¥ 5
saffa 2021/22  Fonte:Conab 27,4 miLndEs  Fort=:Conab
Em meio ao clima favordvel em boa par- B ELTE
+9,4% em relacao

te das regides produtoras na primeira e
na segunda safra 2022/23 nos principais
estados produtores®.

a safra 2021/22

A 2" SAFRA
102,2 miLrodes

DE TONELADAS

+18,9% em relacio
a safrazon/2z

*Exceto Rio Grande do Sul (1* Safra)

O bom desempenho do mercado exportador de pro-
teina animal devera sustentar o consumo por milho
para compaor a racao animal.

Consumo para producdo de etanol

Aumento da procura por milho para produc3o de eta-
nol, que em 2023 manteve precos remuneradores no
Centro-Oeste.

Demanda agregada estimada para a 5afra 2022/23

Fonte: Conab

Demanda Demanda exter-
domestica total na pelo cereal
de milho de brasileiro de
79,4 52,0
MILHOES DE MILHOES DE
TOMNELADAS TONELADAS

UNIAO E RECONSTRUGAO
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Area I

21,2 MiLHOES
DE HECTARES
em2023/24

Fonte: Conab

SAFRAS 4§ MILHECTARES™ —
emrelacaoa

2022/23

**Queda total de area

TOTAL DAS 1 -1.060,9 . .4

*Projecdo

Produtividade I
O 5,65 1/HA

em 2023/24

-9,1%
emrelacdo a
safra 2022/23

O

> Fonte:Conab

Milho — Perspectivas 2023/24

-4,8%
emrelacaoa
safra 2022/23

2~ | -820,4
SAFRA l MIL HECTARES
emrelacio a
*Projecio 2 Safra 2022/23

Producao I

119,8 miLHGES DE
Fonte:Corslf ONELADAS

em 2023/24

-6,2%
em relagio a
safra 2022/23

Demanda ‘

84,6 miLHGES DE

TONELADAS

+6,4%

em relaciaoa
safra 2022/23

Fonte: Conab

Consumo para producao de etanol |

Projecio de

+2,7%

na preducac de
carnes no pais.

+37,2%
em 2023/24
no incremento no consumo de milho para producio de etanol

Exportacao I

38,0
MILHOES DE
TONELADAS
em 2023/24

=-26,9%

emrelacio a
safra 2022/23




safra 2023/24

Milho — cenarios de precos no MT

Precos

PRECO MEDIO NO MT

:
&

Foram realizados trés cendrios de precos,: um pessimista, um oti-
mista e um neutro.

Em meio a todas as variaveis do mercado interno e ex-
terno de milho, a perspectiva & que o preco do grao fi-
que proxime 3o estimade pele modelo  econométri-
co de séries temporais no cendric neutro no primeiro
semestre o qual estima um preco médio no MT oscilando entre

R$ 38,00/s5cr$ 44,00/sc

Com a perspectiva de reducao da oferta, principalmente
na segunda safra, e com a demanda interna em consis-
tente crescimento, a perspectiva € que os precos operem
no segundo semestre acima das paridades de exportacao.
Com isso, dessa forma, a expectativa € que uma maior
quantidade do grao fique no mercado nacional e abasteca
0s crescentes setores de producao de proteina animal e de
producao de etanol nacional.
Logo: PROJEGAO DE
PRECOS OPERANDO NO CE NARIO OTIMISTA®
no segundo semestre de 2024

*limitados pelas paridades de importacao do grao

Fonte: Conab

Grafico 10 - Projecao de precos de milho; de setembro/2023 a junho/2024

RE

= Limite superior
== Preco estimado
m—— Limite infericr

45,00

40,00

3467 3501
3500 - yypg- sommm— - T NG TT -

1 .

25,00

SET ouT NOW DEZ J&N FEV MAR ABE Al JUN



safra 2023/24

TN

)

C

SN

Rentabilidade ‘

EM CAMPO MOURAO/ MT

MILHO 2* SAFRA
margem liguida sobre
0 custo operacional de

21,86%

no cenario otimista
em 2023/24

Estimativa de
-29,66%

de margem liguida sobre

na safra z022/23

EM CAMPO VERDE/PR

MILHO 2* SAFRA
margem liquida sobre
o custo operacional de

5,34%

no cenario otimista
em 2023/24

Estimativa de
-1,85%

de margem liguida sobre
o custo operacional
na safra z022/23

o custo operacional

o cenario de baixa rentabilidade.

A reducao dos custos de producao, em conjunto com a pers-
pectiva de que os precos operem mais proximos do limite
superior de precos no segundo semestre de 2024, amenizou

Milho — cenarios de precos no MT

Analise de fatores e expectativa

P lo® ==

FATORES ALTISTAS

Paridades adma dos precos internos;
Aumento da demanda externa por milho
brasileiro;

Real desvalorizado;

Expansdo do consumo nacional;
Produtores bem capitalizados.

Projecio de reducdo da producio da Safra
2023/24 no Brasil

Pale® ¢

UNIAO E RECONSTRUGAO

FATORES BAIXISTAS

Projecdo de Safra 2022/23 recorde;

Incertezas acerca da producao dos
EUA;

Incertezas acerca do escoamento de
milho ucraniano;

Recente desvalorizacio das como-
ditties.
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Area

44 08 miLHOES
DE HECTARES
em 2022/23

n Alta motivada pela melhoria dimatica em 2023, apos restricio hidrica em 2022

125,55 MILHOES DE TONELADAS
na safra 2021/22 para

154,62 mILHOES DE
TONELADAS
na safra 2022/23

)

Fonte: Conab

+78,62%
no PR

+6,23%
em relacao a

safra 2021/22
Fonte: Conab

Produtividade:
com destaque para:
3.510 kG/HA quep
- em 2022/23
- +15,93%
' g emrelacaoa
safra 2021/22 +38-59%
ccoab no RS
Produgo de soja em grios I

.

+48,15%
no MS

23,15%

emrelagioa
safra 2021/22

Soja — 2022/23
3

MEDIA DOS PRECOS

& NACIONAIS
4 de janeiro a julho de 2023

434N 2235%

em relacdo ao mesmo
periodo de 2022

Baixa motivada por

uma safra recorde no
Brasil e um excedente
de oferta mundial.

Fonte:Conab

Rentabilidade bruta média |

S a0 2023 *Motivado pelo aumento médio de 30% nos

_37 36%* precos dos fertilizantes em 2022 e queda dos
’ pregos em 2023.

em relacao ao mesmo

periodo de 2022 Fonte: Conab

Demanda e balan¢a comercial |

Estimativa d
g +23,1%"
96!9 MILHOES DE em relacao a 2022
TON EI:‘?SDAS *Em funcgdo de uma safra
exportadas em 2023 recorde e maior demanda
Fonte: ComexStat/MDIC e projecGes Conab exportadora.

|

Esmagamentos

| EXPECTATIVA DE PROCESSAMENTO EmM 2023

+ 10,58% Em relacao a 2022
Fonte: Conab

motivos:
aumento do aumento das
PERCENTUAL DE EXPORTACOES DE OLEO DE SOJA®
BIODIESEL AO DIESEL *em razao da menor oferta de dleo argentino no mercado

de11% para 12% internacional e das margens positivas de esmagamento.
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o

Area I

45,30 mILHGES DE
HECTARES
na safra
2023/24

+2,71%

em relacgo
asafra 2022/23

Fonte: Conab

Produtividade

Produtividade média
brasileira deve passar

3.508kG/HA

na safra 2022/23 para

na safra 2023/24

Soja — Perspectivas 2023/24

COM DESTAQUE PARA

de

3.586 kG/HA*

+2,22%

em relacao
a safra 2022/23

*Recuperacdo apos problemas cli-
maticos no Rio Grande do Sul

Fonte: Estimativas Conab

—

A MAIOR
DA SERIE
HISTORICA

-

ot

Deve passar de
154,61 MILHOES DE
TOMELADAS

na safra 2022/23 para

162,43
MILHGES DE
TONELADAS

na safra 2023/24

+5,1%

em relacio
a safra 2022/23

Fonte: Conab

Esmagamentos I

+3,89%
em relacao
asafra 2022/23
passando de
52,81 MILHOES DE TONELADAS Principais motivos:
Da'safa 2022(23 pata 44+ expectativa de aumento do
54,86 MILHOES DE 4 percentual de biodiesel ao
TONELADAS J9  diesel;
na safra 2023/24 2+ elevada exportacio de dleo
Fonte: Estimativas Conab j : de SOJB.
Exportacoes
Estimativa de exportacao de

96,9 MILHOES DE TONELADAS
na safra 2022/23 para
101,45 miLHOES DE
TONELADAS
na safra 2023/24

safra 2022/23

+4,65%
em relagio a
Fonte: ComexStat/MDIC e a projecdes Conab

Em funcao de uma safra recorde no Brasil e maior
demanda exportadora, o Brasil desponta como
maior player exportador mundial.

Estoques de passagem I
o, Estimativa de estoque de
+37157A’ 59 MILHOES DE TONELADAS
em relagao €m 2023 para
2205 8,1 MILHOES DE
TONELADAS
em 2024
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O

Projecdo de precos

.‘_‘J
4272

Fonte- Conab

Estimativa de
BAIXA

Soja — cenarios de precos no MT

Condicao:

com desvalorizacio de aproximadamente

-27,34%

na comparacao de jan/23 a
junf23 com jan/24 a jun/24

Rentabilidade |

perspectiva de rentabilidade®

no MT
39,66%

em 2023

*Margem liguida sobre o custo varidvel no

cendric neutro
Fonte: Conab

Safra recorde no
Brasil e excedente de
oferta mundial.

Em razdo de uma queda de
-21,63% nos custos de pro-
ducio.

destaque:

-48,712%
fertilizantes

3 JT +1,24%

sementes

Grafico 10 - Projecao de precos de agosto/z023 a junho/2o024

| imite superior

= Prego estimado

— Limite inferior

40,00
age set out nov dezx jan few  mar abr mai  jun
3" Trimestre  4° Trimestre 1° Trimestre 2" Trimestre
2023 2024

Grafico 9 - Margem liguida sobre o custo operacional em MT

- 202223 Sorriso - MT

I 2023/24 MT - Limite superior
Il 2023/24 MT - Perspectiva
Il 2021/22 MT - Limite inferior

49,05%

0% 10% 20 30% A% 50% 650%
margem liquida sobre o custo operacional
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Soja — cenarios de precos no MT

Analise de fatores e expectativa

FATORES DE ALTA

Incertezas acerca do impacto do clima sobre
a safra dos Estados Unidos

Possivel reducio de producio e dos estoques
de passagem mundial, caso ocorra problemas
dimaticos nos paises produtores.
Manutencio dos baixos estoques de passa-
gem norte-americanos.

Continuidade do conflito entre Rissia e Ucrinia
Aumento da demanda importadora para
2023

Continuagio do conflito entre Rissia e Ucrdnia

e e g .
L G S WL S
e o e T S s
L ' S O O S S

FATORES DE BAIXA

Oferta mundial acima da demanda
Elevado esteque de passagem mundial
Reducao da demanda importadora
mundial em 2024

Perspectiva de aumento dos estoques
de passagem norte-americanos para
2024

Provavel aumento significativo da
safra sul-americana em 2024
Preducdo nadonal recorde
Desvalorizacio do dolar

Expectativa: A estimativa & de que os precos do primeiro semestre de 2024 fiquem
abaixo do praticade no primeiro semestre de 2023

Projecao de preco médio para préxima safra

Limite inferior: Média:

R$ 82,13/sc R$ 111,91/sc

Limite superior:

R$ 147,81 /sc



