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¢
MERCADO

Grafico 1 - Precos algodao
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Fonte: Conab e Ice Futures.
.~ Mensal Anual
Descricao Dez/23
5 ) (%)

Algodao - Produtor . o
Mato Grosso (R$/@) 123,15 1,87% -27,76%

Algodao - 1° Entrega/N.Y.
(Cents US$/Ib)

Fonte: Conab/Siagro - Precos Médios Mensais e ICE.

80,29 2,27% -5,16%

 Compradores e vendedores retraidos, deixaram o mercado com
baixa liquidez. Negdcios fechados para atendimento de
demandas pontuais e em pequenos volumes. Vendedores
priorizaram embarques de contratos fechados anteriormente.

» Dificuldade em acordar preco e qualidade, festividades de final
de ano e inicio de férias coletivas e recesso contribuiram para a
lentiddo ainda maior do mercado. O ritmo de comercializacao sé
devera voltar ao ritmo normal a partir de meados de
janeiro/2024.

 Vendedores focaram no mercado externo onde a pluma
brasileira tem uma grande competitividade e se consegue uma
melhor remuneracao.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Pluma
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

= 2020 308,8 169,9 140,3 90,6 69,6 56,7 77,3 108,3 158,8 2413 3333 3705
2021 2739 2355 2221 1769 1152 1006 60,9 50,8 140,2 2031 1664 2706
2022 1994 1664 1858 1360 816 62,7 19,7 62,8 1848 2601 2686 1757
2023 1240 43,2 75,8 61,0 60,3 60,3 72,6 1043 1865 2257 253,7 3508

——5anos (média) 1953 1439 1399 1011 736 588 427 583 1473 2340 2473 2645
2020 w2021 wem2022 ===2023 =5 anos (média)

Fonte: MDIC.
Tabela. Exportacoes
. E oes — A I
Periodo xpor:.tﬁgi?es Mensal (%) (r;z)a g 2,2;’3
Dez/23 350,8 38,27% 99,63% 32,62%
Jan-Dez/2023 1.618,2 --10,29% -5,19%

Fonte: MDIC. Elaboracao: Conab

« O fortalecimento do dodlar perante outras moedas e a
volatilidade do petréleo afetou bastante a cotagcdo da pluma
de algodao em Nova lorque, a qual oscilou bastante durante
0 més de dezembro/2023, procurando um direcionamento.

* Os feriados de Natal e Ano Novo deixaram os negocios nas
bolsas internacionais bastante lentos e acabou por
enfraquecer as cotacdes da pluma.

 Mercado esteve otimista diante de perspectivas de sinais
positivos do FED, mas a dificuldade em controlar a inflagcao
norte-americana ainda preocupa.

@ Conab 7 ...
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. Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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== Estoque Final —Producao ~—Consumo Interno —Exportacoes
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento

[) P nrimenfo - Alaoadao
Safra 2023/24 )
2022/23 Dez/23 Jan/24 L
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)
Estoque Inicial 1,32 2,15 2,15 0,0% 62,8%
Producao 3,17 3,06 3,10 1,2% -2,2%
Exportacao 1,67 2,48 2,48 0,0% 48,9%
Consumo 0,68 0,73 0,73 0,0% 7,4%
Estoque Final 2,15 2,00 2,04 1,9% -5,0%
Importacao_ 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%

Valores em mithdes detoneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento

 Devido a condi¢cdes climaticas cada vez mais favoraveis, a producao
brasileira apresenta tendéncia de crescimento. Diante de um aumento de
area e maior produtividade a safra 2023/2024, podera superar a safra
recorde de 2022/2023.

* A expectativa da Conab € que, a principio, a safra brasileira de algodao de
2023/2024 atinja 3,1 milhdes de toneladas, deste total, 730 mil toneladas
devem ser consumidas internamente e 2,48 milhdes de toneladas serao
exportadas. Assim, o estoque final de algodao devera cair de 2,15 para
2,04 milhdes de toneladas, apresentando uma relacao estoque consumo
de 280%.

« Em todo o ano de 2023 foram exportadas 1,62 milhdes de toneladas, de
acordo com dados fornecidos pelo Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servicos — MDIC. No més de dezembro/2023, as
exportagcdes brasileiras tiveram um excelente desempenho em
comparagido com o mesmo periodo do ano anterior, foram exportadas
350,8 mil toneladas, ao pregco médio de US$ 1.945,30/t, valor 2,75%
maior.

’J) Conab 8 O
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DESTAQUE DO ANALISTA

A liquidez do mercado de algodao que ja estava baixa ficou
ainda mais fraca no més de dezembro, em funcdo das
festividades de final de ano e dos periodos de recesso e férias
coletivas.

» Diante da baixa liquidez e pressao sofrida sobre os precos da
pluma, os produtores procuraram manter uma postura mais
firme e se afastaram do mercado, priorizando o embarque de
contratos ja firmados.

* A expectativa € que o movimento so volte a melhorar a partir de
meados de janeiro. Enquanto isso os produtores devem focar
no mercado externo, no qual o produto brasileiro esta bastante
competitivo e com uma boa rentabilidade.

« Ainda ha uma grande disponibilidade de pluma, em fung¢do da
recente finalizacdo do periodo de beneficiamento, o que
pressiona bastante o preco. Porém, com o inicio da entressafra
e reducdo dos estoques a tendéncia € que os pregos sofram
viés de alta.

» Os precos tiveram algum ganho no mercado internacional, mas
foram limitados pelas oscilacbdes do petréleo e do ddlar, além
das incertezas quanto a taxa de juros mundiais. Ja 0os precos
internos estiveram em varios momentos descolados de seus
referenciais externos, chegando a ter ganhos comparado ao
més anterior."

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Arroz
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Descrigdo Dez/23 M‘(*(;S"' A(I‘(l)/l:)al
Arroz - Produtor . )
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 120,97 9,63% 36,70%
Paridade Paraguai Produtor ) . .
(R$/saca) 103,12 8,59% 67,70%

Fonte: Conab

« Mercado nacional opera com estoque de passagem
ajustado, em razao principalmente da reducdo da safra

interna.

 Precos nacionais tém operado acima das paridades de
importacao e exportacao.

* Em meio a um cenario climatico instavel, ha ainda muita
especulacao de mercado em cima do volume que sera, de

fato, colhido na Safra 2023/24 e, consequentemente, em
cima das atuais valores comercializados no mercado

brasileiro.

@ Conab 10 .O‘
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Grafico 2 - Exportacoes - Arroz
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2020 138,84 85,76 158,90 129,04 139,32 26,97 103,84 110,04 100,58 83,57 130,64 228,49
12021 21,36 81,97 104,40 111,15 86,89 70,21 96,60 114,59 130,25 137,94 26,36 161,78
2022 141,90 129,06 179,46 67,79 39,74 131,31 182,34 246,48 176,85 377,275 147,55 278,79
= 2023 148,83 90,66 11581 136,61 197,58 125,08 179,93 280,94 81,79 203,86 139,95 5297

=5 anos (média) 106,82 108,81 144,03 109,87 144,16 128,13 152,69 155,21 129,36 181,03 98,63 203,66
2020 =2021 ==m2022 =m2023 -5 anos (média)

Tabela. Exportagoes

. Exportacoes - o Anual
Periodo mil t. Mensal (%) (%)
Dez2023 52,97 -62,15% --81,00% -73,99%
Jan-Dez/2023 1.754,01 - -16,42% 5,51%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

« Para 2023/24, a expectativa € que o0 mercado continue
operando com déficit produtivo mundial

 Restricao das exportagdes indianas e instabilidade climatica,
reflexo do El Nifo, tém resultado em viés de alta das cotagoes
internacionais.

« Para 2024, a projecao € que os precos de arroz continuem
aquecidos no mundo.

’J) Conab
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. Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.1 — safra 2023/24, 4° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra 2024
Safra 2023 %

Estimativas

C)

Dez/23
(b)

Jan/24
()

(c/b)

(c/a)

Estoque Inicial 2,31 1,70 1,75 2,95% |-24,49%
Producgao 10,03 10,79 10,76 -0,28% | 7,50%
Exportagcao 1,80 2,00 2,00 0,00% |11,11%
Importacao 1,45 1,30 1,30 0,00% |-10,34%
Consumo 10,25 10,25 10,25 0,00% 0,00%
Estoque Final 1,75 1,63 1,7 4,26% -2,55%

Valores em milhdes de toneladas

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2023/24, 4° levantamento.

o Safra 2022/23 foi a menor no Brasil desde 1998, reflexo da baixa
rentabilidade histérica do setor.

 Apesar da reducao do volume exportado na Safra 2022/23,
volume ainda foi um dos maiores da série historica.

e Consumo do arroz esta instavel, mas bem abaixo da média

histérica do setor.

@ Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com a aproximacao da intensificagcado da colheita da Safra 2023/24,
que ocorrera em marco de 2024, a expectativa € que, caso se
confirme o volume colhido de 10,8 milhdes de toneladas, os precos
se aproximem das paridades de exportacao e importagcao, porém
estes devem permanecer em patamar remunerador ao produtor.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Carne Bovina
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Fonte: Conab e Scot Consultoria

Tabela. Preco

. = Anual
Descrigcao Dez/23 (%)
Boi Gordo - Produtor / SP
(R$/Kg) 15,86 5,53% -14,26%
;I'Rl;g/s;;r)o - Atacado / SP- Scot 20,13 5.89% -2.99%
:)R:g?ézl)ro - Atacado / SP — Scot 11,96 1.97% -18,86%

Fonte: Conab e Scot Consultoria

« Os precos meédios do boi gordo em dezembro/2023
apresentaram um aumento de 5,5% em relacao em relacao
ao més anterior, devido a melhora da demanda.

» Os precos no atacado do traseiro bovino apresentaram um
aumento de 5,9%. Entretanto, o dianteiro houve um recuo

de 2,0%.

@ Conab 14 .<2
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne Bovina
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 178.706 173.350 197.030 181418 244346 235704 258945 258362 222191 253.044 263.219 224612
2021 168.530 166.061 210.830 204.560 201.374 221.631 253.854 284.171 280.194 146.424 137.337 203.234
- 2022 209.553 231554 256851 248483 233.352 234403 255939 304.166 304996 278.719 230.366 229651
2023 240.833 193.315 197.318 178.261 254.284 288.256 244.899 280.649 287.822 278.493 278.381 307.301
=5 anos (média) 177.467 183517 211483 186.702 205923 192195 239484 258553 252362 230.870 215.947 218.389

Fonte: MDIC. = 2020 = 2021 m——2022 mmm 2023 —5 anos (média)
Tabela. Exportagoes

Periodo Exponl;ti?%oes - Mensal Anual 5 anos
] (%) (%) (%)
Dez/2023 307.301 10,39% 33,81% 40,71%
Jan-Dez/2023 3.029.812 - 0,39% 17,79%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

* As exportacbes de carne bovina em dezembro/2023 registraram um
aumento no volume em relacdo ao més anterior de 10,4%. Com isso,
até o momento o volume exportado terminou o ano estavel, com um
aumento de 0,4% em relacdo ao ano de 2022.

 Houve uma reducdo nos volumes exportados para a China em 2,5%
nesse ano de 2023

 Os pregos por tonelada no més de dezembro recuaram 1,7% em
comparagao ao més de novembro. Ja no comparativo em relagao ao
més ao ano passado a queda nos precos se deu em -9,5%.

@ Conab
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Rebanho 227.443,3 230.284,5 232.926,6 1,1%
Producao 8.673,7 9.242,5 9.250,2 0,1%
Importacao 80,6 84,6 88,9 5,0%
Exportagao 3.018,0 2.916,9 2.957,4 1,4%
Disponibilidade Interna 5.736,3 6.410,2 6.381,6 -0,4%
Populagao 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 28,2 31,4 31,1 -1,0%

Rebanho - 1.000 cabegas; produgéo, importagao, exportacao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaga; populagao - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

« Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica movimento de
alta nos abates, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o
maior volume desde 2018.

« Embora o embargo ja tenha encerrado, as projecdes indicam leve
recuo no volume a ser exportado em 2023, comparativamente a
2022.

« QObservados o0s niveis de producdo e o recuo das exportacdes
anuais, a consequéncia € uma disponibilidade interna maior, onde
O consumo aparente per capita podera ultrapassar os 30
kg/habitante/ano em 2023.

’J) Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

O ano de 2023 se encerra com surpresa nas exportacdes, que
recuperaram a queda no primeiro semestre do ano, fruto de caso
atipico de "vaca louca", finalizando o ano superando os volumes
embarcados em 2022. Essa recuperagao contribuiu para a
recuperacao da arroba do boi gordo, que sofre forte pressao baixista
caracteristica do atual momento do ciclo pecuario, havendo alto
descarte de fémeas e alta oferta interna, cenario que devera
permanecer em 2024, porém em menor intensidade.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

| Menssl | nual

Frango Vivo - Produtor / SP . .
(R$/kg) 5,35 3,48% 2,88%
Frango Cong. - Atacado / SP

(R$/kq) 8,89 5,21% 1,02%

Fonte: Conab

* Precos do frango vivo apresentaram elevagao das cotagdes
em dezembro/2023 de 3,4% em comparacao ao més anterior,
com oferta mais controlada. Em nivel de atacado, houve um

aumento de 5,2% no mesmo periodo.

« A demanda aquecida e oferta ajustada neste final de ano dao
sustentacao aos precos.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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2020 316.943 342.802 343.347 333.407 387.893 332.083 356.967 355.544 334171 311.211 341.168 369.125
2021 282.759 339.647 383.201 385.092 402.124 385.081 411.404 368.564 405.544 383.833 322.849 397.484
2022 339.414 359.594 402.475 405.866 417.138 416.385 392.153 422247 383.690 381.042 361.622 371.146
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Fonte: MDIC
Tabela. Exportagoes
. Exportagﬁes Mensal Anual 5 anos
Periodo
- toneladas (%) (%) (%)
Dez/2023 455.033 23,5% 22,6% 22,2%
Jan-Dez/2023 5.010.301 7,7% 16,9%

Fonte: MDIC. Elaboracgao: Conab

* Os volumes de carne de frango exportado em dezembro/2023
registraram um aumento de 22,6% em comparagao ao més de
novembro.

* As exportacdes totais do ano de 2023 obtiveram um aumento
de 7,7% em relagao ao ano anterior.

* Neste ano de 2023 a China seguiu sendo o principal destino
das exportacdes da carne de frango, houve um aumento de
26,4% do volume exportado em relacdo ao ano de 2022."
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.856,8 7.097,5 7.292,5 2,7%
Producao 14.782,8 15.442,9 @ 16.031,1 3,8%
Exportacao 4.652,8 5.069,6 5.251,9 3,6%
Disponibilidade Interna 10.134,9 10.378,2 10.784,3 3,9%
Populacao 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 49,9 50,8 52,6 3,4%

Alojamento de pintos de corte — milhdes de cabecas; produgéo, exportacao,
disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaca; populacao - milhdes de habitantes;
disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

« Mantém-se a tendéncia de alta do consumo de carne de frango
em 2023, pois € a proteina mais acessivel.

« O mercado externo segue aquecido em 2023, favorecendo o
produto brasileiro diante do quadro de influenza aviaria em
diversos paises do mundo. Isto favorece as exportacdes
brasileiras caso as granjas comerciais se mantenham imunes ao
contagio do virus.

* Os indicadores apontam para disponibilidade per capita interna
muito proxima dos niveis de 2022, em torno dos 52 Kg/hab/ano.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Os precos da carne de frango sofreram forte queda ao longo do
primeiro semestre do ano, fruto da elevada oferta interna advinda
dos altos alojamentos de pintinhos no final de 2022 e inicio de
2023. Além disso, a queda da carne bovina diminuiu a
competitividade da carne de frango, enfraquecendo ainda mais a
demanda. Contudo, por se tratar de ciclo curto, no segundo
semestre de 2023 a oferta foi se ajustando, permitindo recuperacao
dos precos, cenario que devera se manter no inicio de 2024.

@ Conab
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MERCADO
Grafico 1 - Precos Carne Suina
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Tabela. Preco

7 Mensal Anual

Suino Vivo - Produtor o o
Integrado / SC (R$/Kg) -1,30% -3,96%
z:;/nélgc):/ osso - Atacado / SP 17,06 0.93% 2.90%

Fonte: Conab e Scout

 Precos do suino vivo apresentaram um recuo de 1,3%,
quando comparado ao més anterior. No comparativo dos 12
meses houve uma queda de 3,96%.

* Os precos no atacado, no entanto, reagiram positivamente,
apresentando acréscimo de 0,9% em dezembro/2023, na
comparacao ao més anterior, e no ano houve um aumento
de 2,90%.
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne Suina
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Fonte: MDIC.
Tabela. Exportagoes
~ A | )
Periodo Exportagées -  Mensal r:ua ":"°S
toneladas (%) (%) (%)
Dez/2023 109.400 6,6% 7,6% 52,6%
Jan-Dez/2023 1.211.743 - 9,3% 41,8%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

* No més de dezembro houve um aumento de 6,6% das
exportagoes, em relacdo a novembro. No acumulado do ano o
aumento foi de 9,3% total do ano de 2023.

« A China segue como principal destino da carne suina
brasileira. Contudo, a demanda chinesa pelo produto vem se
reduzindo de forma gradativa, com aumento no volume de
3,7% em dezembro/2023 comparativamente ao més anterior,
como decorréncia da recuperacdo do plantel chinés. No
acumulado do ano de 2023, a redug¢ao da demanda chinesa foi
de 15,5%, comparado ao total exportado em 2022.

« Embora o plantel suino da China tenha sido recuperado, a
demanda chinesa pelo produto brasileiro ainda esta bem
expressiva, mas com precos bem deprimidos, apresentando
queda de 22,9% em dezembro/2023.
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina
Estimativas 2022 2023 | 2024 |

- Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaca)

% 2024/23

Rebanho 43.163,9 43.703,3 44 .139,5 1,0%
Producgao 5.186,3 5.349,0 5.572,3 4,2%
Importacao 22,6 22,9 24,0 5,0%
Exportagao 1.109,1 1.220,6 1.246,9 2,1%
Disponibilidade Interna 4.099,9 4.151,2 4.349,5 4,8%
Populagao 203,1 2041 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 20,2 20,3 21,2 4,2%

Rebanho - 1.000 cabecgas; producgéao, importagcéo, exportagao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaga;

populagéo - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

* A disponibilidade interna de carne suina indica, para 2023,
um consumo proximo aos patamares de 2022, isto é, 20

kg/hab/ano.

A producao de carne suina podera se manter acima dos 5
milhdes de toneladas no ano, considerando um mercado
externo com demanda aquecida e ainda uma demanda
interna crescente ano a ano.

* A substituicdo da carne bovina pela suina, mais acessivel
aos padrboes de renda do consumidor, tem favorecido o
aumento do consumo interno nos ultimos anos.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do ligeiro aumento da carne no atacado, a
estabilidade/queda do suino vivo atrelada ao aumento do milho
na meédia de dezembro piorou a relagao de troca do produtor,
uma vez que o principal componente de custo da suinocultura &
a alimentagao animal. Desta forma, a rentabilidade do produtor
segue muito prejudicada, cenario que s6 devera se reverter com
o inicio da colheita do milho 12 safra, principalmente na regiao
sul.

@ Conab
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. Mensal Anual
Descricao Dez/23 (%) %)
Feijao Cores - Produtor MG o o
(R$/60kg) 341,73 47,78% -7,74%
Feijao Preto - Produtor PR
(R$/60kg) 307,05 7,05% 20,18%

Fonte: Conab

» Desde o final de outubro/23 as cotagcbes seguiram em trajetdria de
alta apresentando expressivas elevacdes de precos, devido, em
parte, aos problemas climaticos verificados em S&do Paulo e no Sul
do pais, que além de terem afetado a produtividade das lavouras,
prejudicaram a qualidade do produto. A partir de meados deste més
de janeiro/24, os valores praticados com as mercadorias abaixo de
8,5 apresentaram pequenas reducoes, e as extras se mantiveram
devido as poucas ofertas.

« Nota-se que mesmo com as cotacbes em queda, alguns
corretores/produtores estavam dispostos a conceder maiores
descontos nas negociagbes. No entanto, boa parte dos
compradores preferiram aguardar a evolugdo da colheita e,
principalmente, uma sinalizagao do varejo, onde o giro da
mercadoria se mantém bastante lento.
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O volume de producio estimado para a 12 safra esta muito ajustado
ao consumo, todavia, com a intensificagdo da colheita no Sul do pais,
e nos estados de Minas Gerais e Goias, a oferta de mercadoria extra
devera aumentar pressionando as cotacdes para baixo.

» O feijao preto registrou elevados picos de alta a partir de novembro/23,
devido ao menor plantio e aos problemas climaticos ocorridos no Sul
do pais, ocasionando quebras acentuadas na producgado. A partir de
meados de janeiro/24, os precos seguem estaveis em virtude da falta
de demanda.

« (O abastecimento do mercado no atacado paulista esta sendo
processado com produtos oriundos do proprio estado, e em menor
escala do Parana e Minas Gerais, sendo a maioria dos lotes ofertados
com volumes consideraveis de graos com baixa qualidade. A
tendéncia € de incremento na oferta com a intensificacdo das colheitas
que, com excecao da Regido Sul, ainda se encontram no inicio.

« Convém mencionar que no Parana a colheita da safra das aguas
atingiu cerca de 60% da area plantada, e, no momento, vem sendo
favorecida pelo clima. Em Minas Gerais (maior Estado produtor nesta
12 safra), as adversidades climaticas, no inicio do plantio,
comprometeram boa parte do potencial produtivo das lavouras.

» A situacéo de precos vantajosos estimulou a semeadura da 22 safra no
Sul do pais, que teve inicio em janeiro. O retorno das precipitacdes
pluviométricas, em boa parte das regides produtoras, contribuiu para
melhorar o balango hidrico do solo possibilitando o avanco do plantio
da “safrinha” que atinge, no Parana, cerca de 10% da area estimada
para o plantio.

 Nas zonas de produgao as vendas seguem gradativas e lentas. Em
algumas localidades essa realidade provocou redugao de valores, que
€ viavel para movimentar o mercado, mas mesmo assim a queda foi
modesta e os compradores continuam adquirindo o quantitativo de
acordo com os pedidos do varejo.

« O comportamento do mercado fica condicionado ao volume de
producdo a ser colhido no Centro-Sul do pais, com destaque para a
Regido Centro-Oeste e o Estado de Minas Gerais.

« Nesta 12 safra da temporada 2023/2024, em vista da reducédo do
plantio no Centro-Sul do pais, do controle das ofertas, e dos
problemas climaticos que afetaram o rendimento das lavouras, os
precos apresentaram acentuados aumentos que podem se sustentar,
pelo menos, até a entrada mais expressiva da producdo, prevista para
as proximas semanas.
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Grafico 2 - Exportacoes - Feijao
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Fonte: MDIC
Tabela. Exportacoes
Periodo Exportagoes — Mensal Anual 5 anos
mil t. () (%) (%)
Dez/23 17,72 46,78% -3,88% 3,06%
0, (o)
Jan-Dez/2023 139,02 2,17% -19,67%

Fonte: MDIC. Elaboracao: Conab

« A balangca comercial € reduzida na comparagcao com O
tamanho do setor. Para a temporada 2023/2024, a projegao é
de pequena reducao das exportacoes, e manutencao nas
importagoes.

» ldentifica-se um mercado exportador consolidado, porém sem
perspectiva de expansado em funcao da redug¢ao no plantio, e
ao limitado mercado internacional de caupi, tipo de grao
exportado pelo pais.

’J) Conab
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Tabela. Quadro de suprimento - Feijao

Safra 2023
Estimativas Dez/23 Jan/24

(b) (c) (c/b) (c/a)
Estoque Inicial 0,21 0,33 0,33 0,0% 56,8%
Producao 3,04 3,06 3,03 -1,0% -0,2%
Exportagao 0,17 0,17 0,17 0,0% 0,0%
Importacgao 0,10 0,10 0,10 0,0% 0,0%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% -0,1%
Estoque Final 0,33 0,48 0,44 -6,4% 34,7%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento

 Recuperacdo dos estoques de passagem em fungdo do baixo
consumo nacional e provavel reducao da producao.

» A expectativa € que a demanda continue fraca com os negociantes
efetuando suas aquisi¢coes para pronto atendimento em funcéo do
avanco da colheita da primeira safra no Estado do Parana, e a
baixa demanda a partir da segunda quinzena do més em curso,
devido as férias escolares.

 Levando-se em conta as 3 (trés) safras, a producao brasileira esta
estimada em pouco mais de 3,0 milhGes de toneladas, isso sujeito
as condi¢des climaticas favoraveis o que dificilmente ocorre em
uma temporada de feijdo. Entdo € uma oferta bastante apertada,
vez que o consumo gira em torno de 2,85 milhdes de toneladas por
ano.

’J) Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com a escassez do produto extra, muitas empresas empacotadoras
passaram a utilizar no pacote graos mais escuros, e este
comportamento esta atrelado as chuvas em excesso no interior
paulista, onde a quase a totalidade da colheita foi composta de
graos comerciais. Com isso, o produto especial nota 8,5 e o
comercial nota 8,0 passaram a ter maior demanda, embora a maioria
da oferta desse tipo € de baixa qualidade, ou seja, com defeitos e/ou
graos miudos.

O feijao vem a cada temporada perdendo area para a soja/milho, e a
producao pode ser agravada, dependendo das condi¢Oes climaticas.
A consequéncia imediata dessa reducado da colheita/producéo € o
reajuste dos precos para o consumidor.

O quadro climatico adverso e as incertezas em relacdo aos
prognosticos climaticos para os proximos meses ainda preocupam
os produtores. Desta forma, as previsdes de intencido de plantio
desta nova safra ainda estao sujeitas a reavaliacbes nos proximos
levantamentos.

E importante mencionar que as bruscas elevacées de precos aos
produtores registradas a partir do final de outubro/23 para ca, nao
foram embutidas, na sua totalidade, no pacote de 1 quilo ao
consumidor. De tal modo que qualquer reacao nos precos,
possivelmente vira afastar boa parte dos consumidores, levando-os
a buscar outras alternativas de alimentacgao.

Nas zonas de producdo as vendas também seguem gradativas e
lentas. Em algumas localidades essa realidade provocou reducao de
valores, que € viavel para movimentar o mercado, mas mesmo
assim a queda foi modesta e os compradores continuam adquirindo
0 quantitativo de acordo com os pedidos do varejo.

Quanto ao varejo, segundo agentes de mercado, o aumento de
precos nao foi embutido na sua totalidade no pacote de 1 kg. Nota-
se uma grande dificuldade de repasse dos ultimos aumentos em
virtude do fraco escoamento de fardos nas redes de supermercados.

Desta forma, como a producao, no atual contexto, segue apertada, o
produtor continua realizando bons negdcios e tendo um excelente
retorno econémico.
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Grafico 1 - Precos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.
Descrigao Dez/2023 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 39,21 8,23% -39,16%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 50,66 0,07% -28,14%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 184,46 11,05% -32,10%

Fonte: Conab e CME Group.

 Apesar do ainda intenso volume exportado, nota-se um
arrefecimento das exportacbées, em meio a reducao da
disponibilidade de milho no pais e do desaquecimento da
demanda chinesa.

* No primeiro semestre usualmente identifica-se um
mercado menos ofertado, dado que a maior safra
brasileira € a Segunda Safra, que é colhida apenas no
segundo semestre.

« Dada a sazonalidade da oferta interna, nota-se uma
sazonalidade de precos positiva, no primeiro semestre, e,
negativa, no segundo semestre.
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Grafico 2 - Exportacoes - Milho
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Fonte: MDIC.

Tabela. Exportagoes

Exponr;ti?t;:oes | Mensal (%) Anual (%) |5 anos (%)

Dez/23 6.064 -18,12% -2,90% 34,83%
Fev-Dez/23 49.759 - 45,44% 66,15%
Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

« EUA apresentou uma das maiores safras ja colhidas pelo
pais no segundo semestre de 2023.

« Apesar do bom volume colhido, as exportacbes norte-
americanas continuaram abaixo do volume historico
comercializado, com a China deslocando suas compras do
mercado norte-americana para o mercado brasileiro.

« Com a perspectiva de forte recuperagao da safra argentina e
elevado estoque de passagem dos EUA, precos
internacionais apresentam dificuldades para consolidarem um
movimento de alta.
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

Safra 2023
Estimativas Saifa 2022 Dez/23 Jan/24
(a) (b) (c) (c/b)
Estoque Inicial 8,10 6,35 5,94 -6,42% -26,62%
Producao 131,95 118,53 117,60 | -0,78% -10,87%
Exportagao 56,00 38,00 35,00 -7,89% -37,50%
Importacao 1,50 2,10 2,10 0,00% 40,00%
Consumo 79,60 84,47 84,37 -0,12% 5,99%
Estoque Final 5,94 4,51 6,28 39,14% 5,66%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento

« Com forte expansao de area de Segunda Safra no Brasil, em razao
dos excelentes precos no momento do plantio e da boa
produtividade alcancada em campo, frente a um bom
comportamento climatico, notou-se uma Safra 2022/23 recorde no
pais.

- Em meio a boa disponibilidade de gréo interna, da significativa
reducdo dos precos nacionais € da reabertura do mercado chinés
para a compra de milho nacional, a Safra 2022/23 ira apresentar o
maior volume exportado da série historica do setor.

« Com a perspectiva de reducao da Safra 2023/24, a expectativa é
que haja uma reducédo do volume exportado no periodo, haja vista
que a crescente demanda interna pelo grao devera limitar ainda
mais o excedente produtivo a ser comercializado no mercado
internacional.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com o cenario de menor disponibilidade interna e reducido das
exportacao brasileiras na Safra 2023/24, a projecao € que 0s
precos, no segundo semestre de 2024, operem acima das
paridades de exportacdo no Brasil.

Conab
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Prego

Descrigao Dez/2023 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 127,13 -1,21% -21,05%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 122,84 0,95% -26,38%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents i o ) o
US$/Bushel) 1.310,86 2,52% 11,22%

Fonte: Conab e CME Group.

* No final de dezembro de 2023, os precos nacionais sofreram
uma pequena queda devido a baixa dos precos internacionais.

* Prémios de portos voltam aos patamares médios para o periodo
e ajudam a manter os precos nacionais elevados.

« As exportacbes desse més totalizaram 3,83 milhGes de
toneladas, resultando em um acumulado de 101,86 milhdes de
toneladas para o Brasil em 2023.
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. Grafico 2 - Exportacoes - Soja
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2021 49 2.646 12.694 16.115 14.966 11.067 8.669 6.481 4.823 3.293 2.587 2712
2022 2.452 6.271 12.191 11.473 10.640 9.990 7.506 5.944 4.001 3.798 2.525 1.936
2023 840 5.017 13.241 14.336 15.586 13.745 9.696 8.385 6.396 5.579 5.196 3.829
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportacoes

. Exportagoes - Mensal o 5 anos
Periodo mil t. (%) Anual (%) (%)
Dez-2023 3.829 -26,32%  97.77% 55,06%
Jan-Dez/2023 101.845 29,37% 25,64%

Fonte: MDIC. Elaborag¢ao: Conab

 "Usda reduz safra 2023/24 do Brasil em quatro milhdes de
toneladas, estimado agora em 160 milhdes de toneladas.

« A estimativa de safra na Argentina também aumenta em 2
milndes de toneladas, enquanto os Estados Unidos aumentam
em 1 milhdo de toneladas. Dessa forma, os estoques norte-
americanos passam de 6,68 para 7,61 milhdes de toneladas.

* Precos de Chicago tiveram wuma queda de 2,6% em
dezembro/23, em comparacao com novembro/23, devidos a
volta das precipitacdes nos principais estados produtores
brasileiros.

* Mercado enxerga que a safra sul-americana ainda € elevada e
deve permanecer em baixa até que haja uma definicdo do
tamanho da quebra da safra brasileira.

’J) Conab
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

AgroConab

Safra Safra 2023/24
Estimativas 2022/23 | Dez/2023 Jan/2024
(a) () (c) (clb) (JE))

Estoque Inicial 4.740 3.598 3.423 -4,9% -27,8%
Producgao 154.610 160.177 155.269 -3,1% 0,4%
Importagio 200 200 200 0,0% 0,0%
Sementes/outros 3.928 4.086 3.446 -15,7% -12,3%
Exportagio 100.024 101.589 98.454 -3.1% -1,6%
Processamento 52.000 53.298 53.417 0,2% 2.7%
Estoque final 3.598 5.002 3.576 -28,5% -0,6%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra Safra 2023/24

Estimativas 2022/23 Dez/23 Jan/24
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)

Estoque Inicial 1.385 2.050 1.642 -19,9% 18,5%
Producéo 40.092 41.040 41.131 0,2% 2.6%
Importagao 1 1 1 0,0% 41,5%
Exportagao 21.628 21.500 21.500 0,0% -0,6%
Vendas no Mercado
Interno 17.800 18.000 18.000 0,0% 1,1%
Estoque Final 2.050 3.591 3.275 -8,8% 59,7%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja 7
Safra Safra 2023/24 Variagio

Estimativas 2022/23 Dez/23 Jan/24 Var. Mensal | Var. Anual
(a) (b) ©) (c/b)

Estoque Inicial 508 268 310 15,5% -39,0%
Produgao 10.497 10.758 10.781 0,2% 2,7%
Importacgéao 28 50 20 -60,0% -28.7%
Exportagao 2.400 1.600 1.500 -6,3% -37.5%
Vendas no Mercado

Interno 8.365 9.058 9.311 2.8% 11,3%
Estoque Final 268 419 301 -28,24% 11,94%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento.
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A producdo de graos de soja para a safra 2023/24 sera
reduzida em cerca de 4,91 milhdes de toneladas, caindo de
160,2 milhdes de toneladas para 155,30 milhdes de
toneladas.

 Essa reducao de producao é devido a uma estimativa menor
de produtividade, causada por condicoes climaticas adversas
nos principais estados produtores do Brasil.

« Como resultado, as exportacdes também serdo reduzidas em
aproximadamente 3,13 milndes de toneladas, passando de
101,59 milhdes de toneladas para 98,45 milhdes de
toneladas.

« A quantidade de soja esmagada sera ajustada em 119 mil
toneladas, totalizando aproximadamente 53,41 milhdes de
toneladas, devido ao aumento da propor¢cao de biodiesel
adicionado ao diesel.

« Portanto, espera-se que os estoques finais em 2024 sejam
de aproximadamente 3,57 milhdes de toneladas.

DESTAQUE DO ANALISTA

Desde julho de 2023, os precos internacionais da soja em graos
estdo em queda. Isso se deve a expectativa de um aumento
significativo na oferta mundial para a safra 2023/24. Apesar das
preocupag¢des com a quebra na safra brasileira devido ao El Nifio, o
mercado internacional esta esperangoso com um aumento na
producao de soja na Argentina, estimado em cerca de 25 milhdes de
toneladas. Esse aumento compensaria a possivel queda na producao
brasileira. Até o momento, o Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (Usda) projeta uma redugao de apenas 3 milhdes de
toneladas na safra brasileira, passando de 160 milhdes de toneladas
em 2023 para 157 milhdes de toneladas em 2024 (relatdério de
12/01/2024). Essa estimativa mantém os precos da soja em graos em
niveis baixos. No entanto, ainda nao se sabe com certeza qual sera o
impacto real da quebra na safra brasileira. Se for significativa, os
precos na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) podem se valorizar.

’J) Conab
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Grafico 1 - Precos Trigo
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Descrigcao Dez/23 Mensal (%) | Anual (%)
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 66,54 0,11% -29,20%
Trigo Futuro 1° entrega Argentina -
US%It 9aArg 247,32 -426%  -37,39%

Paridade de Importagcao ARG/Rio
Grande do Sul - R$/t

Fonte: Conab

1.282,15 -3,82% -37,45%

» Mercado interno ainda lento, apds recesso de final de ano.
Industrias seguem abastecidas, devem voltar a fazer
aquisicoes a partir do més de fevereiro. Oferta interna de
trigo panificavel restrita, porém com possibilidade de
importacdo de trigo com PH de qualidade superior da
Argentina com preco competitivo.
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Grafico 2 - Importacoes - Trigo
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Fonte: MDIC

Tabela. Importacoes

Periodo Imp?nritlatgoes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Dez/23 395,8 23,13% -20,63% -21,28%
Ago-Dez/2023 1.687,82 83,53% -30,27%

Fonte: MDIC. Elaboracdo Conab

* Ap0Os divulgacao do relatorio do USDA, que apontou maiores
producdo e estoques finais, as cotacbes sofreram reacdes e
apresentaram desvalorizacdes. Influenciaram também o fraco
desempenho das exportacbes dos EUA, bem como o
cancelamento de compras chinesas. Por fim, a queda nas
cotacoes do petroleo também pesaram no quadro baixista.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda

14 -
12 - T T 12,64
12,39
11,86 11.60 12,08
’ -
10 - 1055 <
~
~
% 7.68 8,14
S 6 6,68 -
© 6,01 6,08 -~ 6,00
Q ’ -
S, 515
9 4,51
2 2,24 2,06
= 2
= 0,74
1 |
0
2019/20 2020/21 2021/22 2022/23* 2023/24**
Safra
== Estoque Final —Producgao ~—Consumo Interno —Importacdes

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.1 — safra 2023/24, 4° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo
Safra 2023

Safra 2022

Estimativas Dez/23 Jan/24
(a) (b) ()
Produgio 10,55 8,14 8,14 0,00% -22,85%
Importagao 4 51 6,00 6,00 0,00% 32,91%
Exportagdo 2,66 2,00 2,00 0,00% -24,72%
Consumo 12,39 12,64 12,64 0,00% 2,00%
Estoque Final 0,74 0,24 0,24 0,00% -67,48%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 4° levantamento

« A retracdo da producdo, somado as perdas qualitativas
aumentou a necessidade de importagcdes, que passou de 6
milhdes de toneladas para 6,2 milhdes de toneladas. Ao passo
que o trigo de qualidade inferior, que nao for totalmente
absorvido no mercado interno também devera ser embarcado
para o mercado externo. Com uma produ¢ao de pouco mais de
8 milndes de toneladas, somado a importagcao de 6,2 milhdes,
exportacoes de 2 milhdes de tonelada e consumo anual de
12,6 milhdes de toneladas, a safra 2023/24 deve encerrar com
estoque de passagem de 393,6 mil toneladas.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A estimativa de que ao menos 1/3 do trigo colhido sera destinado
a alimentacdo animal (devido aos problemas climaticos desde a
semeadura até a colheita, que foi finalizada no final de 2023)
aumentou a necessidade de importagdes. A Argentina deve ser a
principal parceira comercial do pais.
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