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<> ALGODAO AgroConab

®
MERCADO

Grafico 1 - Pregos algodao
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jun/23 juli23 agol23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fevi24 mar/24 abri24 mail24 jun/24
Més/Ano

—Algodao - Produtor - Mato Grosso (R$/@) ~——Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents USS$/Ib)

Fonte: Conab e Ice Futures.

. Mensal Anual
Descricao Jun/24 (%) %)
Algodéao - Produtor 123,98 0.60% 1.70%
Mato Grosso (R$/@) ,OU70 -1,70%
Algodéo - 1° Entrega/N.Y. 71,97 0 )
(Cents US$/Ib) 7,35% 11,92%

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

« Sem grandes oscilacbes os precos andaram de lado e se
mantiveram descolados de seus referenciais externos, 0s
guais cairam durante o meés.

« A oferta mais alta que a demanda, a qual se manteve
enfraquecida, foi um fator de forte pressao sobre os precos,
0S quais nédo chegaram a cair em funcao da alta do dolar e
da posicao firme dos vendedores.

 Vendedores e compradores com dificuldade em acordar
preco/qualidade dos lotes disponibilizados, industria
realizando pequenas e pontuais aquisi¢coes e alguns agentes
retraidos diante da queda nos referenciais externos,
contribuiram para a fraca liquidez do mercado.

* Produtores estiveram focados nas vendas para fora, mesmo
com a reducao do prémio pago em Nova lorque.

@ Conab 6
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Grafico 2 - Exportagdes - Pluma

AgroConab
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2021 273,9 2355 2221 176,9 1152 1006 60,9 50,8 140,2 203,11 166,4 270,6
2022 1994 166,44 1858 136,0 81,6 62,7 19,7 62,8 184,8 2601 2686 1757
2023 124,0 43,2 75,8 61,0 60,3 60,3 72,6 104,3 1865 2257 253,7 350,8
2024 250,3 258,00 2528 2415 2294 1604
——5 anos (média) 204,3 1417 1457 1076 81,9 69,1 55,5 74,3 167,0 2437 2557 2891

2021 wem2022 wm2023 w2024 —5 anos (média)
Fonte: MDIC.

Tabela. Exportagoes
Exportacdes — Anual

Periodo Mensal (%)

mil t. (%)
Jun/24 160,4 -30,09% | 165,91% 132,29%
Jan-Jun/2024 1.392,4 227,96% 85,61%

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Conab

» Oferta global crescente, bom desempenho da safra norte-
americana e iminente crescimento dos estoques globais de
algodao enfraqueceram a cotacao da pluma em Nova lorque.

» As perdas do petréleo, o desempenho das exportacbes
norte-americanas, a valorizacdo do dolar perante outras
moedas e o recuo das bolsas na Europa, também foram
fatores baixista.

@ Conab 7




N

O AgroConab

qlréﬁco 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodéao
Safra 2023/24

Saira 2022123 75 5024 | Julf2024
Q) (c)
Estoque Inicial 1,32 2,2 2,2 0,0% 66,3%
Producéo 3,17 3,6 3,6 0,0% 14,6%
Exportacéo 1,62 2,7 2,8 4,2% 74,9%
Consumo 0,7 0,69 0,7 -2,1% 2,2%
Estoque Final 2,2 2,4 2,3 0,0% 5,1%
Importacéao 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Valores em milhfes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento

» Exportacdes brasileiras de pluma de algoddo devem bater
recorde neste ano, levando o Brasil a se tornar o maior
exportando mundial de algodédo, superando os Estados Unidos.

* No més de junho/2024 foram exportadas 160,4 mil toneladas de
algodao em pluma, atingindo o total de 1,39 milhdes de
toneladas apenas no primeiro semestre de 2024. No ano de
2023 as exportacdoes brasileiras totalizaram 1,62 milhdes de
toneladas.

« E esperado que a producdo da pluma brasileira para a safra
2023/2024 atinja 3,64 milndes de toneladas, enquanto as
exportagbes e o0 consumo interno devem ficar em
aproximadamente 2,8 milhdes e 695 mil toneladas,
respectivamente.
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O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

* Mesmo com a liquidez do mercado interno de algoddo em
pluma enfraquecida e a oferta maior que a demanda, 0s precos
se mantiveram estaveis descolados dos seus referenciais
externos.

» Os referenciais externos sofreram perdas significativas devido a
acrescente oferta global, valorizacdo do dolar e desvalorizacao
do petroleo. O principal efeito foi a reducao do prémio pago pelo
produto brasileiro em Nova lorque.

« Este periodo de final de entressafra do algoddo tem se
caracterizado pela forte lentidao no mercado interno de pluma.
Agentes tém adiado negociacOes aguardando a chegada de
lotes da nova safra.

 Diante da iminente chegada da nova safra, 0 mercado tem
mantido um ritmo lento com negociacfes pontuais e em
volumes pequenos.

()
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Prego - R$/50kg
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——Arroz - Produtor - Rio Grande do Sul (R$/SC) ——Paridade Paraguai - Produtor (R$/50kg)

Fonte: Conab
Tabela. Preco

E Mensal Anual
Descricao Jun/24 (%) %)
Arroz - Produtor ; )
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 111,93 1,26% 37,29%
Paridade Paraguai Produtor 11043 19.35% 59949
(R$/saca)

Fonte: Conab

« Severa adversidade climatica no RS impacta negativamente
a oferta disponivel no pais: dado que o RS produz cerca de
70% do arroz nacional.

« Com anuncio da suspensdo dos leildes publicos de
aquisicao de arroz produzido fora do pais, precos tém
operado mais proximos da estabilidade.

 Apesar da alta do ddlar, precos internos continuam mais
elevados que 0s precos internacionais.
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Grafico 2 - Exportagoes - Arroz
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2021 21,36 81,97 104,40 111,15 86,89 70,21 96,60 114,59 130,25 137,94 26,36 161,78
2022 141,90 129,06 179,46 67,79 39,74 131,31 18234 24648 176,85 377,275 147,55 278,79
= 2023 148,83 90,66 11581 136,61 197,58 125,08 17993 280,94 81,79 203,86 13995 52,97
. 2024 83,67 98,58 8544 123,03 103,31 62,38

=5 anos (média) 104,32 9423 12848 118,02 143,35 134,00 171,75 192,10 113,52 191,24 103,46 154,62
2021 mm2022 wm2023 w2024 -—5 anos (media)

Fonte:MDIC.

Tabela. Exportacoes
Exportacdes - Anua

Periodo

Mensal (%)

mil t. €0)
Jun-2024 62,38 -39,62% -50,13% -53,45%
Jan-Jun/2024 556,42 -31,69% -22,98%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

« Inicio da principal colheita de arroz na Asia tem refletido em
gueda das cotacdes internacionais.

« Com incertezas acerca do abastecimento interno, a India,
principal exportador mundial, continua com a politica de
limitacao das exportacdes nacionais.

* Recuperacado de area e producao da safra norte-americana.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.1 — safra 2023/24, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra 2024
fra 202 %
Safra2023 o024 -

Estimativas Jul/2024

(@)

©)

©)

(c/b)

(c/a)

Estoque Inicial 2,57 1,79 1,96 9,52% |-23,68%
Producéo 10,03 10,40 10,59 1,83% 5,51%
Exportagéo 1,75 1,20 1,30 8,33% |-25,88%
Importacao 1,44 2,20 1,70 -22,73% |17,85%
Consumo 10,33 11,00 11,00 0,00% 6,49%
Estoque Final 1,96 2,18 1,95 -10,81% | -0,70%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2023/24, 10° levantamento.

Em meio a perspectiva de menor disponibilidade interna do gréo,
a tendéncia é que haja um incremento do volume importado pelo
Brasil e uma reducédo das exportacOes, reflexo da projecao de
precos mais elevados e menor competitividade do gréo brasileiro
no mercado internacional.

Apesar do ameno aumento produtivo no pais, perspectiva de
maior demanda devera resultar em estoques proximos da
estabilidade, o que mantera até o inicio da proxima Safra 2024/25
a oferta ajustada a demanda no Brasil.
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O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

Com a estimativa de baixos estoques de passagem, 0S precos
nacionais deverdao operar em patamares superiores aos
comercializados em 2024. As paridade de importagcdo do Mercosul
e da Tailandia serdo importantes referéncias na formacao dos
precos nacionais ao longo do ano.

@ Conab




O CARNE AgroConab
¢ BOVINA

MERCADO

... Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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Més/Ano

——Boi Gordo - Produtor / SP (R$/Kg) —— Traseiro- Atacado / SP- Scot (R$/Kg)
Fonte: Conab e Scot Consultoria

Tabela. Preco

Mensal
(%)

Descricao Jun/24

Boi Gordo - Produtor / SP

(R$/KQ) 14,57 -3,11% -3,91%
'(I'F:g?;g)o - Atacado / SP- Scot 17.15 567% 5.25%
(Dég?}izl)ro - Atacado / SP - Scot 13.14 -0,90% 471%

Fonte: Conab e Scot Consultoria

* Os pregcos medios do boi gordo em junho/2024
apresentaram recuo de 3,11% em relacao ao més anterior.

* No atacado, os precos médios do traseiro bovino
aumentaram 5,67% em relacdo ao més anterior . Ja para o
dianteiro, houve um pequeno recuo de 0,90%.

« A carne bovina vem ganhando cada vez mais
competitividade no mercado interno, frente as proteinas
concorrentes, diante de uma maior oferta de produto e
reducao de precos.

’J) Conab 14
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Grafico 2 - Exportagdes - Carne Bovina

AgroConab
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2021 168.530 166.061 210.830 204.560 201.374 221631 253.854 284171 280.194 146424 137.337 203234
2022 209.553 231.554 256.851 248.483 233.352 234.403 255939 304.166 304996 278.719 230.366 229.651
= 2023 240.833 193.315 197.318 178.261 254.284 288.256 244.899 280.649 287.822 278.458 278.381 307.301
2024 268.583 267.467 251.659 311.784 314.511 286.996

——>5 anos (média) 177.467 183.517 211.483 186.702 205.923 192.195 239.484 258.553 252362 230.870 215947 218.389
e 2021 w2022 mm 2023 mmm 2024 —5 anos (média)

Fonte: MDIC.
Tabela. Exportacdes

Periodo Export'?(;:oes - Mensal AV
R (%) (%)
Jun/2024 286.996 -8,75% -0,44% 49,33%
Jan-Jun/2024 1.701.000 44,18% 46,98%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

* As exportacbes de carne bovina em junho/2024 foram -0,44%
menores que no mesmo periodo do ano anterior.

* Os precos em dolar por tonelada em abril/2024 se mantiveram
estaveis comparado ao més anterior. No comparativo anual de
maio/2024 a maio/2023, o recuo dos precos ja alcanca 11,8%.

 Em junho/2024, houve recuo da demanda chinesa pela carne
bovina de 6,61% em relacdo ao més anterior. Em doze meses, 0
recuo da demanda chinesa foi de 32,47%. Contudo, no
acumulado deste ano, o volume exportado é 10,10% superior a
igual periodo de 2023.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab . .
Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

I i T

Rebanho 227.443,3 238.635,0 | 242.931,9 1,8%
Producéo 8.673,7 9.516,7 10.003,5 5,1%
Importacao 80,6 61,5 62,5 1,5%
Exportacédo 3.018,0 3.029,8 3.504,2 15,7%
Disponibilidade Interna 5.736,3 6.548,4 6.561,8 -0,2%
Populacéo 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 28,2 32,1 32,0 -0,3%

Rebanho - 1.000 cabegas; produgéo, importacdo, exportacdo, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaca; populagéo - milh8es de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

« Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica movimento de alta
nos abates, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o
maior volume desde 2018.

« Embora o embargo no inicio do ano tenha comprometido as
exportacOes em 2023, ainda assim a recuperacdo no segundo
semestre permitiu o alcance de niveis proximos aos de 2022.

» Observados o0s niveis de producdo e a estabilidade das
exportacOes anuais, a consequéncia € uma disponibilidade interna
maior, onde 0 consumo aparente per capita devera situar-se em
torno dos 32 kg/habitante/ano em 2024, semelhante ao registrado

em 2023.
« Os indicadores iniciais, apontam para um aumento das
exportagcoes em 2024 da ordem de 15,7%.
@Conab 16 <>
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O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

A pressao baixista sobre os precos continua, agora intensificada
pelo aumento da oferta de animais prontos para abate devido a
escassez de pastagens. O atual ciclo pecuario incentiva o descarte
de fémeas e aumenta a oferta interna, embora em menor escala do
gue em 2023. No entanto, os bons niveis de exportacées enxugam
parte da oferta interna. Além disso, a forte concorréncia de outras
proteinas animais, que apresentam precos mais acessiveis ao
consumidor, também contribui para essa pressao baixista sobre os
precos.

@ Conab
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® DE FRANGO

MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

»
Descricao Jun/24
4,81

Frango Vivo - Produtor / SP

-4, 75% 21%
(R$/kg) , 19% 0,21%
Frango Cong. - Atacado / SP ) . ] ,
(R$/kQ) 7,84 5,31% 3,21%

Fonte: Conab

« O frango vivo registrou recuo de precos de 4,75% em
junho/2024, em comparacdo ao més anterior, com o mercado

ofertado.

 No atacado, o frango congelado registrou recuo de 5,31% em
julho/2024, comparado ao més anterior.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2021 282.759 339.647 383.201 385.092 402.124 385.081 411.404 368.564 405.544 383.833 322.849 397.484
2022 339.414 359.594 402475 405.866 417.138 416.385 392.153 422247 383.690 381.042 361.622 371.146
2023 408.885 371.709 504.454 424468 421.336 431.180 422.345 421.282 388.117 392.050 368.475 455.013
2024 394.014 388.122 407.547 470.992 441.872 425.323
—5 anos (média) 307.444 331556 366.262 345.144 382318 350.260 400.840 376.719 365595 355.777 333.183 372.456

2021 mmm 2022 mmm 2023 mmm 2024 —5 anos (média)

Fonte: MDIC

Tabela. Exportacdes

. Exportacdes - Mensal Anual 5 anos
Periodo
toneladas (%) (%) (%)
Jun/2024 425.323 -3,7% -1,4% 21,4%
Jan-Jun/2024 2.527.870 -1,3% 21,4%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

O volume de carne de frango exportado em junho/2024
registrou recuo de 3,7% em comparacdo com o més anterior, e
-1,4% em relacao a junho/2023.

 No acumulado deste ano, o desempenho das exportacoes de
carne de frango apresentaram um recuo de 1,3%,
comparativamente ao mesmo periodo de 2023.

* Os precos em dolar por tonelada também recuaram em 1,35%
em relacdo ao més anterior. No acumulado de 12 meses, 0
recuo foi de 9,4%.

« China segue liderando as importacbes, mas diminuiu sua
demanda no acumulado desde ano em 29,3%
comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.856,8 6.876,0 6.978,1 1,5%
Producéo 14.782,8 | 14.921,0 @ 15.386,1 3,1%
Exportacéo 4.652,8 5.009,6 5.053,3 0,9%
Disponibilidade Interna 10.134,9 9.916,6 10.335,8 4,3%
Populacao 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 49,9 48,6 50,4 3,7%

Alojamento de pintos de corte — milhdes de cabecas; producéo, exportacéo,
disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaca; populacao - milhdes de habitantes;
disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

 Tendéncia de alta do consumo de carne de frango em 2024,
por ser a proteina mais acessivel ao consumidor.

» Os indicadores apontam para disponibilidade per capita interna
em torno dos 50 Kg/hab/ano.

« O mercado externo segue firme em 2024, favorecendo o
produto brasileiro diante do quadro de Influenza Aviaria em
diversos paises do mundo. Contudo, a demanda chinesa
apresenta recuo com a recuperacao da sua producéao interna.

@ Conab 20 <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Para 2024 segue a expectativa de precos estaveis com
possibilidade de variagdes positivas em funcédo da demanda interna
e do cenario internacional afetado pela gripe aviaria. Sendo a
melhor alternativa de precos dentre as proteinas animais
disponiveis, a tendéncia € de continuidade da boa demanda diante
de um cenario econOémico interno bastante restritivo. A
preocupacdo do setor esta na reducao da demanda chinesa, o
maior importador, como consequéncia de sua producao interna,
afetando negativamente os niveis de exportacao.
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Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Tabela. Preco

Mensal Anual

Suino Vivo - Produtor 0 a0
Integrado / SC (R$/Kg) 0,19% 4,61%
Pernil c/ osso - Atacado / SP
(R$/KQ)

Fonte: Conab e Scout

18,04 -4,35% 14,03%

« O suino vivo apresentou de precos estaveis em julho/2024,
com elevacéo de 0,2% comparado ao més anterior e com a
oferta ajustada dando sustentacéo.

« No atacado, a carcaga suina registrou aumentos de precos
de 3,94% em junho/2024, comparado ao més anterior.

« A demanda interna pela carne suina tem apresentado
aquecimento, embora sob forte concorréncia da carne de
frango.
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Grafico 2 - Exportagcdes - Carne Suina
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Fonte: MDIC.
Tabela. Exportacdes

. Exportacgoes - Mensal
PEEEE toneladas (%)
Jun/2024 105.399 2,0% -1,7% 710,3%
Jan-Jun/2024 597.137 2,2% 47,6%

Fonte: MDIC. Elaborag&o: Conab

« O volume das exportagcdes de carne suina em junho/2024 foi
2,0% maior que no més anterior. Quando comparado a0 mesmo
periodo de 2023, o aumento de volume foi de 43,0%.

« Os precos internacionais em dolar por tonelada tambéem
apresentaram recuo de 0,6% em relacdo ao més anterior.
Quando comparado ao mesmo periodo de 2023, houve reducao
de 12,4%.

* A China segue como principal destino da carne suina brasileira.
Contudo, a demanda chinesa pelo produto vem se reduzindo
paulatinamente, em decorréncia da recuperacao do plantel
chinés. No periodo acumulado desse ano a reducao de volume
importado pela china foi de 40,33%, comparativamente ao
mesmo periodo de 2023.
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas 2023 2024 % 2024/23
Rebanho 43.163,9 43.703,3 44.139,5 1,0%
Producéo 5.186,3 5.349,0 5.572,3 4.2%
Importagéao 22,6 22,9 24,0 5,0%
Exportacéo 1.109,1 1.220,6 1.246,9 2,1%
Disponibilidade Interna 4.099,9 4.151,2 4.349,5 4,8%
Populacéo 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 20,2 20,3 21,2 4,2%

Rebanho - 1.000 cabecas; produ¢éo, importacéo, exportacao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaca;
populacéo - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

» A disponibilidade interna de carne suina para 2024 devera
manter-se proximo ao consumo de 2023, isto €, 20
kg/hab/ano.

A producao de carne suina tem se mantido nos niveis de
demanda interna, ajustada ao crescimento vegetativo da
populacdo, bem como da demanda externa que tem se
mostrado crescente nos ultimos anos.

» Apesar da reducao do apetite chinés, a abertura de novos
mercados tem conseguido manter o excelente desempenho
das exportacfes, que crescem ano a ano.
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DESTAQUE DO ANALISTA

A expectativa € de precos internos firmes, com possiveis
oscilacbes devido a demanda e a concorréncia de outras
proteinas. A reducdo da demanda chinesa, o maior importador,
também impacta negativamente o horizonte de expansao da
producao, agravado pelos precos internacionais deprimidos.

@ Conab
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Fonte: Conab

Adversidades climaticas e a presenca da mosca branca reduziram a
producdo da segunda safra de feijdo. Feijao cores diminuiu 16,5% (42,2
mil toneladas) e feijao preto 9,4% (55,4 mil toneladas). Comparado ao ano
passado, o feijdo preto ainda teve um aumento de 201,7 mil toneladas,
enquanto o feijao cores reduziu 61,1 mil toneladas.

Empacotadores e varejistas trabalham com baixos estogues e esperam
por melhores negociacdes de qualidade e preco, resultando em menor
giro de mercadoria e reducao de compras na expectativa de precos mais
baixos.

Feijdo Carioca: com uma demanda minima e inicio da colheita da terceira
safra irrigada, espera-se pressao baixista nos precos dos melhores tipos e
estabilidade nos precos dos tipos comerciais.

Feijao Preto: o mercado esta praticamente parado com forte pressao
baixista devido ao elevado excedente de producdo. O produto deve
continuar valorizado devido a desvalorizacao do real frente ao ddlar, com
a finalizacdo da segunda safra e o inicio de um periodo de entressafra até
dezembro, dependendo dos estoques paranaense e argentino.
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Grafico 2 - Exportagoes - Feijao
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportagoes

Periodo Exportagbes — Mensal Anual 5 anos
mil t. (%) (%) €)
Jun/24 28,75 25,33% 593,40% 113,91%
Jan-Jun/2024 73,1 82,11% 120,58%

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Conab

O feijao preto registrou na 22 safra, e praticamente ultima
desta temporada, um excedente de 201,3 mil toneladas, no
entanto, os precos foram mantidos em patamares elevados
no “pico” da colheita, em maio/junho, gracas a uma demanda
internacional atipica, no referido periodo, cuja exportacao
atingiu um volume historico.

« Quanto as importacdes, caso se confirmem o0s numeros
levantados no levantamento de campo, por técnicos da
Conab, a tendéncia é de quedas expressivas, girando em
torno de 50 mil toneladas, metade do volume inicialmente
estimado para a temporada em curso.
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo

Safra 2023
Estimativas Saifa 2022 Jun/2024 Jul/2024

(a) (b) (c) (c/b) (c/a)
Estoque Inicial 0,21 0,33 0,33 0,0% 55,5%
Producéo 3,04 3,33 3,27 -1,7% 7,6%
Exportagcéo 0,14 0,15 0,15 0,0% 7,9%
Importagcao 0,07 0,05 0,05 0,0% -27,5%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,33 0,70 0,64 -8,3% | 97,1%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento

O estoque de passagem deve permanecer reduzido, porém essa
dindmica n&o gera preocupacao em termos de abastecimento, haja
vista que o feijdo é uma cultura de ciclo curto e plantada ao longo
de todo o ano, de forma n&o concentrada pelo pais.

« Levando-se em conta as 3 safras, a producao brasileira esta
estimada em aproximadamente 3,3 milhGes de toneladas, isso
sujeito as condicOes climaticas favoraveis o que dificilmente ocorre
em uma temporada de feijdo. Trata-se de uma oferta bastante
ajustada, vez que o consumo gira em torno de 2,85 milhbGes de
toneladas por ano.

’JJ) Conab <>
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O feijdo vem a cada temporada perdendo area para a soja/milho, e a
producdo pode ser agravada, dependendo das condi¢cdes climaticas.
A consequéncia imediata dessa reducdo da colheita/producéo é o
reajuste dos precos para o0 consumidor. Do volume a ser
disponibilizado no segundo semestre do ano, para o abastecimento
interno, a producédo proveniente da 32 safra irrigada participa com
cerca de 80%, sendo o Mato Grosso, maior estado produtor.

Devido a alta infestacdo da mosca branca o plantio da safra de
inverno devera atrasar. No caso de Minas Gerais podera até emendar
com o inicio da 12 safra paulista — 2024/2025. Dos 413,2 mil ha
cultivados na “safrinha” paranaense, cerca de 68% correspondem a
feijao preto, participacdo bem acima ao normal dessa 22 safra, que
tem crescido significativamente nesses ultimos 3 anos. Isso deve-se
aos bons precos de mercado dessa cultivar que, desde o inicio do
ano, teve sua cotacado bem acima do feijao carioca.
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Fonte: Conab e CME Group.
Descricao Jun/2024 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 37,69 6,41% 3,03%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 49,75 -1,33% 5,18%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 172,98 -3,36% -28,56%

Fonte: Conab e CME Group.

» Colheita da primeira safra de milho préxima da finalizac&o.

« Com menores precos, ha comparacdo com 0 ano anterior, e,
consequente, reducao da rentabilidade do setor, nota-se uma
significativa retracdo de area de milho no pais, com destaque
para a segunda safra do grao, que por mais de uma década
tem apresentado consistente viés de alta.

* Segunda safra foi semeada mais cedo e ja se encontra com
alto volume para comercializacgao.

 Precos nacionais deverdo acompanhar as oscilacdes dos
precos do grao no mercado internacional.
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Grafico 2 - Exportagdes - Milho
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Fonte: MDIC.

Tabela. Exportacdes

EXpor:i?‘t?oes' Mensal (%) | Anual (%) |5anos (%)

Jun/2024 850,89 101,93% -17,73% 55,65%

Fev-Jun/2024 3.479 -36,74% 12,10%
Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

@ Conab 31 O

A reducao de area de milho nos EUA para a proxima safra se
consolidou menor do que inicialmente publicado na intencao
de plantio de safra do USDA.

Recuperacao da atual safra argentina em conjunto com o
significativo aumento dos estoques norte-americanos tém
refletido em menores precos em 2024.

Mercado seguira operando de forma especulativa com o
clima nos préoximos meses de definicdo da safra norte-
americana.
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

Safra 2023
. . Safra 2022
Estimativas Jun/2024 | Jul/2024
(a) Q) (c) (c/b)
Estoque Inicial 8,10 7,07 7,07 0,00% -12,69%
Producéo 131,89 114,14 115,86 1,50% -12,16%
Exportagéo 54,63 33,50 33,50 0,00% -38,68%
Importacao 1,31 2,50 2,50 0,00% 90,37%
Consumo 79,60 84,15 84,26 0,13% 5,85%
Estoque Final 7,07 6,07 7,67 26,45% 8,52%

Valores em milhGes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento

« Com a significativa reducao esperada para a segunda safra
brasileira, o pais devera apresentar uma reducao significativa nas
exportacoes.

» Consumo interno devera continuar tendéncia de crescimento, com
destaque do consumo de milho direcionado para a producdo de
etanol.

« Estoque de passagem continuara a apresentar um volume
reduzido, mas a dinamica produtiva nacional e 0 superavit
produtivo garantirdo um cenario seguro de abastecimento interno
do grao.
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DESTAQUE DO ANALISTA

No Brasil, apesar da projecdo de menor producdo nacional,
resultado do encolhimento das areas cultivadas, cenario de
excedente de oferta no mercado internacional devera refletir em
precos pouco rentaveis ao produtor ao longo de todo o ano de
2024, dada a alta correlacdo entre os mercados internos e
externos.

@ Conab




O $s0J A AgroConab
O

MERCADO
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Fonte: Conab e CME Group. Tabela Prego

Descricao Jun/2024 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 120,47 10,46% 7,54%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 122,13 8,71% -2,23%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 0 ) 0
US$/Bushel) 1.172,85 0,71% 15,60%

Fonte: Conab e CME Group.

* Precos nacionais de soja: em junho, 0s precos apresentaram uma meédia
2,83% superior a de abril. Essa alta foi sustentada por problemas climaticos
no Rio Grande do Sul, aumento dos prémios de portos e principalmente pela
valorizacdo do dolar.

* ExportacOes de soja: de acordo com a SECEX, as exportagcdes em junho de
2024 totalizaram 13,95 milhdes de toneladas, representando uma alta de
1,47% em relacdo ao mesmo més de 2023. No primeiro semestre de 2024, as
exportacbes somaram 64,13 milhdes de toneladas, um aumento de 2,18% em
comparacao com o mesmo periodo do ano anterior.

« China: as exportacbes de soja para a China alcancaram o percentual de
72,22% do total exportado, ou seja, 46,32 milhdes de toneladas dos 64,13
milhdes de toneladas exportados. No mesmo periodo de 2023 este
percentual era 69,42%, a tendéncia € que no proximo més a china continue a
comprar mais soja do Brasil ja que a soja brasileira estd mais barata que a
dos EUA e o dolar esta elevado.
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Fonte: MDIC »
Tabela. Exportacdes

. Exportacdes - Mensal . 5 anos

Periodo mil t. (%) Anual (%) (%)
Jun/2024 13.947 3,69% 1,47% 24,32%
Jan-Jun/2024 64.190 2,18% 16,36%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

 Precos spot da CBOT: em junho de 2024, os precos spot da
CBOT tiveram uma queda média de 3,8% em comparacdo com
abril de 2024, motivado pela expectativa de oferta mundial recorde
de soja para a safra 2024/25 estimada em 421,85 milhdes de
toneladas.

« WASDE do USDA: o relatorio de junho do USDA né&o apresentou
mudancgas significativas nos numeros de oferta e demanda
mundial, exceto pela reducao de 408 mil toneladas na producéo
para a safra 2024/25 dos Estados Unidos, que resultou em um
menor estoque de passagem para esse pais, mas producao
continua recorde estimada agora em 120,70 milhdes de toneladas.

 Plantio de soja nos Estados Unidos: as condi¢cdes da lavoura
norte-americana de 2024 seguem melhores que a estimada no
ano de 2023, isso deve continuar afetando negativamente o0s

precos internacionais.
) conab Q
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra Safra 2023/24

AgroConab

Estimativas 2022/23 Jun/2024 Jul/2024 Var. Mensal | Var. Anual
(b) (c) (c/b) (c/a)

Estoque Inicial 5.962 3.298 3.298 0,0% -44. 7%
Producao 154.610 147.354 147.337 0,0% -4,7%
Importacao 181 800 800 0,0% 341,9%
Sementes/outros 101.863 3.429 3.429 0,0% 2 8%
Exportacéo 55.592 92.434 92.434 0,0% -9,3%
Processamento 3.298 52 530 52 530 0,0% 0,5%
Estoque final 3.298 3.058 3.041 -0,6% -7,8%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra Safra 2023/24

Estimativas 2022/23 Jun/2024 Jul/2024 Var. Mensal | Var. Anual
(@) b C c/b cl/a

Estoque Inicial 1.385 1.871 1.871 0,0% 35,0%
Producgéo 40.759 40.193 40.193 0,0% -1,4%

Importagao 0 1 1 0,0% 762,7%
Exportagéo 22.474 20.000 20.000 0,0% -11,0%
vendas no Mercado |, g4 18.000 18.000 0,0% 1,1%

Interno

Estoque Final 1.871 4.064 4.064 0,0% 117,3%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra Safra 2023/24

Estimativas 2022/23 Jun/2024 Jul/2024 Var. Mensal | Var. Anual
(b) (c) c/b c/a
311

Estoque Inicial 508 311 0,0% -38,8%
Producéo 10.509 10.602 10.602 0,0% 0,9%
Importagéo 21 50 50 0,0% 133,9%
Exportacéo 2.333 1.400 1.400 0,0% -40,0%
?ﬁgfna; no Mercado g 395 9.262 9.262 0,0% 10,3%
Estoque Final 311 302 302 0,0% -3,1%
Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento.
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« A Conab estima uma expansao de area plantada de soja,
com uma significativa reducéo de produtividade (-8,7%), na
comparacgao da safra atual com a passada. Por este motivo a
producao de graos de soja para a safra de 2023/24, estimada
em 147,34 milhGes de toneladas, tem reducéo de 7,3 milhdes
de toneladas, entre safras.

« Em meio a menor disponibilidade do grao internamente, as
exportacOes séo projetadas em 92,43 milhGes de toneladas,
sendo este volume menor que o identificado em 2023.
Porém, caso as exportacdes do segundo semestre continuem
elevadas, sera necessaria uma atualizacédo dessa estimativa.

 N&o houve atualizacdo nos quadros de oferta e demanda de
farelo e 6leo de soja.

DESTAQUE DO ANALISTA

Os precos internacionais provavelmente continuardo baixos até
gue ocorra alguma mudanca na oferta e demanda global.
Atualmente, a previsao de uma producao recorde nos Estados
Unidos, resultando em altos estoques, esta causando uma queda
acentuada nos precos em Chicago. Aléem disso, a expectativa de
um aumento na area plantada e uma producao recorde no Brasil
aumentam a probabilidade de precos baixos em 2025.

Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Pregos Trigo
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Trigo - Produtor/PR (R$/sc) —Trigo Futuro 1° entrega Argentina - US$/t

Fonte: Conab

@ Con

Jun/24
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 75,73 20,21% 11,02%

: o o
'LI'Jrslg%(/)t Futuro 1° entrega Argentina 254,00 15.45% -30,59%

Paridade de Importacdo ARG/Rio
Grande do Sul - R$/t

Fonte: Conab

1685,54 45,97% -2,92%

Mercado encontra-se com atencdes voltadas para o clima,
durante a reta final dos trabalhos de semeadura no Parana
e evolucéo do plantio no Rio Grande do Sul.

Além do clima, agentes também acompanham a
valorizacao do cambio e das cotagdes internacionais,
perante a recorrente necessidade de importacao para
suprir a demanda interna de moagem.

ab 38 0
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Grafico 2 - Importacoes - Trigo
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Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2021 644,2 4499 6115 467,9 5910 5416 5349 5943 4477 5176 3810 443,5

2022 501,6 4988 5219 511,7 534,2 6275 4992 536,2 373,11 297,3 316,3 4986

. 2023 4400 2916 4292 3127 2835 3176 4178 2780 4096 2832 3216 3959
2024 614,01 5315 5107 4543 6571 604,6

Mil toneladas

_(iZZ?Q 5719 4745 5762 5318 4562 4683 5040 4981 4387 4427 3549 4543
2021 mm2022 w2023 mm2024 -—5 anos (media)
Fonte: MDIC

Tabela. Importacées

Imp(r;ritlatgoes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Jun2024 604,60 -7,99% 90,34% 29,11%
Ag0/2023-Jun/2024 5.060,51 23,54% -3,93%

Fonte: MDIC. Elaboragcao Conab

« ApOs algumas semanas com valorizagOes, reflexo de
preocupacdes com adversidades climéaticas na regiao do Mar
Negro e em outras importantes regioes produtoras mundiais, 0
mercado internacional voltou a apresentar desvalorizacbes em
suas cotacdes, mediante a melhora climatica, a boa evolucao
da colheita no Hemisfério Norte e a valorizagdo do dolar em
relacdo as demais moedas (o que diminui a competitividade do
trigo dos EUA).

@ Conab 39 O
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@Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo
Safra 2024

Safra 2023

EUEES Jun/2024 Jul/2024
Producéo 8,10 9,08 8,96 -1,39% 10,61%
Importacéao 5,80 6,00 6,00 0,00% 3,45%
Exportacao 2,80 2,00 2,00 0,00% -28,57%
Consumo 11,94 12,49 11,89 -4,82% -0,43%
Estoque Final 0,59 0,67 1,66 148,90% 179,21%

Valores em milhGes de toneladas
Fonte: Conah. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 10° levantamento

 Para a safra 2024/25, que inicia em agosto de 2024 e encerra
em julho de 2025, a estimativa € que sejam plantados 3.069,9
mil hectares (-11,6%), com produtividade de 2.917 kg/ha
(25,1%) e colhidos 8.955,8 mil toneladas (+10,6%).

 Foram ajustados o volume estimativo a ser importado na safra
atual, que passou de 6600 para 5800 mil toneladas e os
guantitativos de consumo interno (moagem industrial) das
safras 2021/22, 2022/23, 2023/24 e 2024/25, utilizando como
parametros 0s estoques de trigo levantados pelo IBGE, em
conjunto com saldos da balanga comercial e com o historico de
producao nacional do gréo.

’JJ) Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com restrita oferta de trigo com PH panificavel, recorrente
necessidade de importacdo para complementar a demanda
interna, as cotacOes domésticas devem seguir valorizadas,
balizadas pela paridade de importacdo, até o ingresso da nova
safra, que deve ser intensificado a partir de setembro/24.

@ Conab
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