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1. MERCADO INTERNACIONAL

Dada a posicao e a importancia que o
Brasil ocupa no contexto da producdo e das
exportagdes mundiais do café, todo e qualquer
acontecimento que venha a ocorrer e que
interfira de forma a prejudicar a dindmica da
cadeia produtiva brasileira, como por exemplo a
greve dos caminhoneiros, ocorrida na segunda
quinzena de maio, vai em um segundo momento
influenciar as forgas dos mercados interno e
externo do produto. O evento da greve deixou
boa parcela dos agentes apreensiva,
especialmente aqueles envolvidos no comércio
de exportagédo e importagao, pois, temiam que o
movimento comprometesse (como de fato
aconteceu), o desempenho dos embarques do
produto para o mercado externo.

Dessa forma, com a falta de produto,
os portos tiveram que paralisar suas atividades.
O setor exportador estima que, algo em torno de
407 mil sacas de café, ja efetivamente
negociadas, deixaram de ser embarcadas em
maio, fato que devera acontecer nos meses
subsequentes.

Conforme transmitido pela agéncia
internacional de noticias Reuters, dia 15/05, a
producdo de café na India, no ano safra
2017/18, devera ficar em torno de 5,3 milhoes
de sacas de 60kg -, numero este inferior em
quase 10%, se confrontado a estimativa
divulgada anteriormente, assegurou o Conselho
de Café daquele pais. Chuvas mais fracas e
altas temperaturas atingiram as lavouras,
diminuindo o seu potencial produtivo. A
Associacdo de Café Verde dos Estados Unidos
(GCA, na sigla em inglés) divulgou, dia 15/05,
que os estoques de café verde americano, em
abril, aumentaram 165.248 sacas, totalizando
6.732.564 sacas. No final de mar¢o, o montante
contabilizado foi de 6.567.316 sacas. De outra
forma, o estoque certificado de café, na Bolsa
de Nova lorque diminuiu 3.372 sacas, recuando
para 1.995.518 sacas.

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos — USDA comegou a tornar
publicas as previsdes de producdo de café dos
principais paises produtores que fardo parte do
relatério de oferta e demanda da safra 2018/19,
a ser divulgado em junho préximo.

Neste sentido, o USDA anunciou que
que o Peru ird produzir, na safra 2018/19 (abril a
margo), cerca de 4,3 milhdes de sacas de café,
representando um incremento de 5% em
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relagdo ao montante colhido na safra 2017/18.
Informou, ainda, que a produgédo de café do
Peru, recupera-se de um surto de ferrugem do
cafeeiro, que afetou 50% da colheita na safra
2013/14.

Quanto a Colémbia, o segundo maior
produtor mundial da espécie ardbica, aquele
Departamento de Agricultura fez uma correcédo
dos numeros relativos a safra 2017/18, antes
estimada em 14,7 milhdes de sacas, e agora
revisada para 14,2 milhdes de sacas, em razdo
da ocorréncia das chuvas excessivas que
acabaram comprometendo os cafezais. Para a
safra 2018/19, o USDA estima que a produgéo
deve aumentar cerca de 2,1%, perfazendo um
montante de 14,5 milhdes de sacas,
considerando um cendrio de clima normal e
mais plantas atingindo o pico produtivo.

Em relacdo a Honduras foi anunciado pelo
referido 6rgdo que aquele pais ira produzir, na
safra 2018/19, cerca de 7,36 milhdes de sacas
de café, representando um decréscimo de
1,07% em relagdo as 7,44 milhdes de sacas
colhidas na safra 2017/18. Vale ressaltar que,
Honduras € o maior produtor de café da América
Central, onde somente é cultivado café da
espécie arabica.

No tocante ao Brasil, o USDA prevé
que a producao brasileira na safra 2018/19 sera
de 60,2 milhdes de sacas, das quais, 44,5
milhoes serdo de café arabica e 15,7 milhdes de
café conilon. Com relagéo a safra 2017/18, cujo
ano comercial (julho a junho) ja se aproxima do
fim, citada entidade trabalha com um volume de
producdo de 50,9 milhdes de sacas, assim
constituidas: 38,5 milhdes de sacas do arabica e
12,4 milhdes de sacas do conilon. Em se
tratando da safra 2018/19, o aumento previsto é
de 18,27%; o equivalente a 9,3 milhdes de
sacas em valores absolutos, das quais 6,0
milhoes de arébica e 3,3 milhdes de conilon.

Ainda, de acordo com o USDA, as
lavouras do conilon no Brasil foram favorecidas
pelas boas condi¢des climaticas com ocorréncia
de chuvas abundantes nas regides produtoras,
fato que justifica o incremento na produgéo. No
que concerne ao café arabica, foi ressaltado que
a maioria das lavouras esta no ciclo positivo da
bienalidade, sugerindo, portanto, que um maior
volume de produgéo sera colhido.
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A forte valorizagdo de 6,71% do ddlar
americano sobre o real brasileiro, ocorrida ao
longo do més - ver grafico 3 - foi sem duvida o
principal fator negativo que pressionou as
negociagdes dos contratos futuros dos cafés
arabica e conilon, respectivamente nas bolsas
Ice e Liffe. Muito embora as previsbes de
aumento da safra brasileira ja viessem aos
poucos sendo precificadas nas negociagdes em
bolsa, o mercado ainda assim reagiu de forma
negativa a divulgagdo feita pela Conab,
confirmando a previsdo de uma safra de café
recorde de 58,04 milhdes de sacas no Brasil.

Contudo, acontecimentos de outra
natureza relatados na sequéncia fizeram o
mercado inverter a tendéncia que era de queda,
dando suporte para o aumento dos pregos, a
saber:

1) a decisao no inicio do més do Banco Central
dos Estados Unidos (Federal Reserve) de
manter a taxa de juros inalterada, entre 1,5% a
1,75%, combinado com o anuncio de criagao de
164.000 vagas de empregos no pais no més de
abril (embora a expectativa do mercado fosse
de 194.000 vagas), e ainda, a divulgagéo do
indice percentual da taxa de desemprego no
referido més em 3,9%, a menor dos Ultimos 17
anos.

2) a greve dos caminhoneiros no Brasil na
segunda quinzena de maio que paralisou por
completo a atividade de transporte do café.

3) a chegada da frente fria nas
produtoras de café do pais, no
segunda quinzena de maio.

regioes
inicio da

O conjunto destes fatores fez com que
as negociagbes de algumas commodities
agricolas (entre as quais o café), no ambito dos
mercados futuros, apresentassem elevagdes
expressivas. No balango final do més, a cotagao
do café arabica subiu 2,27% em relagdo a
média do més anterior, saindo de US 117,63
Cents/lb em abril para US 120,31 Cents/lb em
maio - ver Gréfico 1. Quanto ao café conilon,
observar linha de pregos no Gréfico 2. O valor
médio de negociagao saiu de US$1.727,35/t, em
abril para US$ 1.764,00/t no corrente més,
indicando, portanto, uma elevagao da ordem de
2,12%.

GRAFICO 1 - CAFE ARABICA - EVOLUGAO MENSAL DOS PREGOS FUTUROS NEGOCIADOS NA

BOLSA AICE EM NOVA IORQUE - 12 VENCIMENTO
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Fonte: Bolsa Ice
Elab: Conab

Djalma Fernandes de Aquino — Analista de Mercado

SGAS 901BLOCO A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BrASiLIA-DF

E-MAIL: djalma.aquino@conab.gov.br

TEL: (61) 3312-6271

WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241

@ Conab



@ Conab

____Analise MENSAL

Cafe

MAIO DE 2018

GRAFICO 2 — CAFE CONILON - EVOLUGAO MENSAL DOS PREGOS FUTUROS NEGOCIADOS NA
BOLSA LIFFE EM LONDRES — 12 VENCIMENTO
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GRAFICO 3 — COMPARATIVO DA EVOLUGAO MENSAL DA TAXA DE CAMBIO — 2015 a 2018
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TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA

Servigos de meteorologia preveem que a préxima temporada de
inverno que comega em 21 de junho no Brasil sera mais rigorosa;
Alta volatilidade das bolsas provocada pela atuagéo dos fundos
especulativos de investimentos;

Perspectiva de incremento no consumo mundial.

FATORES DE BAIXA

Clima vem favorecendo o andamento da safra brasileira onde
os trabalhos de colheita j& foram iniciados;

Perspectiva de crescimento da produgao nos paises asiaticos e
da América Central;

Expectativa: Devido ao maior volume da produgéo brasileira, ndo se pode descartar a possibilidade de uma leve redugao nos pregos
da commodity, no decorrer de 2018, notadamente nos momentos de pico da colheita.

2. MERCADO NACIONAL

PRODUCAO

Em um ano de ciclo de bienalidade
positiva, que consiste na alternancia de um ano
com florada abundante dos cafeeiros, seguido
de outro com florada menos intensa, no dia
17/05/2018, a Conab divulgou os numeros do
segundo levantamento da safra 2018/19 de café
no Brasil, que apontaram para uma superficie
de area plantada de 2.168,6 mil hectares, dos
quais 287,7 mil hectares em formagéao e 1.880,9
mil hectares em produgédo. Neste contexto, a
area do arabica em producao foi estimada em
1.505,2 mil hectares e a do conilon, 375,7 mil
hectares.

Quanto a produgéo, o volume estimado
foi de 58.043 mil sacas beneficiadas de 60kg
(ver Grafico 1V), sendo 44.333 mil sacas de
arabica e 13.710 mil sacas de conilon. O
aumento da produgdo, se comparado a safra
passada, sera de 29,1%, em termos percentuais
e de 13.074 mil sacas em valores absolutos, na
comparagdo com o ano safra 2016/17, que
totalizou 44.970 mil sacas. De acordo com a
Conab, o crescimento da produgdo em 2018
estd alicergado no ciclo da bienalidade positiva,

sobretudo em lavouras da espécie arabica, as
condigbes climaticas que vém até entédo
dos
cafeeiros e a melhoria do pacote tecnoldgico
com a utilizagdo de variedades mais produtivas.

favorecendo o desenvolvimento natural

A colheita da safra 2018 encontra-se
em andamento, porém, os trabalhos foram
iniciados mais tarde, em face do atraso na
florada do ardbica em algumas regides, e
excesso de chuvas nas regides do conilon. No
Grafico 5 abaixo, a Conab estima o percentual a
ser colhido mensalmente, com concentragdo
maior nos meses de junho; 30,1%, julho; 24,6%
e agosto; 21,2%. Paralelamente aos trabalhos
de colheita os produtores vao beneficiando o
café e s0 a partir desta etapa € que comegam a

disponibilizar para o mercado consumidor.

GRAFICO 4 — SERIE HISTORICA DO CAFE — TOTAL BRASIL: AREA, PRODUGAO E PRODUTIVIDADE
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Produgdo e
Produtividade

2001 2002 2002 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 0
=1 Produgdo (Em Milhdes sc 60 kg) 31,30 48,48 28,82 39,27 32,94 42,51 36,07 45,99 39,47 48,09 43,48 50,83 49,15 45,34 43,24 51,37 44,97 58,04
—s=—Produtividade (Em sc 60 kg/ha) 14,4 21,0 13,1 17,7 14,9 19,8 186 21,2 18,9 23,1 21,1 248 244 233 22,5 263 241 309
—-—Areaempvodugﬁo(Em Milha) 2179 2.311 2202 2213 2.218 2.152 1.938 2170 2.093 2.079 2056 2.050 2.016 1.947 1.922 1.951 1.863 1.881
Fonte/Elaboragao: Conab
GRAFICO 5 — ESTIMATIVA MENSAL DE COLHEITA DO CAFE SAFRA 2018
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Fonte/Elaboracao: Conab

2.2 PREGOS

Os pregos dos cafés arabica e conilon no
mercado nacional apresentaram, ao final do més,
valorizagbes superiores as obtidas pelos seus
similares no mercado internacional, sé perdendo
para o ddlar. Isto porque foi no Brasil que ocorreu
0s eventos que mais impactaram estes mercados
ao longo de maio-, periodo em que o doélar fechou
0 més com um expressivo incremento de 6,71%
em relagdo a moeda brasileira. Em maio, o Brasil
também foi protagonista da mais longa greve dos
caminhoneiros, que durou aproximadamente 11
dias, paralisando o pais, bloqueando estradas e
provocando desabastecimentos de natureza
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diversas, afetando todos os setores da economia,
entre os quais, o do café. Durante 0 movimento
grevista, um grande volume de produto deixou de
ser comercializado e transportado. Os portos por
sua vez, paralisaram as atividades de exportacdo
de café devido a falta do produto.

Diante dos fatos antes relatados e com a
demanda pelo produto aquecida, o mercado do
café vivenciou momentos de seguidas altas. Com o
aumento dos precos, compradores
representantes das industrias de torrefagdo e
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dos exportadores, ainda que com receio de
fechar negécios pois néo tinham garantias com
relagdo a concretizagdo do transporte do
produto adquirido até o destino final desejado.
Mesmo assim, boa parte destes agentes decidiu
permanecer no mercado efetivando negdcios,
no entanto, necessitando elevar as ofertas de
pregos.

Na outra ponta, vendedores, ainda
cautelosos, mostraram habilidade para fechar
novos negécios (aproveitando os momentos de
picos de alta do délar que nao foram poucos e
dos aumentos nos mercados futuros),
envolvendo volumes de produtos mais vultosos
para entrega no fisico e, ainda, fixar pregos para
entrega futura.

Vale, ainda, acrescentar que, a elevagao
dos pregos do produto no mercado internacional,
combinada com a alta do délar foram
determinantes para o aumento das vendas para o

mercado externo em maio, elevando o valor de
paridade de exportagdo do café arabica (Tipo 6
bebida dura) colocado FOB porto ao patamar de
R$ 473,22/sc e R$ 451,24/sc FOB produtor
fazenda. Com relagcdo ao café conilon tipo 7, o
valor médio de paridade no final do més chegou a
R$ 298,18 FOB porto e R$ 280,53 FOB produtor
fazenda.

No encerramento do més, o preco médio
recebido pelo produtor pela saca do café arabica
Tipo 6 bebida dura apresentou um incremento de
5,48%, alcangando o patamar de R$ 452,00/60kg
contra R$ 428,50/60kg verificados em abril. Por
sua vez, o aumento do preco do conilon foi 3,17%,
isto é, passou de R$ 298,50/sc em abril para o
valor atual de R$ 307,96/sc.

GRAFICO 6 — CAFE ARABICA E CONILON - PRECOS MENSAIS RECEBIDOS PELOS PRODUTORES DE CAFE ARABICA EM

MINAS GERAIS E CAFE CONILON NO ESPIRITO SANTO
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OFERTA E DEMANDA

O Brasil, no corrente ano de 2018, vai
colher uma producdo recorde de 58.044 mil
toneladas. Inserido nesta realidade, o mercado
nacional no ano em comento passa, a partir de
agora, a trabalhar com um volume de oferta de
café mais abundante, podendo, dentro desse
foco, ensejar uma maior demanda pelo produto
por parte das industrias de torrefagdo e de
empacotamento, como também, uma maior
expansdo das vendas para o mercado externo,
ja que nos ultimos dois anos o recuo nas
quantidades exportadas foi bastante expressivo,
notadamente no ano de 2017, quando as
vendas totalizaram 30.921 mil sacas.

Assim, levando em consideragdo os
nimeros constantes na Tabela 4, abaixo,
verifica-se que o melhor desempenho das
exportagbes brasileiras do café no periodo,
aconteceu no ano de 2015, oportunidade em
que as vendas para os clientes externos
totalizaram 37.118 mil sacas.

Comparando-se 0s numeros obtidos
com as exportagbes de café em 2017, com os
de 2015, percebe-se que nesse espago de
tempo ocorreu um acentuado recuo nas
transacbes do produto, por volta de 16,7%, em
termos percentuais, e de 6.197 mil sacas, em
valores absolutos.

Por motivos diversos (quebra de safra,
aumento da demanda interna, perda de
competitividade entre outros), nesta época
especifica o Brasil perdeu importante espago no
concorrido mercado internacional do café, que,
para ser reconquistado demandara enorme
esforco de todos os agentes da cadeia. A lacuna
deixada pelo produto brasileiro aos poucos foi
sendo suprida por outros paises produtores, que
de forma gradativa passaram a aumentar suas
vendas para o mercado externo, garantindo uma

maior fatia no bolo das exportagbes mundiais da
commodity.

Portanto, planejamento, Inovagéo,
criatividade, perspicacia, qualidade do produto,
além de muita énfase na prospecgéo de nichos
de mercados especiais de cafés sdo algumas
(entre  muitas), condicdbes béasicas e
indispensaveis para que o pais venha a
aumentar ainda mais a sua participagdo no
comércio mundial do produto e seus respectivos
derivados.

Deste modo, com o aumento da oferta
interna, as projecoes de demanda total do
produto para 0 ano que se inicia (consumo de
23.000 mil sacas mais exportagdes por volta de
33.000 mil sacas) totalizam cerca de 56.000 mil
sacas. Levando-se em consideragao a produgao
estimada de 58.044 mil sacas, conclui-se que o
saldo final entre quantidade ofertada e demanda
sera finalmente positivo, préximo a 2.156 mil
sacas.

Conforme consta na coluna saldo, do
Quadro 1 abaixo, os resultados nos anos
anteriores foram sempre negativos, vez que o
volume total ofertado ndo tem sido suficiente
para suprir, em tese, a demanda total do
produto. Essa questdo por ser de grande
importancia para a cadeia nacional do café, que
sinaliza para a necessidade de um maior
engajamento no sentido de dar continuidade as
discussdbes com o0s respectivos membros da
cadeia acerca dos numeros de dois importantes
itens que s&o: produgdo e consumo. Resolvida
esta questdo, a cadeia podera de forma
conclusiva, partir para a elaboragdo do quadro
definitivo de oferta e demanda brasileira de café,
onde, s6 assim poderdo ser inseridos os itens
relativos aos estoques iniciais e finais de
passagem do café.

QUADRO 1 - BRASIL — OFERTA E DEMANDA DE CAFE, ANO CIVIL — (EM MIL SC/60 KG)

Safra Produgao Importagao Oferta Total
2013 49.152 63 49.214
2014 45.342 a3 i 45.434
2015 43.235 129 43.384
2016 51.369 95 i 51.464
2017 44.970 112" 45.082
2018 58.044 112 i 58.156

Fonte: Conab, Spa/Mapa/Cecafé/Abic e Mercado

Elab: Conab
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Consumo Exportagao DE.::':::Ida Saldo
20.100 32.010 52.110 - 2.896
20.300 36.735 57.035 - 11.601
20.500 37.118 57.618 - 14.234
21.000 34.437 55.437 - 3.973
22.300 30.921 53.221 - B8.139
23.000 33.000 56.000 2.156
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2.4 RENTABILIDADE

Ao se comparar os resultados obtidos b) Quanto ao café conilon, os resultados
pelos produtores de café arabica e conilon no financeiros encontrados na
processo de comercializagdo da safra 2017/18, comercializagdo da safra 2017/18, até
com os custos de producdo atualizados (neste 0 més atual, ndo sdo dos mais
caso foram consideradas as médias efetivas das animadores, ja que o resultado
produtividades da safra 2017, constantes na financeiro da atividade até o momento
pesquisa de campo da Conab, de maio/18) e revela-se deficitaria. Conforme
pregos médios de comercializagao, abrangendo observado no Quadro 2, abaixo, a
o periodo de julho/17 a maio/18, constatou-se margem bruta sobre o custo variavel,
as situacoes a seguir descritas: ora calculada, foi expressivamente

negativa, em torno de 50,86%,
significando que, em valores absolutos,
os produtores, até o momento, estao
acumulando um prejuizo médio de
aproximadamente R$ 156,62/sc 60 kg.

a) No caso do café arabica a margem
bruta obtida sobre o custo variavel de
produgdo foi positiva, 7,85%, em
termos percentuais; o que, em valores
absolutos, corresponde a R$ 35,47/sc
de 60 kg.

QUADRO 2 — ANALISE DE RENTABILIDADE DO CAFE - (EM KG/HA E PERCENTAGEM)

afras 2017118 2017118

Prego (R$/60kg) 452,00 307,96
Produtividade Efetiva Lev. Safra Conab Jan/18 (kg/ha) 1.387 1.686
Analise financeira

1045024

B — Despesas:

7.700.20 8.120,95
B2 — Custos variaveis (CV) 9.630,32 13.054,95
1092979 14021386
2.750,04 §32.73

b)- Margem bruta s/ CV (A - B2) 819,92 -4.401.27

c)— Margem liquida s/ CO (A - B4) -479. 55 -5.368,18

Indicadores

Receita sobre o Custeio (A / B1)
Receita sobre o Custo Variavel (A / B2)
Receita sobre o Custo Operacional (A / B3)

8.653,68

Margem bruta (DC) / Receita (a [ A)

Margem bruta (CV) / Receita (b / A)

Margem liquida (CO) / Receita (c | A)

Fonte: Conab
Nota: Precos médios de comercializagdo Julho/17 a Maio/18 nos municipios de
Patrocinio/MG e Sao Gabriel da Palha/ES
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7)) Conab

____Analise MENSAL

Cafe

MAIO DE 2018

2.5 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

Maiores perspectivas de exportagao ao longo 2018; Safra brasileira recorde em 2018;

ABIC estima consumo de café em 23,0 milhdes de sacas, aumento ~ Com maior oferta, a tendéncia natural é de retragéo dos pregos;
de 3,4% em relacdao a montante demandado em 2017;
Baixos volumes de estoque existentes. Café brasileiro tera forte concorréncia no mercado internacional.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Ja se encontra em andamento a colheita da maior safra (2018) brasileira de café, avaliada pela Conab em 58,04
milhGées de sacas. Os trabalhos de campo foram iniciados de forma muito timida no més de margo, com
conclusdo prevista para o més de outubro do presente exercicio.
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