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1. MERCADO INTERNACIONAL

No periodo de 19 a 22/04/2018, uma
delegacdo composta por empresas produtoras
de café especiais e organizagdes de produtores
de café, apoiados pelos Ministério da agricultura
e lIrrigacdo-Minagri do Peru, viajaram em
direcdo a cidade de Seattle localizada no Estado
de Washington nos Estados Unidos para
participar da Specialty Coffee Expo (SCA) , que
é considerada a mais importante feira dedicada
a cafés especiais e principal vitrine comercial
mais atraente para quem deseja posicionar
esses tipos de cafés no mercado internacional.
Informagbes mais detalhadas podem ser
conferidas no site Café Point no link abaixo
indicado.

https://www.cafepoint.com.br/noticias/internacio
nal/peru-e-o-primeiro-fornecedor-de-cafes-
especiais-para-os-eua-sob-selo-do-comercio-
justo-207799/

A respeito da matéria acima
mencionada vale enfatizar a necessidade de
uma maior concentracdo de esforcos de toda a
cadeia brasileira produtiva do café, notadamente
dos produtores e suas organizagdes
representativas, das indlstrias e todo o
segmento que trabalham com cafés especiais e
principalmente dos agentes do governo, (tanto
da esfera federal como da estadual), estes
ultimos na condigdo de constantes apoiadores
institucionais garantindo apoio incondicional
com vistas a participacdo macica dos agentes
que lidam com este segmento de café no maior
numero de eventos possivel que séo realizados
todos os anos em varias partes do mundo.

Esta talvez seja uma das melhores
formas de se fazer o marketing do produto,
criando espagos para uma maior insercdo do
produto de forma eficaz em mercados com
elevados padrBes de exigéncia e qualidade,
tornando-o mais competitivo em relagdo aos
produtos dos demais paises concorrentes. A
presenca fisica daqueles que produzem junto
aos potenciais consumidores, sem divida, gera
uma maior relac@o de confianca entre as partes.
Assim informacgBes repassadas a respeito dos
sistemas de producdo, da localizacdo e
caracteristicas das regides de producdo, das

PRECOS

Durante o més de abril os mercados
futuros dos cafés, ardbica e conilon operaram
de forma bastante volatil, mas no balanco final
do més, ambos apresentaram resultados
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responsabilidades ambiental e social nas
propriedades cafeeiras, da rastreabilidade do
produto, da qualidade intrinseca dos graos
colhidos (que em sintese vado qualificar os
diferentes sabores da bebida), entre outras
consideradas imprescindiveis serdo melhores
absolvidas pelos consumidores mais exigentes.
Ressalta-se que intensificacdo de agdes neste
sentido vdo ajudar na prospeccdo de novos
mercados e consequentemente no aumento da
carteira de novos clientes. Como resultado, a
cadeia poderd& a médio e longo prazo
contabilizar incrementos na expansdo dos
negocios no mercado doméstico e
principalmente no internacional. O éxito obtido
na execucdo destas acdes, certamente vai
possibilitar ao cafeicultor maior agregacéo de
valor ao seu produto, s6 assim os produtores
vao poder pensar de forma planejada em futuros
aumentos da producéo.

De forma organizada e bem planejada
a cadeia do algoddo, hoje bem-sucedida,
desenvolveu uma estratégia de trabalho neste
sentido, tendo como foco principal em primeiro
plano suprir as necessidades de consumo do
mercado interno que antes importava a maior
parte da matéria-prima consumida pela industria
nacional de fiagdo e numa segunda etapa com o
aumento gradativo e planejado da producéo,
comegou a exportar os excedentes. Apds duas
décadas o cenario que hoje se apresenta de
forma bem resumida é o seguinte: a industria
nacional esta sendo abastecido cem por cento
com matéria-prima produzida no Brasil,
consequentemente, foram eliminados gastos
exorbitantes com a importacdo do produto, mais
emprego e renda foram gerados no mercado
interno. Atualmente o Brasil é o 4° maior
produtor e exportador mundial da commodity,
também ocupa a 4% posicdo no ranking do
valore bruto da produgcdo agricola brasileira
entdo calculado pela SPA/Mapa em R$ 26.637
milhdes, com base em valores de margo/2018.

negativos em suas médias com recuos
percentuais de 2,03% e 2,69% respectivamente
em comparagao aos valores de marco, ja que o
preco médio de negociagdo dos contratos dos
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do arabica em abril foi de US 117,63 Cents/lb e
do conilon US 78,35 Cents/lb que convertido
para tonelada equivale a US$ 1.727,35. No més
de marco, as médias observadas foram as
seguintes: café arabica US 120,07 Cents/lb e
café conilon US 80,52 ou US$ 1.775,19/t, ver
Gréfico | abaixo.

Torna-se oportuno lembrar que nos
momentos de altas os mercados do cafés
ardbica e do conilon foram influenciados por
fatores de natureza diversificadas entre os quais
dois merecem ser destacados: a) - movimentos
de corregédo técnica com compras especulativas
por parte dos fundos de investimentos para
cobrir saldos liquidos de posigbes vendidas e b)
0s momentos de tensdo provocados pela
ameaca dos Estados Unidos, Reino Unido e
Franca, em realizar uma operagdo (0 que
acabou acontecendo), militar coordenada contra
a Siria, acusada de realizar um ataque com
armas quimicas contra a populagdo civil da
cidade Siria de Douma, localizada na Regido
Sul daquele pais, distante cerca de 15 km da
capital Damasco.

Do lado negativo os fatores que
exerceram  maior influéncia sobre as
negociagbes da commodity com reflexos
negativos sobre os pregos, cita-se a o histérico
da valorizagdo do dodlar ante as principais
moedas do mundo desde o inicio do ano. No
caso do real, a valorizagdo ocorrida entre janeiro
e abril/18 chega a 11,9%. Do lado fundamental o
mercado seguiu trabalhando com a perspectiva
de colheita de uma grande safra no Brasil, fato
que pode deixar o mercado global bastante
ofertado e ainda contribuir para a recomposi¢éo
dos estoques de passagem que atualmente
encontram-se reduzidos, abaixo inclusive dos
valores histéricos.

GRAFICO 1 — CAFE ARABICA E ROBUSTA - EVOLUGAO MENSAL DOS PRECOS FUTUROS NEGOCIADOS NA AICE EM NOVA
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GRAFICO 2 — COMPARATIVO DA EVOLUGAO MENSAL DA TAXA DE CAMBIO — 2015 a 2018
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TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA

Projecao do Banco Rabobank, afirmando que os precos futuros da
commodity em nivel global deverdo subir no Ultimo trimestre de
2018 e primeiro de 2019;

Alta volatilidade das bolsas provocada pela atuagéo dos fundos
especulativos de investimentos;

Perspectiva de incremento no consumo mundial.

FATORES DE BAIXA

Corretora Marex Spectron prevé excedente mundial de café no
ano safra 2018/19 em 5,0 milhdes de sacas;

Perspectiva de crescimento da produgdo nos paises asiaticos e
da América Central;

Condicdes climaticas favoraveis no Brasil até 0 momento segue
favorecendo o desenvolvimento natural das lavouras

Expectativa : Devido ao maior volume da produgéo brasileira, ndo se pode descartar a possibilidade de uma leve redugdo nos precos da
commodity, no decorrer de 2018, notadamente nos momentos de pico da colheita.

2. MERCADO NACIONAL
PRODUCAO

A corretora mundial Marex Spectron na
sua mais recente estimativa de safra prevé um
excedente mundial de café de 5,0 milhdes de
sacas no ano safra 2018/19 (contra um déficit
de 3,3 milhdes de sacas, verificado em
2017/18), que devera ser impulsionado pelo
aumento da producéo no Brasil. De acordo com
estimativas da Marex, a producdo brasileira de
café no biénio 2017/18 totalizou 51,0 milhdes de
sacas, para a atual temporada, ela estima um
volume de producdo da ordem de 61,0 milhGes
de sacas, ou seja, um montante excedente de
11,0 milhdes de sacas. O aumento da producgéo
brasileira é justificado pela situacdo climética
mais favoravel na atual safra.

A Ecom trading, também fez chegar ao
conhecimento do mercado suas estimativas
para a safra brasileira de café na temporada
2018/19. Neste sentido a empresa prevé um
volume de producdo da ordem de 65,0 milhdes
de sacas, assim distribuidas: 48,0 milhGes de
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sacas da espécie arabica e 17,0 milhdes de
sacas do café conilon.

Ainda, fazendo referéncia as
estimativas da produgdo brasileira, vale
lembrar que a Conab ira divulgar no dia 17/maio
préximo, os resultados numéricos obtidos na
segunda estimativa da safra 2018. Na primeira
pesquisa 0s nUmeros apontaram para um
volume de producéo entre 54.441 mil sacas, no
intervalo inferior, a 58.511 mil sacas, no
intervalo superior. No célculo do ponto médio o
numero obtido foi de 56.476 mil sacas.

A colheita do café conilon ja se
encontra em andamento no Estado de
Rondo6nia, onde as chuvas ocorreram com muita
frequéncia més dificultando a entrada dos
trabalhadores nas lavouras ocasionando atraso,
motivo pelo qual, a area até entédo colhida foi de
aproximadamente 15% do total previsto, que em
condigcbes normais seria de 30% a 35%. Na
Bahia foi iniciada no final do més.
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No periodo capaz de influenciar
diretamente a produgdo de café (julho a
fevereiro) a ser colhido em 2018, choveu
consideravelmente em todo o Estado do Espirito
santo e, na regido norte, produtora da maior
parcela de conilon do Estado, ndo foi diferente,
com precipitacdes acima dos Ultimos trés anos
(2015-2016-2017).Tal fato contribuiu para
promover uma 6tima recuperacao das lavouras
e satisfatério enchimento de graos, informagéo
que sera confirmada na medida em que os
cafés forem colhidos e beneficiados e assim
observados os rendimentos de secagem que,
em condi¢Bes normais gira em torno de quatro
sacos de 80 litros de frutos, para um de 60kg de
graos beneficiados.

Devido ao grande periodo de estiagem
atravessado pelos produtores do Estado, muitos
aproveitaram para fazer, reformar ou aumentar
seus reservatérios e, com 0 aumento das
precipitacdes, quase todos encheram. Segundo
relatos, de modo geral, mais de 80% dos
reservatorios alcangaram nivel maximo de agua.

Com relagdo a colheita, esta encontra-
se atrasada e trés pontos sustentam tal fato a
saber:

PREGCOS

Até o dia 20 do més, a liquidez do café
arabica seguiu lenta no mercado brasileiro. Os
baixos precos propostos pelos promitentes
compradores provocaram paralisia no mercado,
uma vez que a diferenca entre os valores
ofertados e pretendidos guardavam uma boa
desigualdade em monta. Diante desse cenario,
0s poucos negocios efetivados aconteciam
quando os produtores necessitavam realizar
caixa para fazer frente a compromissos mais
prementes. De outra forma, os negdécios eram
fechados quando o dodlar se valorizava e
também nos momentos em que os contratos do
produto, negociados na bolsa de Nova lorque,
apresentavam picos de altas.

A partir do 23/04, o mercado nacional
do arabica comecou a reagir, motivado pelas
elevacgdes das cotagBes do produto no mercado
internacional e por novas valorizagdes do délar
em relagdo ao real, ganhando mais dinamismo,
pois, os representantes das industrias e dos
exportadores aumentaram as ofertas de precos,
fazendo com que o produtor, antes arredio,
voltasse ao balcdo de negdcios, e, portanto,
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1 - A florada foi tardia. Houve uma estiagem em
agosto que nivelou o estagio das plantas. As
que estavam prontas para florir, devido a
estiagem, seguraram as flores e, as que se
encontravam mais atrasadas, a estiagem ndo
atrapalhou sua vegetacdo, podendo entdo
chegar ao ponto das outras. Quando as chuvas
retornaram em setembro, mais plantas estavam
prontas para florir, padronizando assim a florada
de boa parte das lavouras.

2 - Mais chuvas, menor temperatura =
maturacdo mais lenta. Com o aumento das
chuvas a temperatura média caiu e assim, a
maturacao dos frutos esta mais lenta. A colheita
que sempre comegava apds a semana santa,
nao deve ocorrer de modo significativo até a
segunda quinzena de maio e as que
comegaram, estavam com alto percentual de
frutos verdes, gerando perdas de peso e
gualidade para os produtores.

3 - Mais folhas. Com a maior vegetacdo das
plantas, houve muito langamento de folhas que
acabam sombreando os frutos na planta,
ficando dificil até mesmo a visualizagdo. Quanto
menos insolagdo direta nos frutos, mais lenta é
a maturacao.

melhorando a liquidez do mercado. Com isto foi
possivel encerrar 0 més com a cotacdo média
do produto (R$ 428,50/sc), praticamente
inalterada em relagdo ao més de marco, que foi
de R$ 425,25/sc - Gréfico 3.

Os precos internos do conilon
mantiveram-se firmes ao longo de abril,
ignorando por completo o fraco desempenho
apresentado nos mercados futuros do arabica
em Nova lorque e do préprio conilon, em
Londres. Dessa forma, no encerramento do més
foi constatada uma valorizacdo de 2,93% no
valor da saca do produto, cujo preco médio de
comercializacdo, recebido pelo produtor, foi de
R$ 298,50/60kg, ante a média R$ 290,00/sc
verificada em margo. Operadores do mercado
atribuem o avanco dos pregos a uma maior
procura pelo produto por parte das industrias de
torrefacdo e a pouca presenca de produtores no
balcdo de vendas, cujos volumes de estoques
disponiveis para comercializagdo, ja se
encontram bastante limitados.
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A valorizacéo média do dolar de 3,91%,
em relacdo ao real, Grafico 3, foi também um
outro fator de sustentagdo dos pregos no
mercado doméstico, vez que superou com boa
margem, o percentual (2,69%) de queda dos
precos, ocorrida no mercado futuro de Londres,

fazendo com que o produto brasileiro ficasse
mais competitivo no mercado externo e abrindo
espaco para uma maior fluidez dos negdcios
com outros paises.

GRAFICO 3 — CAFE ARABICA E ROBUSTA - PRECOS MENSAIS RECEBIDOS PELOS PRODUTORES DE CAFE ARABICA EM

MINAS GERAIS E CAFE CONILON NO ESPIRITO SANTO
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2.3 VALOR BRUTO DA PRODUCAO DO CAFE

O valor bruto total da producao sdo referentes ao café ardbica e R$ 3.912
agropecuaria do Brasil, calculado pela milhdes do conilon. Vale ainda destacar que, em
SPA/Mapa, (deflacionados pelo IGP-DI da relagdo aos principais produtos agricolas, o VBP

FGV/mar/18), no més de margo de 2018, foi de
R$ 530.131 milhdes. Desse total, R$ 355.358
milhGes referem-se aos produtos agricolas e R$
174.773 milhdes, provenientes da pecuaria.

Relativamente a cultura do café, o VBP
verificado em marco totalizou R$ 21.846 milhdes
(ver Gréfico 4), dos quais R$ 17.934 milhdes

do café ocupa a 5% colocagdo, cabendo a
lideranca a soja em gréos, com o valor de R$
124.652 milhdes, na sequéncia destacam-se as
culturas da cana-de-agucar em segundo lugar,
com R$ 63.150 milhdes, o milho com R$ 43.556
milhGes em terceiro e o algoddo, R$ 26.637
milhdes, na quarta posicao.
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GRAFICO 4 — SERIE HISTORICA DO VALOR BRUTO DA PRODUGAO BRASILEIRA DE CAFE E PREGO MEDIO — 2001 A 2018
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EXPORTACAO
De acordo com os numeros divulgados 4,41%. De janeiro a mar¢o/18 foram

pelo Conselho dos Exportadores de Café do
Brasil — Cecafé as exportacdes brasileiras de
café no primeiro trimestre de 2018
apresentaram um desempenho negativo de
4,11% em comparagdo com mesmo periodo do
ano passado. Os embarques em 2018
totalizaram 7.739 mil sacas, enquanto que em
2017 a soma chegou a 8.871 mil sacas - Grafico
5.

Embora o volume de venda para o
mercado externo ainda tenha sido pequeno, o
incremento 94,1% das exportacdes de café
conilon verde neste primeiro trimestre
surpreendeu, uma vez que O montante
embarcado de 102,5 mil sacas foi praticamente
0 dobro das 52,8 mil sacas exportadas em
idéntico periodo do ano passado, indicando,
portanto, que o setor comeca a dar sinais de
recuperacao.

As exportagBes do café ardbica nos
trés meses iniciais de 2018 apresentaram
resultados inferiores ao do mesmo periodo do
ano passado, sinalizando um recuo da ordem de

embarcadas 6.853 mil sacas, ante a 7.170 no
mesmo periodo de 2017. Seguindo a mesma
tendéncia, o café industrializado apresentou
uma reducdo de 7,54%, saindo de 848,0 mil
sacas em 2017 para 784,0 mil neste primeiro
trimestre de 2018.

(0] desempenho negativo dos
embarques nos trés primeiros meses de 2018
indica que, atualmente, a oferta do produto no
mercado € reduzida, fato este perfeitamente
compreensivel, ao se levar em consideragdo
que nos dois Ultimos anos o Brasil colheu

volumes de safra abaixo da normalidade.

Conforme pode ser constatado no
Gréfico 6, a receita obtida pelo setor com a
venda do produto no primeiro trimestre/18
totalizou US$ 1.233,1 milhdes, e em idéntico
periodo de 2017, o montante contabilizado foi
de US$ 1.421,3 milhGes. Desta forma, o preco
médio de venda observado no periodo atual foi
de US$ 159,30/sc, contra US$ 176,12/sc
averiguado no mesmo periodo do exercicio
anterior - Grafico 7.
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GRAFICO 5 - EXPORTAGOES BRAILEIRAS DE CAFE — ANO CI VIL
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GRAFICO 6 - EXPORTAGOES BRAILEIRAS DE CAFE — ANO CI VIL
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GRAFICO 6 - EXPORTAGOES BRAILEIRAS DE CAFE — ANO ClI VIL — PREGO MEDIO MENSAL
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2.5 OFERTAE DEMANDA

Com uma maior produgcdo em 2018, o
mercado nacional passa, a partir do inicio da
colheita, a trabalhar com um volume de oferta
de café mais abundante, fato que podera
ensejar uma maior demanda pelo produto por
parte das indastrias de torrefacdo e de
empacotamento, como também, uma maior
expansdo das vendas para o mercado externo,
j& que nos dultimos dois anos 0 recuo nas
quantidades exportadas foi expressivo.

Deste modo, com o aumento da oferta
interna as projecdes de demanda total do

produto para 0 ano que se inicia (consumo de
23.000 mil sacas mais exportacdes por volta de
33.000 mil sacas), totalizam cerca de 56.000 mil
sacas. Levando-se em consideracado a produgéo
estimada de 56.476 mil sacas, conclui-se que o
saldo final entre quantidade ofertada e
demandada sera positivo, algo proximo a 588
mil sacas. Em 2016 e em 2017, os respectivos
saldos de 3.473 mil sacas e 8.010 mil sacas
foram, matematicamente, negativos.

QUADRO 1 - BRASIL — PROJEGAO DE OFERTA E DEMANDA DE CAFE EM 2018 — EM MIL SC/ 60 KG

Producéo
Importagéo

56.476
112

Consumo

Estimativa Exportagdo em 2018

23.000
34.000

Fontes: Conab/Spa/Mapa/Mercado
Elaborag&o: Conab
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2.6 RENTABILIDADE

Ao se comparar 0s resultados obtidos b) Quanto ao café conilon, os resultados
pelos produtores de café arabica e conilon no financeiros encontrados na
processo de comercializagdo da safra 2017/18, comercializacdo da safra 2017/18, até
com os custos de producdo atualizados (neste 0 més atual, ndo sdo dos mais
caso foram consideradas as médias efetivas das animadores, j& que o resultado
produtividades da safra 2017, constantes na financeiro da atividade até o momento
pesquisa de campo da Conab, de janeiro/18) e revela-se deficitaria. Conforme
precos médios de comercializa¢éo, abrangendo observado no Quadro 2, abaixo, a
o periodo de julho/17 a abril/18, constatou-se as margem bruta sobre o custo variavel,
situacdes a seguir descritas: ora calculada, foi expressivamente

negativa, em torno de 37,15%,
significando que, em valores absolutos,
0s produtores, até o momento, estdo
acumulando um prejuizo médio de
aproximadamente R$ 125,85/sc de 60

kg.

a) No caso do café arabica, a margem
bruta obtida sobre o custo variavel de
producdo foi positiva, 6,83%, em
termos percentuais; o que, em valores
absolutos, corresponde a R$ 30,54/sc
de 60 kg.

QUADRO 2 — ANALISE DE RENTABILIDADE DO CAFE - (EM KG/HA E PERCENTAGEM)

447,08 338,74
1.387 1.686

DASRegeia b (A 1033649 518,59
B-Despesas:

Bl-Despesasdecusteio®C) 77020 812095
[B2= Clsios VaTAVEIS (OV) [ 063032 13.054,95
183~ Custo operacionall(CO) | 1092979 14,0286
&) -Magembtas/DC(A-BD | 263620 1.307,64
b -MagembuasicV(A-B) 706,17 353636
9 -MagemioudasiCO(A-8Y 593,30 450327

Receitasobreo Custeio (A/BL) 1,34 117
Receitasobre o Custo Variavel (A/B2) 1,07 073
 Receita sobre o Custo Operacional (A/B3) 095 0,68
Margem bruta (DC) /Receita@/A) 25,50% 14,68%
Margem bruta (CV) /Receita (b/A) 6,83% 37,15%
Margem liquida (CO) / Receita (¢/A) 5,74% -47,31%

Fonte: Conab
Nota: Precos médios de comercializagdo Julho/17 aM  argo/18 nos municipios de Patrocinio/MG e
Sé&o Gabriel da Palha/ES
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2.7 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

Maiores perspectivas de exportagéo ao longo 2018; Perspectiva de um consideravel aumento da produgdo em 2018;

ABIC estima consumo de café em 23,0 milhdes de sacas, aumento  Com maior oferta, a tendéncia natural é de retragdo dos precos;
de 3,4% em relagcdo a montante demandado em 2017;

Baixos volumes de estoque existentes. Forte concorréncia no mercado internacional.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Embora o clima esteja favorecendo o bom andamento das lavouras, o que sem duvida é um motivo de
satisfacdo para os produtores, e por extensdo aos consumidores, os cafeicultores poderdo vivenciar um processo
de frustragdo, sob o ponto de vista financeiro, caso essa maior oferta resulte em um montante de receita
arrecadada abaixo do valor inicialmente planejado, a exemplo do que esta ocorrendo com a comercializagdo da
safra 2017/18, notadamente no caso do café conilon.
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