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1. MERCADO INTERNACIONAL

(0] levantamento realizado pelo gue o consumo doméstico gire em torno de 750
Departamento de Agricultura dos Estados milhdes de toneladas, valor 1% acima do
Unidos (USDA), divulgado no dia 10 de maio, esperado para a temporada 2017/18.

exibiu, pela primeira vez, os numeros acerca da
estimativa da producdo mundial de trigo para a
safra 2018/19. Segundo o 6rgdo, o mundo
devera colher uma éarea total de 218,07 milhdes
de hectares, perfazendo uma producdo de
747,76 milhdes de toneladas do grdo. Essa
reducdo justifica-se principalmente pela menor
produgdo da RuUssia, que devera colher o
equivalente a 72 milhées de toneladas, valor
15,3% inferior ao desta temporada.

Em relacdo as importacbes, a menor
producdo mundial ensejara a movimentagao de
184,86 milhdes de toneladas na safra 2018/19,
tendo como principais destinos Indonésia, Egito,
Argélia, Brasil, Bangladesh, Japdo e Turquia
que, juntos, deverdo ser responsaveis pela
aquisicdo de 31% do total a ser negociado. De
maneira analoga, espera-se que haja um
aumento nas exportacbes mundiais,
destacadamente a partir de paises da Unido

Observa-se que de acordo com os dados Europeia, cujo aumento devera ultrapassar em
divulgados, o consumo do grdo devera superar 20,8%, o que deverd ser registrado nesta
a produgdo estimada para esta temporada, temporada.

assim como ocorreu em 2012/13, ensejando um
maior consumo dos estoques. A previsdo é de

GRAFICO 1 - AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO

10

900 — == Estoque —f—Area =o=Produgao =@-Consumo =O=Estoque/Consumo c 70
- S
800 + SR BR LR
SRR T T Se0
687 @
700 + 684 s ﬁ _
o
r 50 €
@ 600 - o
g 5
5]
= (@)
8 500 -+ 40
< o
s N
© 1
o 400 t3oW
< ©
kel
< =]
< 300 + =
S 5 20 S
= jo)
L 200 | L2 o
%]
Q
0
<
S

100 -
(2] (2] K22 K} (o] E22] Bod KX Ko Eeed R'ed Kecd Bl Kl =1 B
n ofjojo NJOIoOIOoOIOoOIN~IOIddISILI~] ©
07 NEgNIAN \—GHNHHHHNNNNN

0 OO d N M I IO © N~ 00 O dAN M T LWL ON~OWMOO O d N M T WO O© N~ 0O

0 0 OO DO DO OO0 00 90 0000 dddddddddd

N ® OO dINMIWON OO O INDITDWON B3O IN®I NS N D

W 0 0 O O O O O DD O O O O O O 0 OO0 O d o d d d A d o o

D OO OO O OO OO OO O OO 00O O O O O O O O O 0O O 0O O O o o o o o o o

A A A A A A A A A A NN NN NN NN NN N NN NN NN NN
Fonte: USDA - Maio/2018

Uma vez que a produgdo brasileira exportadores mundiais do grdo. Este bloco
corresponde a aproximadamente metade do econdmico, composto por Argentina, Brasil,
consumo interno, o pais realiza periédicas Paraguai e Uruguai, produziu o equivalente a
importagbes de trigo, com destaque para o 23,40 milhdes de toneladas de trigo na safra
produto oriundo da Argentina, maior produtor do 2017/18, para um consumo de 17,30 milhdes de
Mercosul e um dos mais importantes players no toneladas, conforme se pode observar no
comércio internacional, visto que vem se Gréfico 2.
consolidando como um dos maiores
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GRAFICO 2 - AREA E PRODUGAO NO MERCOSUL
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Fonte: USDA / Conab - Maio/2018

A atual conjuntura no mercado triticola
mundial tem demonstrado uma tendéncia de
elevagdo nos pregos, conforme apresentado no
Gréfico 3, especificamente por conta da
incerteza quanto a disponibilidade e a qualidade
do trigo de inverno dos Estados Unidos, cujas
lavouras tém sofrido com o déficit hidrico
ocasionado pela seca que atinge o sul das
Grandes Planicies estadunidenses. De acordo
com o USDA, até o dia 30 de abril, apenas 7%
das lavouras de inverno apresentavam
condicdes excelentes, enquanto 26% foram
classificadas como boas, 30% regulares, 21%
ruins e 16% muito ruins.

De acordo com o USDA, a produgédo
Argentina atingiu o equivalente a 18 milhdes de
toneladas em 2017/18, para um consumo de 5,2
milhbes de toneladas. Grande parte desse
excedente foi exportado para o Brasil, devido a
proximidade geogréfica, aceitacdo no mercado
consumidor e a ndo incidéncia da Tarifa Externa
Comum (TEC) de 10%, por este se tratar de um
pais membro do Mercosul.

Ao longo do primeiro quadrimestre de
2018 a Argentina vivenciou um problema
semelhante ao ocorrido nos Estados Unidos,
uma vez que a seca nas regifes produtoras foi
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responsavel por uma consideravel quebra da
producdo de soja e miho e, como

consequéncia, podera limitar o cultivo do trigo
nesta temporada. A possibilidade de uma
reducéio ou atraso no plantio se deve a falta de
umidade no solo e as precipitagbes que
ocorrerem ao longo do més de maio serdo
determinantes na tomada de decisdo do plantio
por parte dos produtores. Ainda assim, de
acordo com a Bolsa de Cereales da Argentina,
estima-se que serdo semeados 5,9 milh6es de
hectares no pais, que resultara numa produgéo
de 17,75 milhdes de toneladas.

O valor médio do Trigo Hard Red Winter
em Kansas no més de abril, com entrega para
maio, foi de US$ 184,83. No fechamento do dia
30, a tonelada do trigo esteve cotada a US$
197,50, representando uma valorizacdo de 15%
em relagdo ao fechamento do primeiro pregdo
do més.
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GRAFICO 3 - COTAGOES DO TRIGO HARD RED WINTER EM KANSAS — PRIMEIRA ENTREGA (US$/T)

200
198
182 192,08
192
190 -
188 -
+— 186
% 184 =
182
> 180 /
178
176 7
174 F
172
170 171,78
168
166
ZPRNCIINRN NG BN TN RN NG NG TN NN BNC BN BN
R R R U I N N RN O RN O
Q‘»Q Q&Q Q‘.&Q ch\Q \Q\Q @Q \&Q \@Q \®Q Q\Q ‘.1>Q &Q "O\Q ‘b\Q Q\Q
R VA D
Fonte: Trading Charts
2. MERCADO INTERNO
A relagdo entre a menor oferta de trigo totaliza 206,0 mil toneladas embarcadas entre o
de qualidade no mercado interno e os aumentos inicio da safra 2017/18, em agosto de 2017, e o
nos pregos internacionais, sobretudo na més de abril de 2018.
Argentina, fez com que as inddstrias brasileiras
priorizassem as aquisi¢cfes do trigo nacional, o
gue contribuiu para a elevacdo dos pregos
pagos aos produtores da regido Sul ao longo
dos Ultimos dois meses e, com 0 avango na
colheita da safra de veréo, os fretes passaram a
ser mais disputados em todas as regides
produtoras, elevando os custos nas operacgodes
de venda do trigo.
Apesar da elevagdo nos precos
internacionais, a baixa disponibilidade de trigo
no mercado interno fez com que o Brasil
importasse, ao longo do més de abril, o
equivalente a 665,7 mil toneladas de trigo,
sendo a Argentina responsavel pelo
fornecimento de 98,6% do total, seguida pelo
Paraguai, com 1,4%. No mesmo periodo, foram
exportadas apenas 27 toneladas do gréo, o que
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GRAFICO 4 - EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NOS ESTADOS DO PARANA E RIO GRANDE DO SUL
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Fonte: Conab

QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

ESTOQUE
SAFRA INICIAL
(01 AGO)

CONSUMO INTERNO ESTOQUE

PRODUGAO

IMPORTAGAO EXPORTAGAO
- VI=N -
GRAOS Sul (0] GRAOS MOAGEM | SEMENTES FINAL
INDUSTRIAL (1) (31JuL)

19561 43795 70102 133458 16839 9.8500 2843 101343 15276
15276 55278 6.642.4 13.697.8 474 11.050,0 335 113815 22689
22689 59711 5.328,8 13.568,8 16805 10.300,0 4137 107137 11746
11746 55349 5517,6 122271 10505 10.000,0 3673 103673 8093
8093 6.726,8 7.088,5 14,6246 576.8 11.200,0 3177 115177 25301
25301 42635 65000 132936 300,0 110000 2874 112874 17062
17062 48715 65000 13077,7 300,0 110000 2095 112095 14782

(1) Estimativa (2) Previsdo
Fonte: Conab

Uma vez que o ano safra do trigo
brasileiro se da entre os meses de agosto e
julho, a Conab revisa periodicamente os dados
acerca da producgdo, importagdo, exportacéo e
moagem industrial, com vistas a definir, de
maneira mais fidedigna, os volumes de
suprimento, consumo interno e do estoque de
passagem para a safra seguinte. Desta forma,
diante da atual conjuntura do setor ftriticola, de
precos internacionais ainda mais elevados,
valorizacdo cambial e menor disponibilidade do
trigo no mercado interno, tornou-se necessario
revisar as estimativas de exportacdo da safra
2017/18, para 300 mil toneladas.

Em relagdo a previsdo para a safra
2018/19, espera-se que a haja um aumento de
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4,2% na area cultivada, totalizando 1.996,4 mil
hectares que, com a expectativa de clima
favoravel e consequente melhoria na
produtividade esperada, devera resultar numa
producdo de 4.871,5 mil toneladas do gréo.
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QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGCAO DE TRIGO — SAFRAS 2017/18 E 2018/19

| ARFA(Emmilha) | PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2017 | Safra 20 VAR.% | Safra 2017 | Safra 2018 VAR. % Safra 2017 | Safra 2018 VAR. %
(b) (b/a) ()] (d/c) e) (f/e)

6.000 6. 000 30 0 30 0
--m-a
20,0 20,0 - 1.950 1.927 1,2) 39,0 38,5 1,3)
GO 11,0 11,0 - 5.330 5.446 2,2 58,6 59,9 2,2
6.000 6.100
84,6 84,6 . 2.662 2.584 (2.9) 2266 2186 (3.5)
79,9 795 (05) 3.333 3.325 (0.2) 266,3 2643 (0.8)
—
961,5 1.042,3 8,4 2.308 2.672 15,8 22191 2.785,0 25,5
SC 53,9 53,9 - 2.630 2.893 10,0 141,8 155,9 9,9
699,2 699,2 1.826 1.879 2,9 1.276,7 1.313,8 2,9

i e
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Nota: Estimativa em maio/2018
Fonte: Conab

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Ingresso da safra de verdo e necessidade de
liberacdo de espaco em armazéns.

Expectativa de clima favoravel ao plantio da safra
Menor oferta de trigo de alta qualidade no Brasil. brasileira  2018/19- aumento de producdo e
produtividade.

Expectativa de atenuagcdo dos danos causados pela
seca nos Estados Unidos, com a ocorréncia de
precipitacées pontuais.

Expectativa de atenuagdo dos danos causados pela
seca na Argentina, com a ocorréncia de
precipitacées pontuais.

Retencéo de oferta interna por parte dos produtores.

Seca nas regides produtivas dos EUA, elevando os
precos internacionais.

Incertezas quanto ao clima nas regides produtoras
da Argentina.

Elevacao cambial.
Reducéo na estimativa de producdo e estoques
mundiais.

3. DESTAQUE DO ANALISTA

A expectativa de uma menor producdo e estoques mundiais e 0s elevados pre¢cos nos mercados
interno e externo poderéo influenciar na decisdo do produtor em cultivar o cereal nesta temporada.
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