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QUADRO 1 — PARAMETROS DE ANALISE DE MERCADO DE ALGODAO — MEDIAS SEMANAIS (11 a 15/11/2019)

Unid. 12 meses 1 més Semana anterior Semana Atual Variag&o anual Variagao mensal Variagdo Semanal
Precos ao Produtor
Mato Grosso R$/@ 90,67 78,21 78,21 78,71 -13,19% 0,64% 0,64%
Bahia R$/@ 91,01 84,98 89,25 91,77 0,84% 7,99% 2,82%
S&o Paulo (SP)? R$/@ 97,66 83,07 83,79 84,96 -13,01% 2.27% 1,40%
N.Y. 1° entrega Cents 76,20 64,09 64,05 64,48 -15,39% 0,61% 0,67%
Liverpool ind.A /bs 86,47 74,30 74,96 75,22 -13,01% 1,24% 0,34%
Preco Efetivo
Exportacdes Efetivas us$ B ~ 77,30 ~ ~ ~
(setembro) Cents/lbs
Délar EUA R$/US$ - ° = 41722 - - -

Unid. Paridade Importag&o Paridade Exportagdo
Semarapual 1~ CRs | power | FoPumaa | Podo/mr
N.Y. 1° entrega R$/@ 110,96 102,30 85,57 77,79
Liverpool ind.A R$/@ 127,40 118,18 100,27 92,30

(cd): Operagao com Drawback = imposto de importagéo 0%. / (1) MT, sem restituicdo de ICMS
Preco Minimo: Pluma: R$64,42/@

GRAFICO 1 E QUADRO 2 - FERRAMENTAS DE ANALISE DOS COMPONENTES DE PREGOS
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Notas: (1) OSC > 0: Demanda aquecida; OSC < 0: Oferta aquecida.
(2) Se RSI > 70: Expectativa de queda; Se RSI < 30: Expectativa de alta.

QUADRO 3 — SUPRIMENTO DE PLUMA DE ALGODAO EM MIL TONELADAS

202
OFERTA 2.458,5 1.893,4 2.210,9 2.217,2 2.029,1 2.148,2 2.664,9 3.751,8 4.387,3
Estoque Inicial 5617 565,7 4455 652,3 7129 585,1 629,1 1020,9 16518
Producéo 1893,3 13103 1734,0 1562,8 1289,2 15295 2.005,8 27259 2.730,5
- Centro/Sul 1343,2 905,1 1192,0 10616 996,9 11293 14477 2.036,5 2.0219
- Norte/Nordeste 550,1 405,2 542,0 5012 2923 400,2 558,1 689,4 708,6
Importacdes 35 74 2,1 27,0 33,6 30,0 50 5,0
DEMANDA 1892,8 1.447,9 1.558,6 1504,3 1444,0 1519,1 1.644,0 2.100,0 2.720,0
Consumo Interno 840,0 875,0 670,0 640,0 685,0 670,0 700,0 720,0
Exportacdes 1052,8 5729 8343 804,0 834,1 974,0 1400,0 2.000,0
ESTOQUE FINAL 565,7 4455 712,9 585,1 629,1 1.020,9 1.651,8 1667,3
Meses de Uso 3,6 3,7 57 49 5,0 75 94 74

Fonte: Conab — Novembro/2019

Nota: (*) Estimados

Bruno Pereira Nogueira — Analista de Mercado E-MAIL: bruno.nogueira@conab.gov.br TEL: (61) 3312-2315

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRASILIA-DF ~ WWW.CONAB.GOV.BR SUGOF@CONAB.GOV.BR (61)3312-6241




2))) Conab

____Analise MENSAL

Algodao

OUTUBRO DE 2019

QUADRO 4 — COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE PLUMA DE ALGODAO

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (E m mil t)
REGIAO/UF

Safra 18/19 | Safra 19/20 Safra 18/19 [safra 19/20 v AR. % [safra 18/19 [safra 19/20
__-__ @e) | (@ | () |

NORTE 17,0 9,0 1605,1 1495,1 -6,9 25,0 25,4 16
RR 6,0 28 -54,0 1755,6 1649,2 -6,1 105 4,6 -56,2
RO 52 98 88,5 1425,0 14250 0,0 74 14,0 89,2
NORDESTE 377,8 398,7 5. 1758,9 1713,8 -2,6 664,4 683,2 2,8
MA 27,7 277 0,0 148238 1553,6 4,8 411 43,0 46
Pl 6,1 0,0 18,0 15428 16190 4,9 24,8 308 242
CE 10 10 0,0 304,9 304,9 0,0 03 03 0,0
RN 03 03 0,0 14953 16636 13 04 05 25,0
PB 0,7 07 0,0 3395 3510 34 0,2 0,2 0,0
BA 332,0 350,0 54 1800,0 1738,0 -34 597,6 608,4 18
CENTRO-OESTE 1172,2 1176,7 0,4 1665,2 1646,1 =11 1952,0 1936,9 -0,8
MT 1092,8 11013 08 16616 16428 =4l 18158 1809,2 -04
MS 37,0 33,0 -108 18294 18499 11 67,7 610 -9.9
GO 424 424 0,0 16154 155740 -2,6 68,5 66,7 -2,6
SUDESTE 51,9 53,1 2,3 1612,5 15747 -2,3 83,7 83,7 0,0
MG 42,0 42,0 0,0 1606,8 1565,6 -2,6 67,5 65,8 -25
SP 9@ 1n1 20 1636,8 1609,1 =i/ 16,2 79 105
SUL 0,7 13 85,7 1170,0 1004,3 -14,2 0,8 13 62,5
90,0 1170,0 10043 -4.2 0.8 13 62,5

BRASIL 1618 1647 1685 1658 2726 2731

Fonte: Conab
Nota: Estimativa em Novembro/2019

GRAFICO 2 — Exportacdo de Pluma de algoddo em mil ton. GRAFICO 4 — Exportagéo de Pluma de algod&o em mil ton.
(2018 e 2019) (2012 a 2020)
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Fonte: Mdic (11/2019) Fonte: Mdic
Nota: (*) Estimativa Conab
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QUADRO 5 — ANALISE DE RENTABILIDADE DO ALGODAO EM GRAFICO 5 — PRECO SEMANAL DA PLUMA - MT
PLUMA ESTIMADA PARA A SAFRA 2019/20 (R$/@)
Pluma de Algod&o - Campo Verde/MT
R$ 100,00
s 94,02
Preco (R$/@) 93,79 79,56 67,95 85,26 RS 90,00
Produtividade identificada (@/ha) 110 110 110 110
o emeswmess U ] RS0
A- Receita bruta (I*Il) 10.316,90] 8.751,60 7.474,50 9.378,60 7871
B - Despesas: RS 70,00 :
B1 - Despesas de Custeio (DC) 4.570,01 5.259,09 5.259,09 5.259,09
B2 - Custos Variaveis (CV) 6.193,34 6.979,44 6.979,44 6 .979,44 R$ 60‘00 ' 4.42
B3 - Custo Operacional (CO) 6.859,08| 7.713,14] 7.713,14 7.713,14 64,42
a) - Margem Brutas/DC (A - B1) 5.746,89) 3.492,51] 221541 4.119,51 R$ 50,00 56,22
b) - Margem Brutas/CV (A - B2) 4.123,56 1.772,16| 495,06 2.399,16
¢) - Margem Liquida s/ CO (A - B4) 3.457,82| 1.038,46| 238,64 1.665,46| RS 40,00
Receita sobre o Custeio (A /B1) 2,26 1,66 1,42 1,78
Receita sobre o Custo Variavel (A / B2) 167 125 1,07 1,34 ——MT - Produtor  ——Prc¢o Minimo
Receita sobre o Custo Operacional (A / B3) 1,50 1,13 0,97 1,22 Fonte: CONAB
Margem Bruta (DC) / Receita (a / A) 55,70%| 39,91%)| 29,64%| 43,92%)|
Margem Bruta (CV) / Receita (b / A) 39,97% 20,25% 6,62 % 25,58%
Margem Liquida (CO) / Receita (c / A) 33,52% 11,87% -3,19%| 17,76%
Fonte: Conab
TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO
FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Grande porcentagem da safra 2018/19 e 2019/20 de algodé&o ja
vendidas Fraco crescimento da economia brasileira
Relatério de novembro do USDA reduziu os estoques globais e Expectativa de manutencdo da area plantada no Brasil para
norte-americanos em relagao ao de outubro. 2019/20
Demanda chinesa canalizada para a pluma brasileira, devido a crise
com os EUA Forte superavit interno
Doélar valorizado
QUADRO 6 — SUPRIMENTO MUNDIAL DE ALGODAO EM PLUMA GRAFICO 6 — DISPONIBILIDADE DE PLUMA NO MERCADO
(mil ton.) MUNDIAL (em mil toneladas)
28.000
" 26.951
.. 25.295 )\V—Jl
Estoque Inicial 23.266 19.628 17.481 17.623 17.539 26.000 . ‘/‘// 26.728 25.865 26.452
Produg&o 20.397 23227 26.951 25.865 26.549 25.000 :
Importagéo 7.717 8.208 8.962 9.254 9587 24.000 239
Oferta Total 51.380 51.063 53.394 52.742 53.675 23.000 /
Consumo 24.654 25.295 26.728 26.190 26.452 23.000 /
Exportagao 7555 8.241 9.017 8.988 9586 21,000 20 qq;/
PERDAS -457 46 26 25 44 ./
20.000
Estoque Final 19.628 17.481 17.623 17.539 17.593
Fonte: USDA 19.000 7 19,628
18.000
17.000 - 17481 17.623 — 17.593
16.000 -
15.000 : : : .
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19*  2019/20**
[JEstoque Final ~ =@=Produgio  =#=Cansumo

Fonte: Conab
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GRAFICO 6 — COTACOES ALGODAO — BOLSA DE NOVA IORQUE (1° ENTREGA)
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Fonte: Conab

TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Forte queda na produg&o australiana Superavit global estimado para a safra 2019/20

Diminuigdo do saldo exportavel da india Guerra comercial entre EUA e China

Relatério de novembro do USDA reduziu os estoques globais e Desaceleracdo da economia mundial
norte-americanos em relagao ao de outubro.

Acordo comercial entre EUA e China

DESTAQUE DO ANALISTA

Os pregos do algoddo no Brasil deverdo continuar seguindo de perto a paridade de exportagdo, pois ha a necessidade de se
exportar um grande excedente de pluma. A realizagdo de um acordo comercial satisfatério entre EUA e China ajudaria na
valorizagdo das cotagdes.

E outubro, o Brasil exportou 279 mil toneladas de pluma, um volume recorde dentro de um Unico més. Em novembro o ritmo
segue forte, com 114,7 mil toneladas exportadas nos 10 primeiros dias Uteis do més. Além disso, o ddlar bateu seu recorde
nominal histérico neste més, ajudando na competitividade do produto brasileiro. Com isso, produtor aproveita o momento para
negociar a safra atual e futura, de acordo com o Instituto Mato-grossense de Economia Agricola (Imea), os produtores do estado
ja venderam cerca de 88% da atual safra 2018/19 e pouco mais de 60% do proximo plantio (safra 2019/20).

A preocupagdo com uma possivel forte queda nos precos, vivida ha pouco tempo pelo produtor, parece ter diminuido.
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