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1. MERCADO INTERNACIONAL

1.1 OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

@ Conab

QUADRO 1 — MILHO — BALANCO DE OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PLAYERS MUNDIAIS (EXCETO

BRASIL) — EM MIL TONELADAS
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Fonte: Usda Abril/20

GESTAQUES \

v Divulgado pelo Departamento de Agricultura dos Estados Unidos — Usda (sigla em inglés), o
primeiro relatério de oferta e demanda mundial para a safra 20/21;

v/ Causou surpresa no mercado, vez que a estimativa de produgdo da safra norte-americana
superou as expectativas e esta estimada em 406,3 milhdes de t, um incremento de quase
60 milhdes de t e a maior safra de milho da histéria dos Estados Unidos;

v" O consumo estadunidense teve um incremento mais discreto, saindo de 306 para 321
milhdes de t, levando a crer em uma retomada da producéo de etanol e carne em um
cenario pés-pandemia;

v' 0O Usda estima, também, um crescimento da producéo do Brasil, Unido Europeia e Ucrania,
que juntos, saem de 204,8 para 215,3 milhGes de t. No total, a produ¢cdo mundial tem um
aumento de 72,1 milhdes de t, um aumento no consumo de 35,5 milhdes de t, gerando um
estoque final com um incremento proximo a 25 milhdes de t.

N /
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GRAFICO 1- PRINCIPAIS PAISES EXPORTADORES DE MILHO (MIL TON)

1. Apesar do forte aumento na

producdo, as exportacdes do

milho estadunidense foi de 8,5

33.000 milhdes de t, menos do que se
32.000 esperava;

=2020/2021 w2019/2020

Ucréania

2. O Usda estima um incremento do
volume exportado do Brasil e
Ucrania, com 38 e 33 milhdes de
t, respectivamente;

Estados Unidos

Brasil
3. O volume de exportagbes da
Argentina Argentina  deve  permanecer

estavel no mercado externo;

) . 4. Isto evidencia o0 quanto esta
Fontes Usda Abrlzo acirrada a competitividade entre
0s principais players;

GRAFICO 2- PRINCIPAIS PAISES IMPORTADORES DE MILHO (MIL TON)
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Fonte: Usda Abril/20

1. Unido Europeia continuara sendo o principal importador, seguido México, Japdo e Vietng;

2. A China, com 3,96% do total de milho importado, deve sair de 4,5 para 7,0 milhdes de t
importadas em 2020/21;

3. [Esta é uma expectativa de mercado para os Estados Unidos, em funcédo da Fase 1 do acordo
comercial entre os dois paises;

4. No entanto, o referido acordo ainda é incerto, visto que a tensdo entre os dois governos ainda é
grande.
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1.2 PRECOS INTERNACIONAIS

GRAFICO 4 — EVOLUGCAO DAS COTAGOES DE MILHO NA BOLSA DE CHICAGO 12 ENTREGA E BOLSA DE ROSARIO — ARG

(US$/TON)
| _Porto | Atual | Més Anterior | Ano Anterior | Grafico |
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Fonte: CMEGroup/MIniAgri

1. Em virtude da queda nas cotacdes em Chicago, que chegou em seu menor nivel
desde meados de 2006, atingindo US$ 3,02/bu (US$ 118,88/t), bem como os baixos
niveis de prémio, a cotagcdo FOB Golfo é a menor entre os principais players — US$
143,401t;

2. Os prémios de portos de Estados Unidos, Brasil e Argentina ficaram em USCents
50,00, 60,00 e 49,00/bu;

3. Ressalta-se que, no caso da Argentina, as retenciones ainda tornam as cotacodes
FOB mais altas que nos Estados Unidos, apesar do prémio um pouco menor;

4. Além da estimativa bastante otimista para a proxima safra dos Estados Unidos, a
diminuicdo da demanda interna norte-americana, provocada pelo Covid 19 e crise
no setor de petréleo, provocaram a forte queda nos precos internacionais.

1.3 TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Estimativa de produgéo da safra 20/21 nos EUA, bastante
elevada

Continuagdo da demanda de milho para etanol mais
enfraquecida

Aumento no ritmo de exportagdes, sobretudo para a China

Problemas climéaticos na 22 safra brasileira

Reabertura de usinas de etanol e agroindlstrias de proteina animal

nos EUA Diminui¢do da demanda interna para racéo animal menor.

2. MERCADO NACIONAL

2.1 OFERTA E DEMANDA NACIONAL
QUADRO 2 — OFERTA E DEMANDA DE MILHO NO BRASIL (EM MIL TONELADAS)

Safra Estoque inicial Importacéo Exportacio Estoque final

2015/16 12.734,0 66.530,6 3.336,2 82.600,8 54.837,1 18.847,3 8.916,5

2016/17 8.916,5 97.842,8 952,5 107.711,8 57.643,9 30.813,1 19.254,7
2017/18 19.254,7 80.709,5 900,7 99.203,1 60.945,1 23.742,2 16.177,6
2018/19 16.177,6 100.046,3 1.596,4 117.820,3 65.716,3 41.173,2 10.930,8
2019/20 10.930,8 102.336,3 900,0 114.167,1 68.523,0 34.500,0 11.144,1

Fonte: Conab
Nota: Estimativa em maio /2020

DESTAQUES \
1. Diminuicdo do consumo interno, diante do cendrio interno de consumo de carnes, por parte de
bares e restaurantes, que produziu um desestimulo a expectativa de crescimento do setor de
proteina animal, apesar do aumento das exportagdes de carnes;
2. Aumento da estimativa de producéo no levantamento realizado em abril e publicado em maio pela
Conab, apesar dos riscos climaticos, ainda ndo havia sido feita a contabilizacéo de perdas;

3. Estoques de passagens mais confortaveis, mas ainda dependentes do volume de producéo e do

\ ritmo de exportacdes. j
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GRAFICO 6 — COMPARATIVO DE PRODUGAO DE MILHO 12 E 22 SAFRA NO BRASIL (MIL TON)
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Fonte: Conab
GRAFICO 7 — EXPORTAGAO DE MILHO POR UF (1000 T) GRAFICO 8 — EXPORTAGAO DE MILHO POR PORTO (1000 T)
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Fonte: Secex
v As exportagbes de fevereiro a maio ndo chegam a 1,0 milhdo de toneladas, espera-se um
ritmo mais significativo a partir do 2° semestre;
v Até o dia 15/05, 64% do milho 22 safra ja foi comercializado e boa parte direcionada ao
mercado externo;
4 O MT devera manter a tendéncia de maior exportador de milho. Se o Parana seguir na
mesma tendéncia do ano anterior, um problema climatico, podera afetar o abastecimento da Regiédo
Sul do pais;
4 Apesar do Porto de Paranagua ter o maior volume exportado no acumulado comparativo dos

meses de fevereiro a maio, da safra 2018/19 e 19/20, o Porto de Santos e os portos do Arco Norte
devem se manter como principais caminhos das exportagfes de milho, a partir de julho.
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GRAFICO 9 - DISTRIBUIGAO MENSAL DOS ESTOQUES DE MILHO (1000 T)

@ Conab
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Fonte: Conab
4 A comercializagdo da 12 safra chegou a 73%, o que permitiu um bom volume de milho no
mercado e pouco milho retido com o produtor de gréos;
4 Um dos pontos que favoreceu este ritmo mais alto, foi a forte alta do délar que estimulou a
comercializagdo com uma paridade de exporta¢do mais alta;
v Ha uma expectativa de retengdo maior dos estoques de milho, por parte dos agricultores, no

final deste ano-safra.

GRAFICO 10 -~ PREGOS DE MILHO RECEBIDOS PELOS PRODUTORES X PARIDADE DE EXPORTAGAO — R$/60KG
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——Pagos ao Agricultor Sorriso MT ——Paridade Exportacdo Sorriso MT
——Pregos Pagos ao Agricultor Cascavel PR ——Paridade de Exportagio Cascavel PR

Fonte: Conab

v' Apesar dos precos elevados em abril, no més de maio, com o enfraquecimento da demanda
interna, em virtude dos efeitos do Covid 19 sobre o setor de carnes e etanol, h4 uma tendéncia
de pregos direcionando para a paridade de exportagéo;
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v' O dodlar mais elevado superou a queda da Bolsa de Chicago e permitiu um alto valor de paridade
de exportacéo;

v" No MT, ainda em entressafra, os precos internos continuaram muito descolados da paridade;

v" Nas negociacdes futuras, as cotacbes deste estado trabalharam na paridade como pardmetro e

chegaram a ser comercializados a RS 31,00/60 Kg no Médio Norte do estado.
Fonte: Conab

22 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Délar em alta favorecendo a paridade Cotacdes em Chicago em queda
Risco de quebra de producéo no MS, GO e PR Altos estoques mundiais
Demanda interna mais fraca

3. DESTAQUE DO ANALISTA

O produtor devera observar bem os fundamentos de mercado como: cotagdes na Bolsa de
Chicago e volatilidade do délar, para realizar novos negdcios. Os impactos da pandemia e da crise
do petréleo afetaram as perspectivas de forte elevagdo no consumo interno. Apesar disso, as
exportagdes, que estdo abaixo da média, ainda tem uma viés de alta, diante do alto volume
comercializado antecipadamente, favorecido pela maior alta do délar desde o inicio do plano Real.
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