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QUADRO 1 — ACUCAR SP: PRECOS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (15 A 19/06/2020)

SEEE Semana Variagcao Variagdo Variagcao
Produtos Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) ant(glor Atual (d) Semanal (d/c) M(27bs)al Anual (d/a)

Acucar Cristal —

Cor ICUMSA R$*/50 kg 62,78 74,47 76,47 76,15 -0,4% 2,3% 21,3%
130 a 180

Fonte: Cepea/Esalqg. (*) Valores sem incidéncia de impostos.
QUADRO 2 - AC,UCAR PORTO DE SANTOS: PRECOS MEDIOS SEMANAIS NO PORTO DE SANTOS (15 A 19/06/2020)

12 meses SEEE Semana Variagéo Variagao Variacdo
Produtos Unidade 1 més (b) anterior ¢ Mensal ¢
(@) © Atual (d) Semanal (d/c) ) Anual (d/a)

Acucar Cristal
Santos — SP Cor
ICUMSA
Méaximo 150
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 3 — AGUCAR BOLSA NY: PRECOS MEDIOS NO MERCADO INTERNACIONAL (15 A 19/06/2020)

Variacao S S
Centro de 12 meses A Semana Semana Variacao Variacao

R$*/50 Kg 62,28 76,06 76,31 77,05 1,0% 1,3% 23,7%

Sugar 11 Ice Future
Entrega (U 12,48 10,95 12,00 12,06 0,5% 10,1% 3.4%
Cents/lbs)* Nova York

Fonte: Ice Report Center Nova lorque. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 4 — ETANOL: PRECOS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (15 A 19/06/2020)

SEEE Semana Variagcéo Variagdo Variacao
Produtos Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior Atual (d) Semanal (@e) Mensal Anual (d/a)
(©) (d/b)
1,84

Etanol Anidro ofTF
0,
Etanol Hidratado :
R$*/litro 1,61 1,43 1,67 1,66 -0,6% 16,1% 3,1%
Carburante

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 5 E GRAFICO 1 — FERRAMENTAS DE ANALISE DOS COMPONENTES DE PRECOS DO AGUCAR NO BRASIL
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QUADRO 6 — CANA-DE-ACUCAR: COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO

> AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGCAO (Em mil t)
REGIAO/UF
Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. % | Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. % |Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. %

14,5 14,5 - 82.410 72.517 (12,0 1.195,0 1.051,5 (12,0
TO 27,7 28,4 2,4 80.766 76.853 4.8) 22372 2.179,6 (2.6)
NORDESTE 8444 8614 20 58176 56140  (35)  49.121,3 483574
RN 55,2 59,2 7.2 50.360 48.051 (4,6) 2.781,4 2.8451 2,3
PB 1228 126,0 2,6 54.837 49.104 (10,5) 6.736,2 6.188,6 8.1)
PE 237,3 234,4 @.2) 52.768 51.681 (2.1) 12.519,6 12.114,5 (3.2)
AL 292,0 2952 11 59.718 59.608 (0,2) 17.439,5 17.598,7 09
BA 47,0 51,8 10,3 87.377 79.682 (8.8) 4.105,0 4.130,7 0,6
CENTRO-OESTE 18199 17975 (12 77173 77280 01 1404463 1389135  (L1)
MT 215,6 215,2 ©,2) 81.889 78.852 (3.7) 17.657,7 16.969,0 (3.9)
MS 661,0 618,0 (6 5) 71.889 74.692 3,9 47.515,0 46.158,7 (2,9)
943,3 964,3 79.798 78.588 (1,5) 75.273,7 75.785,8 0,7

820,6 855,1 83.724 76.839 8.2) 68.699,8 65.704,7 4.4)
4.250,6 (l 2) 79.636 79.296 0,4) 342.614,3 337.058,1

531,0 517,0 (2,6) 64.697 64.364 (0,5) 34.352,6 33.277,3 (3.1)

Fonte: Conab. Estimativa em abril de 2020.

QUADRO 7 — A(;UCAR ESTIMATIVA DA PRODUCAO

ACUCAR (Em mil t)
2019/20 2020/21 -

RN 1374 181,9 446 325
PB 141,1 1297 (114)  (81)
PE 860,4 1.046,8 1864 217
AL 1.394,1 1.651,7 2576 18,5
MS 7307 1.057,3 3265 447

1.781,8 24044 622,6 349
31927 4.022,0 829,3 26,0

18.437,2 21.489,8 3.052,7 16,6

2.197,4 2.234,8 37,4

Fonte: Conab. Estimativa em abril de 2020.
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ETANOL: CONTRASTANDO COM A TEMPORADA ANTERIOR, EM QUE FOI REGISTRADO RECORDE NA PRODUCAO DO|
BIOCOMBUSTIVEL, A SAFRA 2020/21 SE INICIA COM UMA PERSPECTIVA DE FORTE RECUO NO CONSUMO E COM A
ESTIMATIVA DE QUEDA DE 10,3% NA PRODUCAO.

ETANOL: ESTIMATIVA DA PRODUCAO TOTAL POR MATERIA-PRIMA (CANA-DE-ACUCAR E MILHO)

ETANOL ANIDRO ( Em mil I) ETANOL HIDRATADO ( Em mil I) ETANOL TOTAL (Em mil I
MATERIAl REGIAQ/UF Safra Safra | Variagdo |Variagdo| g0 Safra | Variacdo  |Variacdo|  gac Safra Variagdo | Variacdo
PRIMA 2019/20 002 | pcota | % 2019120 0028 | pocota | % 2019/20 002 | pcowa | %
NORTE 1241700 1309923| 6823| 55| 1093170 925564 | (167606)] (153)| 2334870 2235486| (99384)] (43
PA 426340| 35.2845| (7.3495)| (172 156670 77507 | (79163)] (505)| 58.3010|  43.0352| (15.2658) (262
TO 815360 | 95.7078| 141718 174| 848340| 743728 (104612)| (123)| 1663700 170.0805 37105 22
NORDESTE 8225880 | 6503394 | (163.2486) (19.8) 12025168 | 1.020.1440| (272.3727)] (210)| 21151048 | 16794834| (435.6214) (206)
PB 2043060 | 1950257 (9.2803)] (45)| 2384400 | 2124217| (26.0183)| (109)| 442.7460| 4074474| (35.2986)  (80)
PE 1133120 425306 (70.7814) (625) 337.4180| 2545582| (828598)| (246)| 450.7300| 297.0889| (1536411) (341)
AL 276770 | 1681207 | (495563)[ (228) 3048518 | 163.9960| (140.8558)| (462)| 5225288| 332.1166| (1904121) (364)
BA 833810 849190| 15380| 18| 1656400| 177.9494| 123094| 74| 2490210| 2628684| 138474 56
CENTRO-OESTH 18155480 | 1.880.207,0| 646590 36| 7.9549820| 6.966570,7 (988411,3)| (124) 9.7705300| 8846.7778| (923.7522)  (9.5)
CANA- MT 3680750 | 351.8985| (16.1765) (44)| 8121150| 7325365 (79.5785) (98)| 1.180.190,0| 10844350 (95.7550)  (8.)
ACEE'AR MS 6724100 | 5474166 | (124.9934) (186) 2668.9030 | 23953435| (2735595)| (10,2)| 3.341.3130| 2942.760,1| (3985529) (119)
GO 7750630 | 9808919 | 2058289 | 266| 44739640 | 38386907 | (635.2733)| (14.2)| 5249.0270| 4.8195826| (4204444) (82
SUDESTE 6.789.664,0 | 59824013 | (807.262,7)| (11,9)| 13.467.007,0 | 11.128.187,0 | (2.338.820,0)| (17,4)| 20.256.671,0 | 17.110588,3 | (3.146.082,7)  (155)
MG 10224560 | 977.2045| (45.2515)  (44)| 2568537,0| 18183322 (750.2048)| (292) 35909930 | 27955367 | (795.4563) (22.2)
SP 5661.866,0 | 4.915.2357 | (746.6303)| (13,2)| 10.827.5200 | 9.218.5333 | (1.608.986,7)| (149)| 16.489.386,0 | 14.133.768,9 | (2.355.617,1)|  (143)
suL 5644865 | 560.8253| 5.33%88| 09| 1061.3385| 860.1517| (201.1868)| (190)| 16258250 | 1.429.977,0| (195.8480) (12.0)
PR 5644865| 560.8253| 53388| 09| 10597005 8585229| (2011776)| (19.0) 16241870 | 14283482 | (195.8388) (12.)
NORTE/NORDEY  946.7580| 790.3316 | (156.4264)| (165)| 14018338 1.1127004| (289.1334)| (206)| 23485918 | 1.903.0320| (445559,7) (19,0)
CENTRO-SUL | 9.169.6985| 84324336 | (737.2649)|  (8.0)| 22.483.327,5 | 18.9549094 | (3.528.418,1)| (15,7)| 31.653.026,0 | 27.387.343,0 | (4.265.6830)|  (135)
BRASIL 10.116.4565 | 9.222.7653 | (893.691,2)  (8.8)| 23.885.161,3 | 20.067.609,8 | (3.817.5515)| (16,0)| 34.001.617,8 | 29.290.3750 | (4.711.2427)|  (139)
NORTE - - - - 46730 8.000,0 33270 712 46730 8.000,0 33270| 712
RO - - - - 4.673,0 8.0000 332710 712 46730 8.000,0 33270 712
CENTRO-OESTH 3820000 | 6355000 | 2535000 664| 11831600 19259700 7428100| 628| 1565.160,0 | 2561.4700| 996.3100| 637
MT 3820000 | 6355000 | 2535000| 664 | 887.4850| 14145000 527.0150| 594 | 1269.4850| 20500000 7805150| 615
GO . . - - | 2956750| 5114700 2157950| 730| 2956750| 5114700 2157950( 730
ILHO SUDESTE - - - - 175650 175650 - - 175650 | 175650
Sp - - - - 175650 175650 - - 175650 | 175650
SuL 23075| 77.9450| 546375| 2344| 648577| 348280| (30.0297) (463)| 881652 112.7730| 246078| 279
PR 23075| 77.9450| 546375 2344| 648577| 348280| (30.0297)| (463)| 88.1652| 1127730| 246078| 279
NORTE/NORDES - - - - 46730 8.0000 33270 712 46730 8.000,0 33270| 712
CENTRO-SUL 4053075 | 7134450 | 308.1375| 760| 12655827 | 19783630 7127803 | 563 | 1670.8902| 2691.8080 | 1.0209178| 611
BRASIL 4053075 | 7134450 | 308.1375| 760| 12702557 | 1.986.3630| 7161073 564 | 16755632 | 2699.8080 | 1.024.2448| 611
TOTAL NORTE/NORDESTE|[ 9467580 | 7903316 | (156.4264)[ (165) 14065068 | 1120.7004 | (285.8064)] (203)| 23532648 | 1.911.0320| (4422327) (189)
TOTAL CENTRO/SUL | 95750060 | 9.145.8786 | (429.127,4)  (45)| 23.748.910,2 | 20.933.2724 | (2.815.637,9)| (11,9 33.323.916,2 | 30.079.151,0 | (3.244.7652)]  (9,7)
TOTAL BRASIL 105217640 | 9.936.210,3 | (585.5537)]  (5.6)[ 25.155.417,0 | 22.053.972,8 | (3.101.444,2)| (12.3)| 35.677.181,0 | 31.990.183,0 | (3.686.998,0)[  (103)

Fonte: Conab. Estimativa em abril de 2020.
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PRECO MEDIO MENSAL DO ACUCAR - SP
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Maio de 2020.

PRECO MEDIO MENSAL DO ACUCAR - NY
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PRECO MEDIO MENSAL DO ETANOL — SP
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Fonte: Cepea, Elaboragéo: Conab — Maio de 2020.
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EXPORTAQOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex — Elaboragéo: Conab - Maio de 2020.
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AGUCAR BR: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Expectativa de cambio favoravel as exportagdes na Safra 2020/21; Ampliagdo sazonal da produgéo até julho;

Aumento de 55,0% das exportacdes no primeiro bimestre da Safra 2020/21; Clima favoravel ao avango da colheita na Regido Centro-Sul do Brasil;
Recuperacéo das cotacdes internacionais; Expectativa de aumento de 18,5% da producéo de aglcar na Safra 2020/21;
Recuperacéo dos precos do petréleo. Demanda interna ameagada pela pandemia do Covid-19.

ETANOL: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento de 73,6% das exportacdes no primeiro bimestre de 2020; Retracéo do consumo em razéo dos impactos da pandemia do Covid-19;
Estimativa de redugdo de 10,3% da producéo de etanol na Safra 2020/21; Precos do petréleo ainda séo inferiores aos da temporada passada.
Recuperacéo das cotacgdes do petrdleo;

Desvalorizagdo do Real frente ao Délar.

AGUCAR NY: TENDENCIA DOS PREGOS NO MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Reducéo da producédo e dos estoques mundiais na Safra 2019/20; Impacto da pandemia do Covid-19 sobre o consumo de agulcar;
Recuperacéo dos pregos do petréleo; Estimativa de aumento da producéo mundial na Safra 2020/21;
Distanciamento do pico da pandemia em muitos paises da Asia e Europa. Desvalorizacéo do Real e expectativa de ampliagdo das exportacées brasileiras.

DESTAQUE DO ANALISTA

Com um aumento de 55,0% das exporta¢des brasileiras de aglcar no primeiro bimestre da Safra 2020/21, quando
comparado com igual periodo da temporada passada, a expectativa € de que ao final da safra atual o pais supere
com folga a exportacdo total da Safra 2019/20. A expectativa de aumento da exportagcdo de aclcar na safra atual é
sustentada pela venda antecipada de parcela expressiva da producdo, reducéo dos estoques mundiais na Safra
2019/20, recuperacao dos precos do petroleo apds a forte queda entre marco e abril, recuperagéo das cotactes do
acucar na bolsa de Nova lorgue e desvalorizacdo do Real em relacdo ao Dolar.

Responda a nossa pesquisa de opinido: cliqgue aqui!
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