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1.  MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) divulgou os dados
referentes a safra 2020/21 e de acordo com
este relatdrio, a estimativa de area colhida
de trigo no mundo para a safra vindoura é
de 220,8 milhdes de ha, apresentando um
aumento de 1,98%, se comparada a safra
atual (2019/2020).

Por mais uma safra, houve aumento
tanto na area plantada como também na
producdo estimada, que deve apresentar
incremento na ordem de 0,6%, totalizando
769,3 milhBes de toneladas. No entanto,
em relacdo a pendltima divulgacdo do
USDA, houve retragdo no volume de
producédo previsto, na ordem de 0,5%.
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No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram acréscimo na ordem
de 6%, tendo passado de 297,1 milhdes de
toneladas, em 2019/2020, para 314,8
milhdes de toneladas, em 2020/2021,
gerando uma relagdo estoque X consumo
de 42,16% contra 39,92% da safra atual.

Os estoques finais também
apresentaram diminuicdo em relacdo ao
pendltimo levantamento do USDA. A
diferenca foi de 1,2 milhdes de toneladas
ou 0,4% a menos.

GRAFICO 1 - AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO (1000 T)
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Dentre os maiores produtores,
destacam-se Unido Europeia, China, india,
Russia, EUA, Canad4, Ucrania, Paquistéo,
Australia e Argentina. A Unido Europeia,
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maior produtor mundial deve apresentar
decréscimo na producéo na faixa de 9,7%
com producéo estimada de 141 milhdes de
toneladas. A quebra da safra ocorre devido
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a ocorréncia de problemas climaticos. A 22
colocada no ranking, China, deve
apresentar aumento na ordem de 1,8%
com producéo estimada de 136 milhdes de
toneladas, seguida da india, com aumento
de 3,5% e previsdo de produzir 107,2
milhdes de toneladas.

Rissia encontra-se na 42 posicdo com
producdo prevista de 76,5 milhdes de
toneladas e incremento de 3,9%. Os EUA
encontram-se na 52 posicdo dos maiores
produtores mundiais e nesta safra deve
apresentar redugdo na sua produgdo na

GRAFICO 2~ MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T)
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ordem de 5,1%, totalizando 49,6 milhdes
de toneladas.

O Brasil encontra-se na 16% posicdo do
ranking dos maiores produtores mundiais e
segundo o USDA deve produzir 5,7 milhdes
de toneladas de trigo na safra 2020/21.

O Gréfico 2 ilustra o ranking dos 10
maiores  produtores  mundiais, que,
correspondem a um volume de 6424
milhdes de toneladas, constituindo uma
participagdo de 83,5% da producdo
mundial.
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Em junho/2020, a cotacdo FOB
Golfo apresentou desvalorizacdo pelo 5°
més consecutivo, em resposta a ampla
oferta mundial, a menor demanda pelo trigo
norte-americano, a boa evolucdo dos

trabalnos de colheita nos EUA, a
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expectativa de maior safra na Austrélia, a
expectativa de aumento das exportacdes
russas e ao clima favoravel em regides
produtoras da Unido Europeia. A média
mensal foi de US$ 210,17/t, apresentando
desvalorizacao de 1,86%, anual de 11,05%
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a

e se comparado a média dos Ultimos 5
anos, apresentou desvalorizacdo de
12,39% em valores reais (Gréfico 3).

GRAFICO 3 - EVOLUCAO DAS COTACOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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argentina, 13,8% de trigo dos EUA, 4% de
trigo uruguaio e 2,5% de trigo proveniente
do Paraguai. Praticamente ndo houveram
exportagBes no mesmo periodo.

Para suprir a demanda interna, em
junho/2020 foram importadas 434,1 mil
toneladas, sendo 79,6% de origem

GRAFICO 4 - EVOLUGAO DAS IMPORTAGOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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2. MERCADO INTERNO

No mercado doméstico em
junho/2020, as atencdes encontravam-se
voltadas para a evolucdo dos trabalhos de

semeadura nos  principais  estados
produtores nacionais, bem como a alta
cambial devido a necessidade de

importacdo. Com o avanco do plantio, o
otimismo em relacdo a nova safra e a baixa
liquidez na comercializacdo, a cotacdo no
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Parana apresentou desvalorizacdo mensal
de 4,3%, sendo cotada a R$ 58,63/sc 60
kg. Ja no Rio Grande do Sul, a cotacao
média mensal foi de R$ 53,82/sc, e
valorizacdo de 1,8%. No final de junho, a
area a ser plantada em todo o pais atingiu
80,2%.

GRAFICO5- EVOLUGAO DOS PREGOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PRECO MINIMO
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ESTOQUE
INICIAL
(01 AGO)
1.956,1

PRODUCAG | MPORTACAO
¢ GRAOS

2012/13 4.379,5

2013/14 1.527,6 5.527,8 6.642,4
2014/15 2.268,9 59711 5.328,8
2015/16 1.174,6 5.534,9 5.517,6
2016/17 809,3 6.726,8 7.088,5
2017/18 2.530,1 4.262,1 6.387,0
2018/19 1.685,6 5.427,6 6.753,1

802,0 5.154,7 7.000,0
2020/21 100,6 6.315,9 7.300,0

Fonte: Conab — Julho/2020
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QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)
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ESTOQUE

EXPORTAGAO
FINAL (31

SUPRIMENTO GRAOS

CONSUMO INTERNO

JuL)

13.345,8 10.134,3 1.527,6
13.697,8 47,4 11.381,5 2.268,9
13.568,8 1.680,5 10.713,7 1.174,6
12.227,1 1.050,5 10.367,3 809,3
14.624,6 576,8 11.517,7 2.530,1
13.179,2 206,2 11.287,4 1.685,6
13.866,3 582,9 12.481,4 802,0
12.956,7 350,0 12.506,1 100,6
13.716,5 300,0 12.547,9 868,6
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De acordo com o dltimo
Levantamento de Safras da Conab,
divulgado no inicio de julho de 2020, com a
proximidade do final da safra 2019/2020, a
Conab revisou os numeros relativos ao
Quadro de Oferta e Demanda no que se
refere ao volume importado, que passa de
7,2 milhdes para 7 milhdes, bem como o
volume a ser exportado, de 400 mil
toneladas para 350 mil toneladas. Com
essas alteragcfes, 0 estoque de passagem

@

J& na safra 2020/21, foram
ajustados os volumes de producdo, que
passou da previsdo de 5690 mil toneladas
para 6315 mil toneladas previstos, devido
principalmente a expectativa de aumento
de producédo do Parana (+40,7%), 0 maior
estado produtor. Outro ajuste realizado na
safra vindoura foi o de uso para sementes,
de 326,7 mil toneladas para 347,9 mil
toneladas, devido a perspectiva de
aumento da estimativa de area a ser
plantada.

Conab

passa a ser de 100,6 mil toneladas, o mais
baixo da série dos ultimos anos.

QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO DE TRIGO — SAFRAS 2019 E 2020

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2019 | Safra 2020 VAR. % | Safra 2019 | Safra 2020 VAR.% | Safra 2019 | Safra 2020 VAR. %
(@) () (b/a) (c) [©) (dic) (e) V) (fle)

B N T S P S 7)Y

4.800 5.700 18,8 14,4 17,1 18,8

27,2 32,0 17,6 1.600 2.300 43,8 43,5 73,6 69,2

GO 32,4 231 (28.6) 4.900 4300 (12,2) 158,8 99,3 (37.,5)

2.633 3.692 40,2 52,4

88,0 83,3 (5.3) 2.367 2.584 9,2 208,3 215,2 3.3

774 85,5 10,5 3.024 3.026 2341 258,7 10,5
—m
1.023,7 1.130,2 10,4 2.080 2.650 27,4 2.129,3 2.995,0 40,7

SC 50,5 54,5 79 3.015 2.900 (3.8) 152,3 158,1 3,8

735,9 905,2 23,0 3.000 2.750 (8,3) 2.207,7 2.489,3 12,8
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2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO
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FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Entressafra no Brasil e Argentina
Escassez de trigo nacional

Alta cambial

Baixa liquidez na comercializacao

Epidemia do coronavirus

Fraco desempenho nas exportacdes norte-
americanas

Boa evolugéo do trabalho de semeadura no pais
Ampla oferta mundial

3. DESTAQUE DO ANALISTA

@ Conab

Com a boa evolugédo dos trabalhos de plantio no Brasil e a expectativa de aumento de 22,5% da nova safra,
a tendéncia € que os precos apresentem estabilidade com tendéncia baixista nos proximos meses.
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