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1.  MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) divulgou os dados
referentes a safra 2020/21 e de acordo com
este relatdrio, a estimativa de area colhida
de trigo no mundo para a safra atual é de
221,3 milhdes de ha, apresentando um
aumento de 2%, se comparada a safra
passada (2019/2020).

Por mais uma safra, houve aumento
tanto na area plantada como também na
producdo estimada, que deve apresentar
incremento na ordem de 0,23%, totalizando
766 milhdes de toneladas. No entanto, em
relacdo a pendltima divulgacdo do USDA,
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houve retragdo no volume de producéo
previsto, na ordem de 0,42%.

No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram acréscimo na ordem
de 6,6%, tendo passado de 297,1 milhdes
de toneladas, em 2019/2020, para 316,8
milhdes de toneladas, em 2020/2021,
gerando uma relagdo estoque X consumo
de 42,47% contra 40,01% da safra anterior.

GRAFICO 1 - AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA — Agosto/2020

Dentre os maiores produtores,
destacam-se China, Uni&io Europeia, india,
Russia, EUA, Canadd, Ucréania, Austrélia,
Paquistdo e Argentina. A novidade deste
més é que a China superou a Unido
Europeia e configura no 1° lugar do ranking
dos maiores produtores mundiais, com
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producdo estimada de 136 milhdes de
toneladas e aumento de 1,8%. A 22
colocada no ranking, Unido Europeia, deve
apresentar decréscimo em sua producao
na ordem de 12,3% com producédo
estimada de 135,5 milhdes de toneladas,
seguida da india, com aumento de 3,5% e
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previsdo de produzir 107,2 milhdes de
toneladas.

Rissia permanece na 42 posicao
com producdo prevista de 78 milhdes de
toneladas e incremento de 6%. Os EUA
encontram-se na 52 posicdo dos maiores
produtores mundiais e nesta safra deve
apresentar reducdo na sua producdo na
ordem de 4,3%, totalizando 50 milhdes de
toneladas.

Outra novidade relaciona-se com a
Australia, que passa a ocupar o 8° lugar na
lista de maiores produtores, com producdo

O Brasil, que até entédo encontrava-
se na 162 posicdo do ranking dos maiores
produtores mundiais, passa a ocupar a 152
posicéo devido a estimativa de aumento de
30,8% na sua producdo, totalizando 6,8
milhdes de toneladas de trigo na safra
2020/21 segundo o departamento norte-
americano.

O Quadro 1 ilustra o ranking dos 10
maiores  produtores  mundiais, que,
correspondem a um volume de 639,9
milhdes de toneladas, constituindo uma

recorde estimada de 26 milhGes de participagdo  de  83,5% da  producdo
toneladas e incremento de 71%, ap6s uma mundial.
safra bastante prejudicada por intempéries
climaticas

MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T)
Pais Produgdo 2018/19 | Produ¢do 2019/20 |Produgdo 2020/21
China 131,43 133,59 136
UE 136,863 154,5 135,5
india 99,87 103,6 107,2
Russia 71,685 73,6 78
EUA 51,307 52,258 50
Canada 32,201 32,35 34
Ucrania 25,1 29 27
Australia 17,3 15,2 26
Paquistao 25,1 25,6 25,7
Argentina 19,5 19 20,5

Fonte: USDA — Agosto/2020

Em julho/2020, a cotacdo FOB
Golfo reverteu a tendéncia que vinha sendo
observada nos ultimos meses e passou a

apresentar valorizagdo, em resposta a
piora das condicbes climaticas das
lavouras nos EUA, a ocorréncia de

problemas climaticos em alguns paises da
Europa, na Ucrania e na Argentina (clima
seco), pelas perspectivas de menor oferta
na Russia e mundial. Outro fator que
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contribuiu bastante foram as aquisicbes
efetuadas por tradicionais compradores
mundiais de trigo como Egito, Japdo e
Jordania. A média mensal foi de US$
226,49/t, apresentando valorizacdo de
7,5%, desvalorizacdo anual de 2,5% e se
comparado a média dos ultimos 5 anos,
apresentou desvalorizagdo de 7,16% em
valores reais (Gréfico 2).
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GRAFICO 3 - EVOLUGAO DAS COTAGOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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Fonte: CME Group - Agosto/2020

argentina, 13,3% de trigo dos EUA, 3% de
trigo uruguaio e 4,11% de trigo proveniente
do Paraguai. Praticamente ndo houveram
exportagBes no mesmo periodo.

Para suprir a demanda interna, em
julho/2020 foram importadas 509,1 mil
toneladas, sendo 80,5% de origem

GRAFICO 4 - EVOLUGAO DAS IMPORTAGOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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Fonte: Comexstat - Agosto/2020

2. MERCADO INTERNO

voltadas para a finalizacdo dos trabalhos
de semeadura nos principais estados
produtores nacionais, ao clima, bem como

No mercado doméstico em
julho/2020, as ateng¢des encontravam-se
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a alta cambial devido a necessidade de
importacdo e ao inicio da colheita no
Sudeste e Centro-Oeste. Até o final do més
em andlise, ocorreram algumas perdas
pontuais devido as alteracdes climaticas,
mas nada que justificasse mudancas
significativas nas safras dos dois maiores
estados produtores nacionais: Parana e Rio
Grande do Sul.

No Parani, 90% das lavouras
encontravam-se em boas condi¢des, sendo
que 46% encontravam-se em fase de
desenvolvimento vegetativo, 32% em fase
de floragdo, 21% em fase de enchimento
de gréos e 1% em maturagéo.
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Ja no Rio Grande do Sul, a maior
parte das lavouras encontravam-se em
fase de desenvolvimento vegetativo e
germinacao.

Com baixa liquidez, a finalizagédo
do plantio e inicio da colheita no pais, a
cotacdo no Parana apresentou
desvalorizacdo mensal de 0,7%, sendo
cotada a R$ 58,19/sc 60 kg. J& no Rio
Grande do Sul, a cotacdo média mensal foi
de R$ 55,95/sc, e valorizacao de 4%.

GRAFICO5- EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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Fonte: Conab — Julho/2020
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QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)
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ESTOQUE . . ESTOQUE
- |mPorTACAO EXPORTAGAO
SAFRA | niciAL | PRODUGAO SUPRIMENTO CONSUMO INTERNO | FINAL (31

o GRAOS GRAOS S0
2.009,7 43795 7.010,2 13.399,4 16839 10.092,0 16235
16235 5527,8 6.6424 13.793,7 474 113322 21411
21411 5.971,1 5.328,8 13.714,1 1.680,5 10.652,2 1.381,4
13814 5534,9 55176 12.433,9 10505 103127 10707
1.070,7 6.726,8 7.088,5 14.886,0 576,8 11.4705 2.838,7
2.838,7 4.262,1 6.387,0 13.487,8 206,2 11.244,7 2.036,9
2.036,9 5.427,6 6.753,1 142176 582,9 124358 11989
11989 5.154,7 6.676,7 13.0303 3423 12.460,6 2074
2274 68321 6.700,0 13.759,5 500,0 12.497,4 762,1

Fonte: Conab — Agosto/2020

Para a safra que se inicia em
agosto/2020, foram revisados os ndmeros
relativos ao Quadro de Oferta e Demanda
no que se refere ao volume importado, que
passa de 7,3 milhdes para 6,7 milhdes,
bem como o volume a ser exportado, de
300 mil toneladas para 500 mil toneladas.
Essas alteragbes se justificam devido ao
aumento de 32,5% da nova safra, que
passou da previsédo anterior de 6315 mil
toneladas para 6832,1 mil toneladas.

De acordo com o dltimo
Levantamento de Safras da Conab,
divulgado no inicio de agosto de 2020, com
a finalizagdo da safra 2019/2020, foram
consolidados os ndmeros relativos a
importacdo, que fechou em 6676,70 mil
toneladas e de exportacBes, que atingiram
0 montante de 342,3 mil toneladas. A
Conab revisou os numeros no quadro de
oferta e demanda referentes ao uso para
sementes desde a safra 2011/2012,
adotando uma nova metodologia e com
isso, houve um acréscimo nos montantes
de estogques de passagem das Ultimas 10
safras.

QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2019 E 2020
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AREA (Em mil PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

fra 2019 | Safra 20 VAR. % | Safra 2019 | Safra 2020 VAR. % | Safra 2019 | Safra 2020 VAR. %
(b/a) (c) [©) (dic) (e) [U) (fle)

-

4.800 5.700 18,8 14,4 17,1 18,8

27,2 32,0 17,6 1.600 2.700 68,8 435 86,4 98,6

GO 32,4 231 (28.6) 4.900 3.900 (20,4) 158,8 90,1 (43,3)

2.633 4.235 60,8 11,0 74,6

88,0 77,7 1,7) 2.367 2.607 10,1 2083 202,6 27)

77,4 85,5 10,5 3.024 3.026 2341 258,7 10,5
——
1.023,7 1.130,2 10,4 2.080 2.950 41,8 2.129,3 3.334,1 56,6

SC 50,5 54,5 79 3.015 2.980 1.2) 152,3 162,4 6,6

735,9 920,6 25,1 3.000 2.900 (3.3) 2.207,7 2.669,7 20,9

Fonte: Conab - Agosto/2020

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Escassez de trigo nacional Baixa liquidez na comercializacdo
Alta cambial Epidemia do coronavirus
FTEISEES GIEEes O e S [p=ES Finalizacéo dos trabalhos de semeadura no pais
produtores

Demanda internacional ativa Clima favoravel

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Com a finalizagcdo dos trabalhos de plantio no Brasil, inicio da colheita e clima propicio, somado a
expectativa de aumento de 32,5% da nova safra, a tendéncia é que os pregos apresentem estabilidade com
tendéncia baixista nos proximos meses.
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