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1.  MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) divulgou os dados
referentes a safra 2020/21 e de acordo com
este relatdrio, a estimativa de area colhida
de trigo no mundo para a safra atual é de
222 milhdes de ha, apresentando um
aumento de 1,41%, se comparada a safra
passada (2019/2020).

Por mais uma safra, houve aumento
tanto na area plantada como também na
producdo estimada, que deve apresentar
incremento na ordem de 1,08%, totalizando
773,1 milhdes de toneladas. Em relacéo a
pendltima divulgagdo do USDA, houve
incremento na ordem de 0,33%.

Dentre os paises que apresentaram
maior aumento, destaca-se a RuUssia, que
passou de 78 milhdes de toneladas na
pendltima divulgacdo do Departamento de
Agricultura dos EUA para a estimativa de
83 milhbes de toneladas de trigo para a
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safra atual, apresentando um incremento
de 6,41%.

No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram acréscimo na ordem
de 8,17%, tendo passado de 297,1 milhdes
de toneladas, em 2019/2020, para 321,4
milhdes de toneladas, em 2020/2021,
gerando uma relagdo estoque X consumo
de 43,01% contra 40,01% da safra anterior.

Em relagéo ao penultimo
levantamento do USDA, divulgado no més
de agosto, houve incremento de 0,65%,
passando de 319,4 milhdes de toneladas
para 321,4 milhdes de toneladas o volume
de estoque de passagem.

GRAFICO 1- AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE MUNDIAL DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA - Outubro/2020
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Dentre os maiores produtores,
destacam-se Uni&o Europeia, China, india,
Rissia, EUA, Canada, Australia,
Paquistdo, Ucrania e Argentina. A novidade
deste ultimo levantamento é a recuperacao
da producgdo russa, que volta a alcancar
mais de 80 milhBes de toneladas, como
nas safras anteriores a 2018. Outra
diferenga observada € a queda da Ucrania,
gue passa a ocupar a 92 posicdo na lista
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O Brasil, permanece na 152
posicdo, com previsdo estimada de 6,6
milhdes de toneladas de trigo na safra
2020/21 segundo o departamento norte-
americano.

O Quadro 1 ilustra o ranking dos 10
maiores  produtores  mundiais, que,
correspondem a um volume de 646,6
milhdes de toneladas, constituindo uma

! . articipacdo de 83,6% da producdo
dos maiores produtores mundiais. A Enundiglg P ¢
estimativa de menor safra do pais da '
regido do Mar Negro se deve a recente
ocorréncia de problemas climaticos (seca).

GRAFICO 2 — MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA - Outubro/2020

Por mais um més, a cotacdo FOB
Golfo apresentou valorizagdo mensal, em
resposta a demanda ativa global por trigo,
a colheita mais lenta nos EUA, ao
enfraquecimento do délar em relagdo a
outras moedas, a previsdo de menor safra

Flavia Machado Starling Soares — Analista de Mercado

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRrAsiLIA-DF

WWW.CONAB.GOV.BR

francesa, argentina e ucraniana devido a
ocorréncia de problemas climéticos (seca),
a resposta do bom desempenho das
exportacbes  norte-americanas e A
estimativa de menor safra dos EUA,
segundo o USDA. A média mensal FOB
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Golfo foi de US$ 247,71/t, apresentando Ultimos 5 anos, apresentou valorizacdo de
valorizacdo mensal de 8,9%, valorizagao 6,7% em valores reais (Gréfico 3).
anual de 21% e se comparado a média dos

GRAFICO 3- EVOLUGAO DAS COTAGOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO FOB GOLFO (US$/T)
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Fonte: CME Group - Outubro/2020

exportagfes no mesmo periodo. Observa-
se um aumento nas importacGes de outros
paises fora do Mercosul, muito devido a
Resolugdo Normativa no 10, de 12 de
novembro de 2019, que expandiu a lista
brasileira de excecdes a Tarifa Externa
Comum (TEC) para alguns produtos.

Para suprir a demanda interna, em
setembro/2020 foram importadas 470 mil
toneladas, sendo 52,8% de origem
argentina, 22,12% de trigo dos EUA, 10%
de trigo russo, 7,8% de trigo do Paraguai,
6,8% de trigo do Canadd e 0,5% do
Uruguai. Praticamente n&o houveram
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GRAFICO 4 - EVOLUGAO DAS IMPORTAGOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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Fonte: Comexstat - Outubro/2020

2. MERCADO INTERNO

O mercado doméstico ingressou
em setembro/2020 com cenario de pregos
firmes, agentes atentos as possiveis
perdas de produtividade e producéo devido
a ocorréncia de geadas no més anterior,
bem como a evolugcdo dos trabalhos de
colheita no Sudeste e Centro-Oeste e do
inicio da ceifa no Sul do pais.

Até o final do més, no Parana, a
colheita atingiu 63% da area do estado. Do
total ndo colhido, 68% encontram-se em
boas condigbes, 27% em médias condigbes
e 6% em condig¢des ruins.

Jé no Rio Grande do Sul, a colheita
foi iniciada nas regides que sofreram com
as geadas no final de agosto e as perdas
ainda estavam sendo contabilizadas. No
gue se refere ao estagio das lavouras, 2%
encontravam-se em estagio de

desenvolvimento vegetativo, 20% em
floracdo, 55% em fase de enchimento de
gréos, 22% em maturacado e 1% colhido.

As possiveis perdas tanto de
producdo quanto de produtividade seréo
contabilizadas com o progresso da colheita.

Portanto, diante do cenario de
incertezas quanto a safra nos dois maiores
estados produtores e também na
Argentina, que apresentou grave problema
climatico (déficit hidrico e depois geadas), a
cotacdo no Parana, apresentou valorizagao
de 8%, sendo a média mensal do trigo pédo
cotada a R$ 63,58/sc de 60 kg. Ja no Rio
Grande do Sul, a média mensal foi de R$
58,55/sc, e valorizagdo de 2,68%.
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GRAFICO 5 - EVOLUGAO DOS PREGOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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Fonte: Conab — Outubro/2020

ESTOQUE

IMPORTACAO
INICIAL ORTAG

PRODUCAO GRAOS

SAFRA

(01 AGO)

2.009,7 43795 7.010,2
16235 5527,8 6.6424
21411 5.971,1 5.328,8
13814 5534,9 55176
1.070,7 6.726,8 7.088,5
2.838,7 4.262,1 6.387,0
2.036,9 5.427,6 6.753,1
1.108,9 5.154,7 6.676,7
2274 68337 6.700,0

Fonte: Conab — outubro/2020

O dltimo Levantamento de Safras
da Conab foi divulgado no inicio de outubro
de 2020 e como as perdas ainda ndo foram
contabilizadas, foram feitos pequenos
ajustes no Quadro de Oferta e Demanda.
Foi alterado o montante a ser exportado da
safra atual, que passou de 500 mil para
700 mil toneladas e ajustado o volume de
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QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAOS NO BRASIL (1000 T)
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EXPORTACAO S0

SUPRIMENTO GRAOS CONSUMO INTERNO | FINAL (31
JuL)
13.399,4 1.683,9 10.092,0 1.623,5
13.793,7 474 11.332,2 21411
13.714,1 1.680,5 10.652,2 1.381,4
12.433,9 1.050,5 10.312,7 1.070,7
14.886,0 576,8 11.470,5 2.838,7
13.487,8 206,2 11.244,7 2.036,9
14.217,6 582,9 12.435,8 1.198,9
13.030,3 3423 12.460,6 227,4
13.761,1 700,0 12.498,1 563,0

consumo utilizado para sementes, devido a
revisdo no ndmero de area plantada, que
passou de 2329,2 mil ha do levantamento
de safras de setembro para 2334,4 mil ha
para o atual. As alteracdes serdo ajustadas
nos proximos levantamentos.
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QUADRO 2 - COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO DE TRIGO — SAFRAS 2019 E 2020

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

fra 20 Safra 2020 VAR. % afra 2019 | Safra 2020 VAR. % fra 2019 | Safra 2020 VAR. %
(@) (b/a) () ()] (d/c) (UB)

-

4.800 5.700 18,8 14,4 17,1 18,8
BT ) N S N ) ) NN T ST
27,2 32,0 17,6 1.600 2.580 61,3 435 82,6 89,9

GO 32,4 231 (28.6) 4.900 4.000 (18,4) 158,8 924 (41,8)

2.633 4.235 60,8 11,0 74,6
-n
88,0 86,1 2,2) 2.367 2.637 11,4 208,3 227,0 9,0

77,4 85,5 10,5 3.024 3.200 2341 273,6 16,9
—
1.023,7 113,8 8,8 2.080 2.920 40,4 2.129,.3 3.252,3 52,7

SC 50,5 58,1 15,0 3.015 3.100 2,8 152,3 180,1 18,3

735,9 930,2 26,4 3.000 2.900 (3.3) 2.207,7 2.697,6 22,2

e e

Fonte: Conab — Outubro/2020

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Baixos estoques nacionais Inicio da colheita
Alta cambial Aume_nt.o dos estoques de passagem e de produgéo
mundiais

Problemas climaticos no Parana e principalmente no
Rio Grande do Sul

Problemas climaticos na Argentina

Menor excedente exportavel na Argentina

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do inicio da colheita nos maiores estados produtores, as cotag@es seguem valorizadas devido aos
baixos niveis de estoques, da expectativa de menor safra argentina e da alta cambial.
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