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QUADRO 1 — ACUCAR SP: PRECOS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (13/10 A 16/10/2020)
Semana
Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior

©)

SEINETED Variagao Variacao Mensal Variacao
IAUEIN()) Semanal (d/c) (d/b) Anual (d/a)

Acucar Cristal —
Cor ICUMSA R$*/50 kg 65,09 86,37 90,13 91,11 1,1% 5,5% 40,0%
130 a 180

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 2 — ACUCAR PORTO DE SANTOS: PRECOS MEDIOS SEMANAIS NO PORTO DE SANTOS (13/10 A 16/10/2020)

Semana Semana Variagao
Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior SEIERE

Atual (d) )

Variagdo Mensal Variagao
(d/b) Anual (d/a)

©)

Acucar Cristal
Santos — SP Cor
ICUMSA
Méximo 150
Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

R$*/50 Kg 65,52 85,01 89,56 91,38 2,0% 7,5% 39,5%

QUADRO 3 — ACUCAR BOLSA NY: PRECOS MEDIOS NO MERCADO INTERNACIONAL (12/10 A 16/10/2020)

Variacao _— _—
Centro de 12 meses a Semana Semana Variagéao Variagéao

Ice Future

12,40 12,32 14,01 14,13 0,9% 14.7% 14.0%
Cents/Ibs)* Nova York

Fonte: Ice Report Center Nova lorque. (*) Valores sem incidéncia de impostos.

QUADRO 4 — ETANOL: PRECOS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (13/10 A 16/10/2020)
Sl Semana Variagao Variagao Variagao
Unidade | 12 meses (a) 1 més (b) anterior Atual (d) Semanal (/e) Mensal Anuall{cia)
(c) (d/b)
Etanol Anidro o
0, 0,
P—. R$*/litro 1,98 2,09 11,0% 16,9%
Etanol Hidratado .
- R$*/litro 1,80 1,76 1,89 2,01 6,6% 14,4% 11,7%
Carburante

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos.
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QUADRO 6 — CANA-DE-ACUCAR: COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO

> AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGCAO (Em mil t)
REGIAO/UF
Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. % | Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. % | Safra 2019/20 | Safra 2020/21 | VAR. %

14,5 13,7 (5.5) 82.410 79.036 4,1) 1.195,0 1.082,8 (9.4)
TO 27,7 27,9 07 80.766 80.805 2.237,2 2.253,7 0,7
_——_——_——_
RN 55,2 57,9 4,9 50.360 51.484 22 2.781,4 2.983,0 7.2
PB 122,8 1231 0,2 54.837 55.022 03 6.736,2 6.772,6 05
PE 237,3 231,1 (2.6) 52.768 54.090 25 12.519,6 12.499,6 0,2)
AL 292,0 300,8 3,0 59.718 61.149 24 17.439,5 18.393,1 55
47,0 51,0 87.377 87.684 4.105,0 4.469,2
___-______
2156 2154 0,1) 81.889 78.891 3.7 17.657,7 16.993,9 (3.8)
MS 661,0 630,6 (4.6) 71.889 73.431 21 47.515,0 46.302,2 (2,6)
9433 965,9 2,4 79.798 80.070 03 75.273,7 77.343,1 27
___ . 79807 79713 | 4150439 4124360
820,6 862,4 E 83.724 83.610 ﬁ 68.699,8 72.105,0 _50
4.302,2 4.230,0 .7) 79.636 79.328 (0,4) 342.614,3 335.554,5 2.1)
___-______
531,0 520,4 (2,0) 64.697 65.667 15 34.352,6 34.170,5 (0.,5)

Fonte: Conab. Estimativa em agosto de 2020.

QUADRO 7 — AQUCAR ESTIMATIVA DA PRODUGCAO

AGUCAR (Em mil t)
REGIAO/UF Safra Safra
o | zoe0m -

RN 137,4 1918 54,4 39,6
PB 1411 147,1 6,0 4,3
PE 860,4 1.057,5 197,1 22,9
AL 1.394,1 1.817,2 423,1 30,4

MS 730,7 1.257,7 526,9 72,1

1.781,8 2.736,9 955,0 53,6

3.192,7 4.719,4 1.526,7 47,8
18.437,2 23.772,1 5.334,9 28,9

21974 2.593,3 395,9 18,0

Fonte: Conab. Estimativa em agosto de 2020.
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ETANOL: CONTRASTANDO COM A TEMPORADA ANTERIOR, EM QUE FOI REGISTRADO RECORDE NA PRODUC}AQ DO
BIOCOMBUSTIVEL, ESTIMA-SE PARA A SAFRA 2020/21 UM RECUO DE 14,3% NA PRODUCAO DE ETANOL, CENARIO

INFLUENCIADO PELO ENFRAQUECIMENTO DOS PRECOS DO PETROLEO, REDUCAO DO CONSUMO NO CONTEXTO DA
PANDEMIA DO COVID-19 E VALORIZACAO DO ACUCAR.

ETANOL: ESTIMATIVA DA PRODUCAO TOTAL POR MATERIA-PRIMA (CANA-DE-ACUCAR E MILHO)

ETANOL ANIDRO (Em mil I) ETANOL HIDRATADO ( Em mil I) ETANOL TOTAL (Em mil ) |
MATERIA; REGIAO/UE \Variagao| \Variagao| Variagao
PRIMA Safra 2019/20 | Safra 2020/21 Safra 2019/20 | Safra 2020/21 Safra 2019/20 | Safra 2020/21
% % %
NORTE 124.170,0 132.868,8 7,0 109.317,0 103.534,5 (5,3) 233.487,0 236.403,3 1,2
PA 42.634,0 34.994,0 | (17,9) 15.667,0 7.870,0 | (49,8) 58.301,0 42.864,0 | (26,5)
TO 81.536,0 97.874,8 | 20,0 84.834,0 825135 (2,7) 166.370,0 180.388,3 8,4
NORDESTE 822.588,0 7406182 | (10,0)| 1.2925168 | 1.026.655,6 | (20,6)] 2.115.104,8 | 1.767.2738 | (164)
PB 204.306,0 220.245,7 78 238.440,0 222.248,6 (6,8) 442.746,0 442.494,3 (0,2)
PE 113.312,0 39.6335 | (65,0) 337.418,0 266.496,8 | (21,0) 450.730,0 306.130,3 | (32,1)
AL 217.677,0 182.508,1 | (16,2) 304.851,8 130.360,9 | (57,2) 522.528,8 312.869,0 | (40,1)
BA 83.381,0 96.3253 | 155 165.640,0 160.701,1 (3,0) 249.021,0 257.026,3 3,2
CENTRO-OESTE 1.815548,0 | 18123134 (02)| 7.954.982,0 | 6.797.290,2 | (14,6) 9.770530,0 | 8.609.603,6 | (11,9)
CANA-DE MT 368.075,0 3435255 (6,7) 812.115,0 811.214,2 (0,1)| 1.180.190,0 | 1.154.739,7 22)
AGUCAR MS 672.410,0 521.867,1 | (22,4)| 2.668.9030| 2.188.7451 | (18,0)| 3.341.313,0| 2.710.6121 | (189)
GO 775.063,0 946.920,9 | 22,2 | 4.473.9640| 3.797.331,0| (151)] 5.249.027,0| 4.744.2518 (9,6)
SUDESTE 6.789.664,0 | 5.099.068,3 | (24,9)| 13.467.007,0 | 10.836.598,6 | (19,5)| 20.256.671,0 | 15935.666,9 | (21,3)
MG 1.022.456,0 887.352,0 | (13,2)| 2.568.537,0 | 2.050.174,8 | (20,2)| 3.590.993,0 | 29375268 | (182)
SP 5.661.866,0 | 4.129.417,0| (27,1)| 10.827.520,0 | 8.635.826,8 | (20,2)| 16.489.386,0 | 12.765.243,7 | (22,6)
SUL 564.486,5 578.254,3 24| 1.061.3385 7359492 | (30,7)| 1.625.8250| 1.314.2035 | (19,2)
PR 564.486,5 578.254,3 24| 1.059.700,5 7343204 | (30,7)] 1.624.187,0 | 13125747 | (19,2)
NORTE/NORDESTE|  946.758,0 873.487,0 (7,7)| 1.401.833,8 | 1.130.190,1| (194)| 23485918 | 2.003.677,1| (14,7)
CENTRO-SUL 9.169.698,5 | 7.489.636,0 | (18,3)| 22.483.327,5| 18.369.838,0 | (18,3)| 31.653.026,0 | 25.859.474,0 | (18,3)
BRASIL 10.116.456,5 | 8.363.123,0 | (17,3)| 23.885.161,3 | 19.500.028,1 | (184) 34.001.617,8 | 27.863.151,1 | (18,1)
NORTE - - - 4.673,0 7.2000 [ 541 4.673,0 7.200,0 54,1
RO - - - 4.673,0 7.200,0 | 541 4.673,0 7.200,0 54,1
CENTRO-OESTE 382.000,0 7146103 | 871 | 1.183.1600| 1.846.859,7| 56,1 | 1.565.160,0| 2.561.470,0 63,7
MT 382.000,0 7146103 | 87,1 887.4850 | 1.335.389,7| 505| 1.269.4850 | 2.050.000,0 61,5
GO - - - 295.675,0 5114700 | 730 295.675,0 511.470,0 73,0
MILHO SUDESTE - - - 17.565,0 17.565,0 - 17.565,0 17.565,0 -
SP - - - 17.565,0 17.565,0 - 17.565,0 17.565,0 -
SUL 23.307,5 77.945,0 | 2344 64.857,7 34.828,0 | (46,3) 88.165,2 112.773,0 279
PR 23.307,5 77.945,0 | 2344 64.857,7 34.828,0 | (46,3) 88.165,2 112.773,0 279
NORTE/NORDESTE| - - - 46730 7.2000 [ 541 46730 7.200,0 54,1
CENTRO-SUL 405.307,5 7925553 | 955 | 1.265582,7| 1.899.252,7| 50,1 | 1.670.890,2| 2.691.808,0 61,1
BRASIL 405.307,5 7925553 | 955 1.270.2557 | 1.906.452,7 | 50,1 | 1.675.563,2| 2.699.008,0 61,1
TOTAL NORTE/NORDESTE 946.758,0 873.487,0 (7,7)| 14065068 | 1.137.390,1| (19,1)] 23532648 | 2.010877,1| (14,5
TOTAL CENTRO/SUL 9.575.006,0 | 8.282.191,3 | (13,5)| 23.748.910,2 | 20.269.090,8 | (14,7)| 33.323.916,2 | 28551.282,0 | (14,3)
TOTAL BRASIL 10.521.764,0 | 9.155.678,3 | (13,0)| 25.155.417,0 | 21.406.480,9 | (14,9)| 35.677.181,0 | 30.562.159,1 | (14,3)

Fonte: Conab. Estimativa em agosto de 2020.
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Fonte: Cepea, Elaboragdo: Conab - Setembro de 2020.
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PRECO REAL MEDIO MENSAL DO ETANOL — SP
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Fonte: Cepea, Elaboragdo: Conab - Setembro de 2020.

PRECO MEDIO MENSAL DO ACUCAR - NY
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Fonte: Bolsa: Ice Report Center Nova lorque - Setembro de 2020.
EXPORTACOES BRASILEIRAS DE ETANOL
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Fonte: Secex — Elaboragéo: Conab - Setembro de 2020.
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ACUCAR BR: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO
FATORES DE ALTA

FATORES DE BAIXA

Expectativa de cambio favoravel as exportacdes na Safra 2020/21; Clima favoravel ao avancgo da colheita na Regido Centro-Sul do Brasil;
Exportagdes aumentaram 68,2% no primeiro semestre da Safra 2020/21; Crescimento da producéo na Regido Nordeste do Brasil;

Aumento da venda antecipada de agUcar no mercado futuro; Expectativa de aumento de 32,0% da producéo de aglcar na Safra 2020/21;
Redugéo sazonal da producéo na regido Centro-Sul do Brasil. Demanda interna ameacgada pela pandemia do Covid-19.

ETANOL: TENDENCIA DOS PRECOS NO MERCADO BRASILEIRO
FATORES
Estimativa de redugdo de 14,3% da producéo de etanol na Safra 2020/21; Impacto da pandemia do Covid-19 sobre a economia e 0 consumo;
Aumento de 39,6% das exporta¢des no primeiro semestre da Safra 2020/21;
Redugéo de 65,2% das importagcdes no primeiro semestre da Safra 2020/21;

Recuperagdo na demanda do etanol e valorizagdo do acucar.

ACUCAR NY: TENDENCIA DOS PREGOS NO MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Redugéo da producéo e dos estoques mundiais na Safra 2019/20; Ameagca de novas ondas da pandemia do Covid-19 sobre o mercado;
Expectativa de recuperacéo da economia no terceiro trimestre do ano. Estimativa de aumento da producédo mundial na Safra 2020/21;

Desvalorizagéo do Real e expectativa de ampliagdo das exportagOes brasileiras.

DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar da forte queda do consumo de etanol no segundo trimestre de 2020, influenciada pela chegada da pandemia
do Covid-19 ao Brasil e pela queda dos pregos do petréleo, a combinagao entre a reducéo da producéo nacional, a
ampliacao das exportacdes, o recuo das importacdes e a recuperacao gradativa da demanda sustentam a valorizagao
do biocombustivel, que ja apresenta precos acima do observado em igual periodo de 2019.
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