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OUTUBRO/NOVEMBRO DE 2020

QUADRO 1 -~ PARAMETROS DE ANALISE DE MERCADO DE ALGODAO — MEDIAS SEMANAIS (02 a 06/11/2020)

Unid. 12 1 més Semapa Semana Atual Variagéo Variagdo  Variagao
meses anterior anual mensal Semanal

Mato Grosso R$/@ 78,71 105,03 128,06 127,00 61,35% 20,92% -0,83%
Sdo Paulo (SP)> R$/@ 84,96 109,27 134,12 132,71 56,20% 21,45% -1,05%
N.Y. 1° entrega Cents 64,48 67,12 70,61 69,62 7,97% 3,72% -1,41%
Liverpool ind.A / Ibs 75,22 72,03 77,37 76,47 1,66% 6,17% -1,16%
Doélar EUA R$/US$ - - - 5,5511 - - -

Unid. Paridade Importacao Paridade Exportacéo
N.Y. 1° entrega R$/@ 158,17 147,88 132,13 122,66
Liverpool ind.A R$/@ 172,19 161,42 136,03 127,44

cd): Operagdo com Drawback = imposto de importagdo 0%. / (1) MT, sem restituicdo de ICMS Prego Minimo: Pluma: R$72,00/@

QUADRO 2 - RENTABILIDADE DO PRODUTOR (CAMPO VERDE — MT)

2019/20 2020/21
Campo Verde - MT Campo Verde - MT

Preco (R$/@) 78,21 127,00
Produtividade do pacote (@/ha) 116,9 114,5

ANALISE FINANCEIRA:

A - Receita bruta (I*Il) 9.139,62 14.536,42
B1 - Despesas de Custeio (DC) 5.381,22 5.381,22
B2 - Custos Variaveis (CV) 7.097,92 7.097,92
B3 - Custo Operacional (CO) 7.843,62 7.843,62
a) - Margem Bruta s/ DC (A - B1) 3.758,40 9.155,20
b) - Margem Bruta s/ CV (A - B2) 2.041,70 7.438,50
c) - Margem Liquida s/ CO (A - B3) 1.296,00 6.692,80
Receita sobre o Custeio (A /B1) 1,698 2,701
Receita sobre o Custo Variavel (A / B2) 1,288 2,048
FBeg;:elta sobre o Custo Operacional (A / 1,165 1,853
Margem Bruta (DC) / Receita (a/ A) 41,12% 62,98%
Margem Bruta (CV) / Receita (b / A) 22,34% 51,17%
Margem Liquida (CO) / Receita (c/ A) 14,18% 46,04%

Fonte: Conab - Custos de Producéo: Marco de 2019 e 2020 (Campo Verde - MT) /
Precos de novembro de 2019 e 2020
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QUADRO 3 — SUPRIMENTO DE PLUMA DE ALGODAO EM MIL TONELADAS

Estoque . Estoque
Produto Safra q Producéo [Import. | Suprimento [Consumo | Export. .q
Inicial Final

2013/14 4455 17340 315 22109 8100 7486 6523
2014/15 6523 15628 21 22172 6700 8343 7129
2015/16 7129 12892 270 20291 6400 8040 5851
Algodsio 2016/17 5851 15295 336 21482 6850 8341 6291
em Pluma [EEEIR/AE 6291 20058 300 26649 6700 9740 1.020,9
2018/19 10209 27788 17  3.80L4 7000 16137 1.487,7
2019/20 1.487,7 30016 10 " 44903 5700 19200 2.000,3

out/20  2.000,3 2.816,6 1,0 4.817,9 690,0 2.010,0 2.117,9

2020121 nov/20  2.000,3 27379 10 4.739,2 690,0 2.010,0 2.039,2

Fonte: Conab — Junho/2020 Nota: (*) Estimados

QUADRO 4 — COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO DE PLUMA DE ALGODAO (Conab — jun/20)
AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGCAO (Em mil t)

REGIAO/UE Safra | Safra 19/20] VAR. % Safra | Safra 19/20] VAR. % Safra | Safra 19/20| VAR. %
18/19 18/19 18/19
2

NORTE 16,5 16,5 - 1.552 1.464 (5,7) 25,6 24,2 (5,5)
RR - - (100,0) -

RO 9,8 9,8 - 1.482 1.425 (3.8) 14,5 14,0 (3.4)
TO 6,7 6,7 - 1.654 1.520 (8,1) 11,1 10,2 (8,1)
NORDESTE 365,3 293,7 (19,6) 1.850 1.766 (4,6) 675,9 518,6 (23,3)
MA 27,8 27,8 - 1.651 1.623 (1,7) 45,9 45,1 1,7)
Pl 18,3 9,4 (48,7) 1.662 1.633 (1,8) 30,4 15,4 (49,3)
CE 2,8 2,8 - 319 367 15,3 0,9 1,0 11,1

RN 03 0,3 - 1.420 1.452 2,2 0,4 0,4
PB 1,9 1,9 - 566 361 (36,2) 1,1 0,7 (36,4)
AL 0,5 0,5 - 917 1313 43,2 0,5 0,7 40,0
BA 313,7 251,0 (20,0) 1.902 1.814 (4,6) 596,7 455,3 (23,7)
CENTRO-OESTE  1.233,5 1.212,7 (1,7) 1.797 1.748 (2,8) 2.217,1 2.119,4 (4,4)
MT 1.166,0 1.149,7 (1,4) 1.800 1.750 (2,8) 2.098,7 2.011,8 (8,1)
MS 32,0 27,5 (14,1) 1.822 1.817 (0,3) 58,3 50,0 (14,2)
GO 35,5 35,5 - 1.692 1.622 (4,2) 60,1 57,6 (4,2)
SUDESTE 29,1 45,6 (7,1) 1.664 1.633 (1,9 81,7 74,5 (8,8)
MG 38,1 35,1 (7,9) 1.692 1.637 3,2) 64,5 57,5 (10,9)
SP 11,0 10,5 (4,9) 1.566 1.618 33 17,2 17,0 (1,2)
SuL 1,2 1,1 (8,3) 1.053 1.099 4,4 1,3 1,2 7,7)
PR 1,2 1,1 (8,3) 1.053 1.099 4,4 1,3 1,2 7,7)
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GRAFICO 1 — Exportacdo de Pluma de algoddo em mil ton. GRAFICO 2 — Exportagéo de Pluma de algod&o em mil ton.
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TENDENCIAS PARA O MERCADO NACIONAL
FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Grande porcentagem da safra 2019/20 E 2010/21 de algodéo ja Preco ao produtor no MT superou a paridade de
comercializadas. exportacédo
Cambio valorizado Possibilidade de queda do délar com a elei¢ao de Biden
Retomada das atividades e compras para reposicéo de estoques por parte Altos estoques domeésticos
da industria nacional
Vacina Segunda onda de coronavirus
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QUADRO 5 — SUPRIMENTO MUNDIAL DE ALGODAO EM
PLUMA (em mil ton) GRAFICO 5 — DISPONIBILIDADE DE PLUMA NO MERCADO

= MUNDIAL (em mil toneladas).
DISCRIMIACAO |2016/17 |2017/18 [2018/19 |2019/20* [2020/21* 30,000
(nov)

26,989

26,167

Estoque Inicial 19.628 17.484 17.659  17.471 21.683 21.601 700 ooia

5.281 25315
Produgéo 23226 26.989 25818 26597 25281  25.315 e err |
24.000 24832 24.866
Importac&o 8246  9.047 9238 8750  9.326  9.195 22026
22.085 22.020
Oferta Total 51100 53.520 52.715 52.818 56290 56111 @ 2Le
Consumo 25314 26,754 26167 22219 24832  24.866 w0
Exportac&o 8286 9082 9067  8.922 9.335 9.196 1 e AT
PERDAS 16 25 10 6 38 29 100 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20¢  2020/21% [nov) 2020/21° {out)
[CJEstaque Final =#=Producio =#=Consumo
Estoque Final 17.484 17.659 17.471 21.683  22.085  22.020 -
Fonte: USDA (nov/2020)
GRAFICO 6 — COTACOES ALGODAO — BOLSA DE NOVA IORQUE (1° ENTREGA)
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Fonte: Ice Futures (até 09/11/2020)
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TENDENCIAS PARA O MERCADO INTERNACIONAL

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Possivel acordo comercial entre EUA e China com a eleigéo de Superavit produtivo global estimado para a safra 2019/20 e
Biden safra 2020/21

Bom volume exportado pelos EUA no acumulado da safra 2019/20 e~ Segunda onda do coronavirus

2020/21

Queda da produgéo nos EUA Altos estoques globais

Valorizag&o do Petréleo

DESTAQUE DO ANALISTA

De acordo com o Ministério da Economia, o Brasil exportou 241,2 mil toneladas em outubro, volume 51,8% superior as
158,9 mil toneladas exportadas no més passado. Com o beneficiamento do algodao recém colhido chegando a fase final, a
tendéncia é que as exportagdes se intensifiquem nos préximos meses. J4 em comparagdo a outubro de 2019, houve uma
diminui¢do na quantidade exportada de 16,3%. Apesar dessa queda, no acumulado de janeiro a outubro, o pais exportou

1,42 milhdo de toneladas em 2020, volume 31,8% superior ao acumulado do mesmo periodo no ano passado.

Os percentuais ja comercializados das safras 2019/20 e 2020/21 chegam a 84% e 44%, respectivamente. No mesmo periodo
do ano passado esses percentuais eram, respectivamente, 85% e 48%. Ou seja, apesar da pandemia, o ritmo de
comercializagdo antecipada é considerado bom. A expectativa da Conab é que o Brasil exporte 1,92 milhdo de toneladas

em 2020, volume 18,9% superior ao recorde exportado em 2018, que foi de 1,61 milhdo de toneladas.

Apesar do bom desempenho das exportagGes, diante das produgGes recordes em 2019 e 2020 e do enfraquecimento da
demanda interna e externa, causado pela pandemia, os estoques brasileiros deverdo ficar préximos das 2,0 milhdes de
toneladas no final do ano de 2020, maior volume da histdria. Apesar do alto nivel dos estoques, a maior parte ja estd

negociada para entrega futura.
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