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O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (Usda) divulgou em 09/03/21 o seu

quadro de oferta e demanda internacional.

Resumo do Quadro de Oferta e Demanda Mundial do Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) — margo/21.

Producéao Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra i il e e o Variagéo (alc) Variagéo (b/c)
(a) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)

Brasil 128,50 133,00 134,00 550 | 4,28 1,00 0,75
Estados Unidos |96,67 112,55 112,55 15,88 | 16,43 | 0,00 0,00
Argentina 48,80 48,00 47,50 1,30 | -2,66 | -0,50 | -1,04
China 18,10 19,60 19,60 1,50 8,29 0,00 0,00
Outros 46,93 47,93 48,18 1,25 2,66 0,25 0,51
Total 339,00 361,08 361,82 22,83 | 6,73 0,75 0,21
Fonte: Usda-mar./21

Principais Alteragoes:

Aumento da safra 2020/21 do Brasil em 1 milhdo de toneladas
Reducéo da safra 2020/21 da Argentina em 0,5 milhdes de toneladas,
passando para 47,50 milhdes de toneladas de soja.

Aumento da estimativa da safra 2019/20 do Brasil em 2,5 milhdes de
toneladas passando para 128,5 milhdes de toneladas

¢ Nao ha alteracéo na estimativa de producao dos Estados Unidos que continua em 112,55
milhdes de toneladas.

e A producéao de soja do Brasil aumentou 1 milhdo de toneladas passando para 134 milhdes
de toneladas, “refletindo uma revisédo da safra 2019/20 (que passou de 126 para 128,5
milhdes de toneladas) e a tendéncia de rendimento esperada para safra 2020/21”.

e Houve um aumento da estimativa da safra 2019/20 do Brasil em 2,5 milhdes de toneladas
passando para 128,5 milhdes de toneladas, motivado pelo tempo seco durante o més de
fevereiro.
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Importacao Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra g e AT Variagso (alc) Variagso (b/c)
(a) (b) (c) Abs. (%) Abs. (%)
China 98,53 100,00 100,00 1,47 1,49 0,00 0,00
Uniso Européia 15,66 15,15 15,15 -0,51 | -3,28 0,00 0,00
México 6,00 6,20 6,20 0,20 3,33 0,00 0,00
Argentina 4,88 4,50 4,70 -0,18 | -3,73 0,20 4,44
outros 40,24 41,11 40,85 0,61 1,52 -0,25 | -0,61
Total 165,32 166,96 166,90 1,58 0,96 | -0,05 | -0,03
Fonte: Usda-mar./21

Principais Alteragoes:

Aumento na estimativa de importagédo de soja em graos da safra 2020/21 em
200 mil toneladas.

e Na&o houve alteracdo significativa para as estimativas de importagdes mundiais e
principalmente para a China.
e Houve um pequeno ajuste nas importagdes de soja da safra 2020/21 da Argentina de
apenas 200 mil toneladas.

Exportacao Soja Mundo
milhdes toneladas

Pais/Safra e TN Few AN Variagso (alc) Variagso (b/c)

(a) (b) (c) Abs. (%) Abs. (%)

Brasil 92,13 85,00 85,00 743 | -7,74 | 0,00 | 0,00

Estados Unidos |45,78 61,24 61,24 15,46 | 33,77 | 0,00 | 0,00

Argentina 10,00 7,00 7,00 3,00 | -30,01 | 0,00 | 0,00

Paraguai 6,62 6,30 6,50 012 | 1,80 | 0,20 | 3,17

outros 10,65 10,15 9,98 0,67 | -6,28 | -0,17 | 1,65

Total 165,18 169,69 169,72 454 | 2,75 | 0,03 0,02
Fonte: Usda-mar./21

e Na&o houve alteracdo significativa para as estimativas de exportagées mundiais que possa

alterar o mercado atual.

e O mercado esperava um aumento nas exportacdées americanas que nao aconteceu.
Hoje as exportagdes e vendas para exportagées americanas da safra 2020/21 estdo 75,83%
maiores que no mesmo periodo de 2019/20, estimada até o dia 04/03 em 60,43 milhdes de
toneladas, cabe salientar que faltam ainda 26 de 52 semanas para acabar o ano comercial

americano e a estimativa do Usda é de apenas 61,24 milhdes de toneladas.
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Caso as exportacdes americanas continuem, apenas, nos mesmos patamares da safra
passada 2019/2020 as exportagdes americanas seriam de 71 milhdes de toneladas, ou seja,
uma diferenca de quase 10 milhdes de toneladas em relacdo a estimativa do USDA de atual.

Esmagamento Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra 2019720 [ i Variagso (alc) Variagso (b/c)
(a) (b) (<) Abs. (%) Abs. (%)

China 91,50 99,00 98,00 6,50 7,10 -1,00 -1,01
Estados Unidos | 58,91 59,87 59,87 0,96 1,64 0,00 0,00
Brasil 46,00 45,50 46,50 0,50 1,09 1,00 2,20
Argentina 38,77 39,00 40,20 1,43 3,69 1,20 3,08
outros 76,08 78,60 79,00 2,92 3,84 0,40 0,51
Total 311,26 321,98 323,58 12,32 3,96 1,60 0,50
Fonte: Usda-mar./21

Principais Alteracoes:

Reducao dos esmagamentos da safra 2020/21 da China em 1 milhdo de
tonelada passando para 98 milhdes de toneladas.

Aumento nos esmagamentos da safra 2020/21 do Brasil em 1 milhdo de
tonelada passando para 46,50 milhdes de toneladas.

Aumento nos esmagamentos da safra 2020/21 da Argentina em 1,20 milhdo
de tonelada passando para 40,20 milhdées de toneladas.

Aumento nos esmagamentos da safra 2019/20 do Brasil em 1,75 milh&o de
tonelada passando para 46 milhdes de toneladas.

e Segundo o Usda a redugédo dos esmagamentos de soja da China para safra 2020/21 foi
‘com base nos dados até o momento”.

e O aumento nos esmagamentos na Argentina para a safra 2020/21 é resultado das maiores
exportagdes de farelo e dleo para a safra atual.

e O maior esmagamento no Brasil é feito para ajustar o valor estimado.
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Estoque Final Soja Mundo
milhdes toneladas
Pais/Safra Sk SRR R AN Variagao (alc) Variagao (b/c)
(a) (b) (c) Abs. (%) Abs. (%)

China 26,80 28,60 29,60 2,80 | 10,45 | 1,00 3,50
Argentina 26,70 26,00 24,50 2,20 | 8,24 | 1,50 | -577
Brasil 20,75 20,35 21,00 0,25 1,24 0,65 3,19
Estados Unidos |14,28 3,25 3,25 -11,02 | -77,21 | 0,00 0,00
outros 7,52 516 5,39 213 | -28,37 | 0,22 4,36
Total 96,04 83,36 83,74 12,31 | 12,81 | 0,38 0,45

Fonte: Usda-mar./21

Principais Alteragoes:

Aumento dos estoques da China em 1 milhdo de tonelada

Reducéo dos estoques da Argentina em 1,50 milhdes de toneladas

Reducao da estimativa de estoques para a safra 2020/21 do Brasil em 650

mil toneladas.

Reducao da estimativa de estoques para a safra 2019/20 do Brasil em 700

mil toneladas.
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e Segundo o Usda “Os estoques globais de soja estao ligeiramente mais altos, com estoques
maiores para China e Brasil que s&o principalmente compensados por estoques mais baixos
para a Argentina”.

O mercado esperava um aumento nas exportacdées americanas que nao aconteceu.

Hoje, as exportagdes e vendas para exportacbes americanas da safra 2020/21 estdo

75,83% maiores que no mesmo periodo de 2019/20, estimada até o dia 04/03 em 60,43 milhdes de

toneladas, cabe salientar que faltam ainda 26 de 52 semanas para acabar o ano comercial

americano e a estimativa do Usda é de apenas 61,24 milhdes de toneladas.

Caso as exportacbes americanas continuem, apenas, nos mesmos patamares da safra

passada 2019/2020 as exportagbes americanas seriam de 71 milhdes de toneladas, ou seja, uma

diferenca de quase 10 milhdes de toneladas em relagao a estimativa do USDA de atual.
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Soma das ExportagGes e Vendas para Exportacdes (EUA)
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Um fundamento de mercado importante € o numero da producéo de soja na Argentina.
Segundo a Bolsa de Cereales da Argentina “O clima seco continua a dominar grande parte da area
plantada de soja. Ao longo do més de fevereiro, o centro da area agricola registra chuvas pontuais
e de distribuicdo heterogénea, insuficientes para frear a deterioragao progressiva da colheita”.

Por esta razao, ha expectativa de rendimento abaixo da média histérica, motivando assim,
uma redugao de producao de soja em graos na Argentina pelo segundo ano consecutivo passando
de 49 milhdes de toneladas na safra 2019/2020 para 44 milhdes de toneladas na safra 2020/2021
com uma queda de 2 milhdes de toneladas em relagédo a ultima projecao de fevereiro 2021, e 3,5
milhdes de toneladas abaixo da estimativa do Usda atual.

Outro fator importante a ser salientado € que ha rumores uma nova onda de focos da peste
suina asiatica (PSA) na China volte a reduzir o plantel de suinos deste pais, o mercado anda muito

apreensivo quanto a este fundamento, mas ainda n&o passa de especulagdes.

Os pregos na primeira quinzena de margo de 2021 (Spot) da Bolsa de Valores de Chicago
(CBOT) foram cotados em média a UScents 1,419/bu e estdo 62% maiores que mesmo periodo de
2020 que foi de UScents 876,38/bu, se comparada a média de janeiro de 2021 (UScents

1.383,20/bu) os pregos CBOT estado 2% mais altos.
Os precos internacionais ainda estdo em alta pelos baixos estoques de passagem

americanos € em margo, também, com a preocupacgao climatica na Argentina que reduziu mais

uma vez a sua producgao.
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A curto e médio prazo as cotagdes devem continua sob forte pressdo dos baixos estoques
americanos, problemas climaticos na Argentina, mas um excesso de chuva na colheita brasileira

ainda pode prejudicar o andamento da safra e, com isso, voltar a influenciar os precgos.

Prémio de porto e ddlar.

Com a colheita da safra brasileira de soja atrasada, ha uma maior concentragdo de produto
nos portos, por este motivo, os prémios de portos no Brasil estdo negativos e reduzindo ganhos
pela paridade.

O délar segue em alta em 2021 com cotagdo média de R$ 5,44 no més de fevereiro a média
da cotagdo do dolar foi de R$ 5,41 a média de fevereiro de 2020 foi de R$ 4,34.

Na primeira quinzena de marco de 2021 o ddlar estd com a cotacdo média de R$ 5,67,
motivado principalmente pela aprovacao de estimulo a economia americana por conta da Covid-19
de mais de 1,9 trilhdes de ddélares e assim como os pregos internacionais continuam dando suporte
aos prec¢os nacionais.

Os precos médios de soja de janeiro de 2021, no Brasil, foram cotados a R$ 151,25/60kg.

No mercado nacional, a soja comecga a ser colhida e alcanga o percentual de 10%. Este
percentual ainda é muito inferior ao do mesmo periodo de 2020 que foi estimado em 23%, o atraso
no plantio foi o motivo pelo atraso na colheita, mas o clima chuvoso também tem dificultado a
colheita.

Os precos médios de soja de fevereiro de 2021, no Brasil, foram cotados a R$ 153,03/60kg
valor 101% maior que a média de fevereiro de 2021. Na primeira quinzena de marco de 2021 os
precos de soja em graos estdo cotados a R$ 158,04/kg alta de 3,28% em relagédo a fevereiro de

2021 motivado pela alta dos pregos internacionais e do ddlar.
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Fevereiro 2021

PRECOS MEDIOS MENSAL (R$/60KG)
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Quer saber sobre os pregos diarios do seu municipio acesse

No mercado nacional, segundo a Companhia Nacional de Abastecimento até o dia 05 de
margo de 2021 a colheita brasileira de soja para a safra 2020/2021 foi de 37,6%, este percentual
ainda € muito inferior ao do mesmo periodo de 2020 (safra 2019/2020) que foi estimado em 52,5%,
o atraso no plantio foi o motivo pelo atraso na colheita, mas o clima chuvoso também tem

dificultado a colheita.

:(/ % \\I SOja
\ ’ / (Esses 12 estados correspondem a 97% da drea cultivada)
 Semeadura
Unidade da Federacdo m“
Tocantins 100,0% 100,0% 100,0%
Maranhao 100,0% 100,0% 100,0%
Piaui 100,0% 100,0% 100,0%
Bahia 100,0% 100,0% 100,0%
Mato Grosso 100,0% 100,0% 100,0%
Mato Grosso do Sul 100,0% 100,0% 100,0%
Goias 100,0% 100,0% 100,0%
Minas Gerais 100,0% 100,0% 100,0%
Sao Paulo 100,0% 100,0% 100,0%
Parana 100,0% 100,0% 100,0%
Santa Catarina 100,0% 100,0% 100,0%
Rio Grande do Sul 100,0% 100,0% 100,0%
12 estados 100,0%  100,0% 100,0%
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Fevereiro 2021

A Conab estima também que 35% da lavoura esteja em maturagéo, 21,2% em enchimento

de graos, 5,2% em floracao e 0,8% ainda em desenvolvimento vegetativo.
..\ Soja
® | (Média nacional ponderada pela area total semeada dos
.~ estadosde TO, MA, PI, BA, MT, MS, GO, MG, SP, PR, SC e
RS, que correspondem a 97% da area cultivada do Brasil)

Semana de 27 de fevereiro a 5 de margo de 2021
Percentual da area semeada nacional: 100%

0,8%

= Desenvolvimento vegetativo © Floragao
' Enchimento de Grios » Maturagio
= Colhido

Para ver o relatério desta e das outras culturas clique (aqui).

As exportagbes brasileiras de soja em graos estdo bastante lentas Segundo a Secretaria
de Comercio Exterior (Secex) as exportagdes do més de fevereiro fechou em 2,89 milhdes de
toneladas este numero é 40% menos que as exportagdes de fevereiro de 2020.

E esperado um “acumulo” de colheita nos préximos meses que promovera uma maior
quantidade de exportagdo. Ainda segundo a Secex as exportagdes dos 5 primeiros dias uteis de
marco de 2021 foram de 2,42 milhdes de toneladas com a média diaria de 483,34 mil toneladas
de soja em graos. Esta média continua a ser menor que a de margo de 2020 de 493,32 mil
toneladas, porém, o line-up de exportagao para margo de 2021 é de 15,90 milhdes de toneladas,
uma forte alta se comparada a exportada em marco de 2020 estimada em 10,85 milhdes de
toneladas.

A elevada estimativa de exportagédo para margo de 2021 é motivada por:

- Alta dos precos internacionais;

- Alta do ddlar;

- Elevado percentual de comercializagao;

- E principalmente o atraso da colheita.
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COMENTARIO DO ANALISTA

Os fundamentos de  baixos
estoques de passagem e pouco produto
disponivel para comercializagdo (pouca
oferta) e forte demanda nos Estados
Unidos tem mantido os precos CBOT em
patamares elevados e devem continuar a
ser o maior motivo das elevagdes dos
precos futuros em Chicago.

O avanco da colheita da safra
brasileira e dos problemas climaticos na
argentina continuam nos fundamentos
para 0s proximos meses.

As chuvas tém dificultados a
colheita em alguns estados produtores
brasileiros e ja vira motivo de preocupagao
caso continue nas préximas semanas.

Outro fator de forte influéncia no
mercado é a divulgacdo do relatério do
Usda de intengdo de plantio em 31 de
margo, 0 mercado espera ansioso por
estes numeros, ja que o proprio Usda ja
sinalizou no Outlook 2021 de fevereiro um
aumento de area e produgcdo, mas que 0s
estoques de passagem americanos devem

continuar baixos.
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