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O ALGODAO AgroConab

4
MERCADO

Grafico 1 - Precos algodéao
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Fonte: Conab e Ice.
Tabela. Preco
o Mensal Anual
Descricao fev/22
i % %
Algodao - Produtor = =
Mato Grosso (H$/@] | 225,54 | 3,17% | 48,21%
Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents = =
US$/Ib) 124,25 4,14% 43,67%

Fonte: Conab (2022)

« O relatorio do USDA de fevereiro trouxe um expectativa de
menor estoque final da temporada 2021/22,
principalmente, dada a expectativa de menor produgao na
India;

« A valorizagao do Petroleo também colaborou para o

aumento dos pregos. A cotagao media de fevereiro foi
cerca de 10% acima da de janeiro;

« Com o inicio da guerra, apesar da disparada do petroleo,
os pre¢os da pluma cairam diante do temor por um menor
crescimento da economia global.

@ Conab 6
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. Grafico 2 - Exportacdes - Pluma AgroConab
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Tabela. Exportacdes

Periodo E"p°n":;‘i‘-’°5 " Mensal (%) Anual
Fevi22 | 1669 | -1629% | -29.14% | 93,83%
Jan-Fev/2022 ~ 366,2 -28,10% 73,24%

Fonte: ME. Elaboragao: Conab (2022)

« Diante da menor oferta da safra 2020/21, o desempenho de
fevereiro de 2022 foi 29% inferior a fevereiro de 2021;
« O volume ainda € 93,8% maior que a media dos ultimos 5

anos;
« A guerra na Ucrania podera trazer problemas logisticos que
poderao atrapalhar o ritmo das exportagoes.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamentio da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 62 levantamenio.
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AgroConab

. Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
Safra 2022
Safra2021 " Few22 | Mar22
C))

&) ____(©

Producao _ 2,36 | 71 . 2,82 4. 3% . 19,9%
Exportacao 2,02 | 205 | 205 0,0% 1,7%
Consumo . 0,72 | 077 | 077 0,0% | 6,3%
Estoque Final 1,39 | 128 | 1,40 9,1% | 0,7%

Fonte: Conab. - Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.2 — safra 2021/22, 5° levantamento.

« Em relacdo ao levantamento de janeiro, a area de algodao
esperada cresceu, devido aos elevados patamares de pregos
e boa rentabilidade;

+ A Conab estima um aumento de 16,8% na area plantada para
a safra 2021/22.

DESTAQUE DO ANALISTA

O cenario segue de baixa liquidez no mercado brasileiro do
algodao. Com os produtores sem estimulos para flexibilizar suas
pedidas, enquanto a industria segue cautelosa, diante da forte alta
da matéria prima e da dificuldade de repassar os pregos ao
consumidor final, dado o baixo crescimento da economia brasileira.
Ja em relagao ao mercado internacional, apesar do alta do
petroleo ser um fator altista para o mercado global do algodao,
pois encarece o poliéster, concorrente da pluma, o prego da pluma
nao deve subir com a mesma intensidade do oleo. Isto porque o
cenario de pessimismo em relacao aos efeitos da guerra na
Ucrania na economia global afetam negativamente o preco da
pluma, cujo consumo € bastante sensivel a variagao da renda.
Deste modo, os efeitos do conflito deixarao os pregcos com muita
volatilidade, contrabalanceado uma possivel queda na demanda
com o aumento da expectativa de déficit global no mercado do
algodao.

@ Conab 8
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Grafico 1 - Precos Arroz
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Tabela. Preco

Descricao

Arroz - Produtor

Rio Grande do Sul 69,48 11,31% -19,58%
(R$/Saca)

Paridade Paraguai a i ”
Produtor (R$/saca) 77,89 19,94% 15,54%

Fonte: Conab (2022)

Queda nas paridades de importagao;

Apesar do atual momento de nucleo da colheita, a projecao
e de recuperagao dos precos;

Em meio a forte elevacao dos custos de producao, a
perspectiva € de menor rentabilidade do setor.
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Grafico 2 - Exportacdes - Arroz Ag roConab
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- Exportacoes -
Periodo PRy Mensal (%)
mil t.
Fev/2022 . 135,33 _ -4.73% | 65,11% | 47.49%
Jan-Fev/2022 277,38 168,46% 38,01%

Fonte: ME. Elaboragao: Conab (2022)

« Mercado internacional opera com viés de alta em meio a
significativa valorizacao das commodities;

» Brasil exportou acima do usual para os dois primeiros
meses do ano;

« Perspectiva € que haja um ameno incremento do volume
total exportado ao longo de 2022.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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AgroConab

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra 2022 %
e Lo Saira 2021 fev/22 mar/22 2021 2022
(a) (b) ) (c/b) (c/a)

Producao | 11,77 | 1057 | 1035 | -206% | -12,06% |

Exportacao 1,14 1,40 1,30 -7,14% 13,69% |

Importacio | 1,00 1,00 | 1,00 | 000% | -041% |

Consumo 11,00 10,80 10,80 0,00% 1,82% |

Estoque Final | 2,51 1,87 1,76 -566% | -29,91% |

Fonte: Conab. — Acompanhamenio da Safra Brasileira de Graos, v.9 —safra 2021/22, 6° levantamenio.

* Reducao produtiva no Brasil, resultado principalmente da
escassez hidrica no Rio Grande do Sul ao longo do periodo de
cultivo da lavoura.

« Expectativa de amena redugcao do consumo interno em virtude
das projecoes de valorizagcao do grao e de aumento da renda
media nacional, haja vista o arroz se tratar de um produto com
elasticidade-renda negativa.

« Apesar da significativa retracao dos estoques projetados para o
final de 2022, nao ha risco de desabastecimento no pais.

DESTAQUE DO ANALISTA

Com a projecao de menor safra e de ampliagdo do superavit
comercial do setor, estima-se uma significativa reducdo dos
estoques de passagem, o que devera resultar em continua
recuperagao dos precos para o ano de 2022.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Precos Carne Bovina
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—Boi Gordo - Produtor / SP (R$/Kg) - Ponta de Agulha - Varejo / SP (R$/Kg)

Fonte: Conab

Tabela. Preco
Mensal

Descricao

(%)

Boi Gordo - Produtor / SP

o 9 )
(RS$/Kg) | 22,15 | 0,64% | 11,78%
Ponta de Agulha - Varejo / . .
SP (R$/Kg) | 24,65 -1,12% -2,07%

Fonte: Conab (2022)

« Os precos meédios no mercado interno apresentaram
relativa estabilidade em fevereiro/22, com uma leve queda
de menos de 1%.

« A oferta apresentou melhora em funcao das chuvas que
favoreceram as pastagens.

« E provavel que haja, momentaneamente, um aumento
interno da oferta decorrente do produto destinado a Russia.

’J) Conab 12
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AgroConab
Grafico 2 - Exportacoes - Carne Bovina
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@ Conab

Tabela. Exportacoes
. Exportacoes Mensal Anual 5 anos
ESED - toneladas % % %

fev/22 ‘ 232373 | 91% | 399% | 416%
Jan-fev/2022 445 .290 33,1% | 35,7%
Fonte: Conab (2022)

As exportagoes de carne bovina cresceram 9,1% em
fevereiro/22, comparativamente ao més anterior. O volume
exportado em fevereiro/22 foi 39,9% superior ao mesmo més de
2021;

A China voltou a liderar as importagoes em volumes compativeis
ao periodo imediatamente anterior ao embargo do ano passado.
A participacao da China no total exportado em fevereiro/22 foi de
48,7 %;

A depender do desenrolar do conflito entre Russia e Ucrania, as
exportagoes de carnes brasileiras com destino a Russia poderao
ser seriamente afetadas em razao do bloqueio bancario imposto
aquele pais;

Havia uma expectativa de aumento das exportacdes para a
Russia que, momentaneamente, deixa de existir como
decorréncia do conflito com a Ucrania;

As exportacdbes de carne bovina apresentam alto nivel de
concentragao para o mercado chinés, tornando o Brasil
altamente dependente daquele mercado.
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' Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Estimativas

Producéo 8.492 69 8.084,77 -4 8%
Exportacao 2.690,90 2.478,23 -7,9%
Disponibilidade Interna 5.864 51 5.677,21 -3,2%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

« Os indicadores continuam a apontar para redugao dos niveis de
produc@o, mesmo com as exportagoes aquecidas.

« O consumo interno segue restrito em funcao dos elevados pregos
e do baixo poder aquisitivo do consumidor.

« O consumo interno per capita tende a ser o menor dos ultimos
anos.

DESTAQUE DO ANALISTA

Os precos se mantém elevados e o consumo interno reprimido. A
oferta esta equilibrada e o mercado importador aquecido,
sobretudo o asiatico. Tendéncia de estabilidade e abastecimento
normal. Porém os custos com insumos continuam pressionando os
pregos para cima.

’/)Conab 14 <>
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<> CARNE AgroConab
® DE FRANGO

MERCADO
Grafico 1 - Precos Carne de Frango
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Tabela. Preco

Fev/2022
Frango Vivo - Produtor / SP a o
(R$/kg) 4 90 -0,4% 19,2%
Frango Cong. - Atacado / SP o o
(RS$/ka) 7,61 1,7% 12,2%

Fonte: Conab (2022)

« Os pregos ao produtor se mantiveram estaveis em
fevereiro/22. Ja ao nivel de atacado, o aumento médio foi da
ordem de 1,7%;

« Milho e farelo de soja, principais insumos da ragao, continuam
com precos bem elevados, comprometendo a rentabilidade do
setor produtivo;

« O abastecimento interno segue equilibrado com a demanda.

’J) Conab 15
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Fonte: ME

Tabela. Exportactes

Exportacoes - Mensal Anual
toneladas
Fev/22 360007 | 6,0% | 60% | 109%
Jan-Fev/2022 699.744 12,4% 10,2%

Fonte: Conab (2022)

« As exportacoes de carne de frango cresceram 6% em
fevereiro/22, comparativamente ao més anterior. O volume
exportado em fevereiro/22 tambem foi de 6% quando
comparado ao mesmo més de 2021;

« A China e Emirados Arabes lideram as importacdes da
carne de frango brasileira. A participacao da China no total
exportado em fevereiro/22 foi de 11,8%;

» O volume exportado para a China, praticamente dobrou em
relagdo ao més anterior.

@ Conab"
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Estimativas

Producao 14.683,2 15.3454 4,5%
Exportacao 41247 4.467 6 8,3%
Disponibilidade Interna 10.558,5 10.877,9 3,0%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

« Mantém-se os indicadores de aumento da oferta interna,
como substituta da carne bovina;

« O consumo interno per capita devera ser o maior ja
registrado.

DESTAQUE DO ANALISTA

A demanda interna continua em alta, sendo a carne de frango a
opcao mais atrativa ao consumidor, atingido pela queda de poder
aquisitivo e em razao dos elevados precos da carne bovina.
Contudo, os precos dos insumos em alta pressionam os precos
da carne de frango para cima. Por outro lado, o Brasil podera se
beneficiar pela lacuna deixada pela Ucrania na exportagao de
carne de frango. Mas as exportacoes de milho estimuladas pelo
conflito, poderao agravar ainda mais os custos de producao.

@ Conab 17 ..’
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MERCADO

Grafico 1 - Precos Carne Suina
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Tabela. Pre

Mensal

Descricao Fev/2022
(%)

Suino Vivo - Produtor 2 »
Integrado / SC (R$/Kg) .19 -6,99% -13,36%

Pernil ¢/ osso - Atacado / SP F o F °
(R$/Kg) 17,28 5,52% 1,31%

Fonte: Conab (2022)

« Os precos internos tem apresentado sucessivas quedas
nos ultimos meses. Porém, em fevereiro, essa queda foi
mais acentuada;

« A reducao da demanda externa tem ocasionado a pressao
baixista dos precos. Mas o excesso de oferta também tem
contribuido para a queda das cotacoes.

@ Conab 18 .9.
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne Suina
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Tabela. Exportacdes
¢ Exportacoes - Mensal Anual 5 anos
Faiodg toneladas (%) (% (%)
Fev/2022 _ 70365 -55% | -129% | 16,8%
Jan-Fev/2022 144.823 | | BT | 205%

Fonte: ME. Elaboragao: Conab (2022)

» As exportagdes de carne suina tiveram uma queda de 5,5%
em fevereiro/22, comparativamente ao més anterior. O volume
exportado em fevereiro/22 foi 12,9% menor que o0 mesmo més
de 2021;

» A China lidera as importagbes com participacao no total do
volume exportado em fevereiro/22 de 30,7%;

« A reducao das importacoes chinesas de carne suina refletem o
aumento de sua produgao interna, como resultado de
recuperacao gradativa dessa producao, afetada pela PSA.

’J)Conab 19 O
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas

Producéo | 4.248,0 4.454 .4 4,9%
Exportacao 1.027.,8 1.131,0 10,0%
Disponibilidade Interna 3.236,1 3.352,9 3,6%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

« A oferta de carne suina se mantém estavel para o
consumidor interno, na casa dos 15 kg por habitante/ano;

« Tendéncia de ajuste da oferta decorrente da reducao da
demanda chinesa.

DESTAQUE DO ANALISTA

O alto nivel de concentracdo das exportacées para a China
impactam diretamente o setor produtivo, uma vez que o
mercado interno nao absorve esse volume expressivo destinado
ao mercado asiatico. Assim, um ajuste da oferta se faz
necessario. Considerando o ciclo produtivo de aproximadamente
6 meses, certamente havera um periodo de dificuldades para o
produtor de suinos, até que o equilibrio entre oferta e demanda
se concretize.
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Grafico 1 - Precos Feijao
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Tabela. Preco

Descricao Fevi22

Feijao Cores - Produtor
SP (R$/60kg) _
Feijao Preto - Produtor
PR (R$/60kg)

Fonte: Conab (2022)

304,09 4.17% 11,03%

276,85 -1,15% -9.06%

» Diante da menor producao na primeira safra, os pregos
seguem com viées altista até a entrada da segunda safra
em abril;

« Contudo, a elevagcao dos precos tende a ser limitada,
dada a fraca demanda, causada pela queda de renda do
consumidor;

« A expectativa € de aumento de area e producgao para a
segunda safra.
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Tabela. Exportacoes
Periodo Exportacoes — Mensal Anual 5 anos
mil i. % % %
Fev/22 _ 6.1 | -49.72% | -43,20% | 70,39%
Jan-Fev/2022 18,2 -6,93% 1561,12%

Fonte: Conab (20'22)

« Apesar da queda em relacao ao meés anterior, o volume
exportado em fevereiro ainda € 70% maior que a media dos
ultimos 5 anos;

« O aumento da producao do caupi e o ddlar valorizado
estimulam a exportacao.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréaos, v.9 — safra 2021/22, 6° levantamento.
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Tabela. Quadro de suprimento - Feijao
2022

Estimativas Fev/22 Mar/22
Producéo ' , : ' , -1,1% 5,2%
‘Exportagéo 0,24 . 0,20 . 0,20 . 0,0% -16,8%
[Consumo 2,85 2,85 | 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final | 0,12 | 0,25 | 0,19 | -21,2% 64,5%

Fonte: Conab, — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamenio.

« Os problemas climaticos enfrentados no Sul do pais,
fizeram a expectativa de producao ser menor que a do
levantamento anterior;

« Para a segunda safra, € esperado aumento de area.
Contudo, a expectativa € de, novamente, um quadro de
oferta e demanda ajustado.

DESTAQUE DO ANALISTA

Nas ultimas semanas, os pre¢cos do feijao carioca tem
sofrido elevagodes. Isto se da diante da previsivel menor
oferta no periodo, aléem dos reflexos dos problemas
climaticos na primeira safra no Sul do pais. Apesar da
menor oferta, a demanda ainda em ritmo lento nao causou
elevacdes muito significativas. Deste modo para a ultima
quinzena do més de marco a expectativa € de precos
firmes. Ja para inicio de abril, a entrada da segunda safra
devera pressionar negativamente os precos.

Pra o feijao preto, a oferta reduzida no momento é
contrabalanceada por uma demanda enfraquecida. O
mercado devera seguir em ritmo lento nas negociacgoes,
com os precos sendo influenciados pela variacao do délar
e alteracoes na demanda.
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Grafico 1 - Precos do Milho
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Tabela. Preco
Descricao Fev/2022 Mensal (%) Anual (%)

Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) | 75,49 | 514% | 14,66%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) | 92,03 | 257% | 2545%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 256,17 6,79% 18,48%

Fonte: CME e Conab (2022)

 CotacOes seguem em alta em resposta a alta das
cotacoes internacionais;

« Expectativa de boa produtividade na segunda safra
impede aumentos mais vigorosos nas cotacoes
futuras;

« Marco de 2022 devera ser 0 més com maior
dificuldade de precificacao do grao, posto o
aumento da demanda e avanco ainda inicial da
colheita do milho de primeira safra.
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Fonte: M.E.

Tabela. Exportacoes

Periodo ExPon:tinoes " Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Fev/2022 _ 718 | -7873% | -760% | -63844%
Fev/22-Jan/23 _ 718 _ | -760% | -68,44%

Fonte: Conab (2022)

» Exportagbes de milho reduziram diante da menor
disponibilidade do cereal no mercado domestico;
 Expectativa de aumento da demanda externa no segundo

semestre;
» Valorizacao do real e alta das cotacdes nacionais tornaram o
milho brasileiro menos competitivo diante de outros paises

exportadores como Argentina e Paraguai.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Milho

_ _ Safra 2021 Safra 2022 % var
Estimativas
fev/22 mar/22 Mensal Anual
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)

Producao 87,05 112,34 112,34 0,00% 29,05%
Exportacao 20,90 35,00 35,00 0,00% 67,43%
Importacao 2,98 1,70 1,70 0,00% -43,02%
Consumo 71,93 76,75 76,54 -0,28% 6,41%
Estoque Final 7.80 10,09 10,31 2.14% 32,15%

Fonte: Conab. - Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 6° levantamento.

* Leve reducao na producao total de milho impacta pouco na
disponibilidade total;

« Elevacao de 67% das exportacoes em 2022 retrata o aumento
da producao de milho de segunda safra. Todavia pode ocorrer
um choque positivo de demanda se o abastecimento Europeu
de milho for afetado pelo conflito entre Russia e Ucrania;

« Elevacao de estoques em 32% ao fim do ano safra para 10,3
milhGes de toneladas ainda nao recupera os valores médios de
onze milhoes de toneladas dos ultimos cinco anos.

DESTAQUE DO ANALISTA

Precos deverao manter-se em patamares elevados seguindo a
tendéncia dos precos internacionais; Exportacoes deverao
aumentar a partir de julho; Cotacdes internacionais deverao
manter-se com forte volatilidade e, assim, trazer dificuldades de
precificacéao no mercado brasileiro.
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MERCADO
Grafico 1 - Precos Soja
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Tabela. Preco
Mensal (%) Anual (%)
|Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) | 173.63 6.85% | 15.28%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 186.71 11.57% 20.72%
|Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents US$/Bushel) 1.589.13 13.49% 14.98%

Fonte: Conab e CME Group.

« Precos CBOT em forte elevacao fazem soja no Brasil chegar
a R$ 200/60kg em alguns municipios do Rio Grande do Sul;

* Prémios de porto recorde para o periodo também dao suporte
aos pregos internos;

« Frete em alta e dolar em baixa reduzem maiores ganhos dos
valores pagos aos agricultores.
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Tabela. Exportacoes

° Exportacoes - Mensal o 5 anos

Periodo mil t. %) Anual (%) (%)
Fev/2022 . 6.272 | 155,78% | 137,03% | 69,41%
Jan-Fev/2022 8.724 - 40% 75,81%

Fonte: M. E. Elaboracéo: Conab (2022)

» Precos de soja continuam em alta no més de fevereiro movida pela
quebra de safra na américa do Sul e guerra entre Russia e Ucrania;

* Venda para exportagcbes americanas em alta também influenciam
positivamente nos pregos em Chicago;

 USDA reduz estimativa de esmagamento da China movida por uma
menor margem de esmagamentos;

* S&o esperados novos cortes de producao na América do Sul.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda

Tabela. Quadro de suprimento — Soja mi toneladas

Estimativas S e Janfzs;fm 2022FeW'22
(a) (b) (c)
Producéao 138,15 | 125,47 122,77 -2,15% -11,13%
Processamento | 48,31 45 37 | 42 93 | -5,38% | -11,13%
Exportacéo | 0,86 | 0,90 | 0,90 | ~ 0,00% | 4.17%
Estoques Finais 86,11 80,16 80,16 0,00% -6,91%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 6° levantamentio.
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Tabela. Quadro de suprimento - Soja em farelo

. Safra 2021 Safra 2022 %
Estimativas
(a) Fev/(b) Mar/(c) (c/b) (c/a)

Producao 36,92 34,68 32,81 | -5,38% | -11,13%
Consumo 17,91 18,51 18,51 0,00% 3,36%
Exportacao 17318 16,77 15,87 | -5,39% | -7,49%
Estoques 3,28 2.69 1,73 |-35,83% | -47,38%
Finais | |

Fonte: Conab. - Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 6° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento - oleo de soja — mi toneladas

Safra 2021 Safra 2022 %

Estimativas
(@) Fev/(b) Mar/(c) (c/b) (c/a)

Producao 9.76 .17 868 | -538% -11.14%
Consumo 8,51 8,12 7.63 | -6.07% -10,40%
Exportagao 1,65 1,10 1,10 | 0,00% |-33,37%
Estoques 0.12 0.27 027 | 000% [122,76%
Finais _ |

Fonte: Conab. — Acompanhamenio da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 6° levantamento.

+ Conab faz novo corte de produgao movida ainda pela quebra de
safra no sul do pais;

» As exportacées de graos dos meses de janeiro e fevereiro de
2022 estao 324% maiores que no mesmo periodo de 2021.
Apesar disto, com quebra de safra 2021/22, Brasil deve exportar
apenas 80,16 milhGes de toneladas de graos;

« Os esmagamentos da safra 2021/22 sao reduzidos, motivados
por ajustes na metodologia das estimativas venda de diesel para
2022 e no percentual de oleo de soja para producao de biodiesel,

« Com reducao de estimativa de esmagamentos producéao de farelo
de soja tambéem e reduzido.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Quebra de safra na América do Sul e guerra entre Russia e
Ucrania devem continuar a dar suporte aos precos
internacionais que tentam romper a barreira dos US$ 17/bu.

Prémios de porto no Brasil devem continuar altos mantendo
precos internos elevados.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Trigo
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Fonte: Conab (2022).

Tabela. Preco
Descricao Fevi2022 Mensal (%) Anual (%)

Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 89,07 -0,27% 17,18%
'Ll'lgg; Futuro 12 entrega Argentina - 317.05 4.24% 16.68%

Paridade de Importacao ARG/Rio
Grande do Sul - RS/t

Fonte: Conab (2022).

1525,91 -11,91% 3,63%

« Baixa liquidez, moinhos abastecidos até meados de abril e
somente negocios pontuais;

« Menor necessidade de obter espagos nos armazens
devido a quebra de safra dos produtos de verao;

« Queda do ddlar e da cotacdo argentina diminuem a
paridade de importagao;

« Guerra entre Russia e Ucrania comecga a surtir efeito nos
precos domesticos.
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Tabela. Importacoes

" Mensal (%)
Importacoes mil t.
(%)
\Fevi22 il 498,76 4 058% | 1086% | 351%
Agol21 - Fevi22 | 3384,60 [ | 3.79% | -14.44%

Fonte: Conab (2022)
« Guerra entre Russia e Ucrania acenderam alertas sobre menor
oferta global de trigo;

« Demanda internacional muito ativa;
« USDA reduziu estoques finais e producgao de trigo no mundo.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Safra 2022
S [t

(a) (b) ) (c/b) (c/a)

Var. %

Producao 7.68 7.88 | 7.88 | 0.00% | 2.60%
Importacao | 7.00 | 6.50 | 6.50 | 0.00% '-7.14%
Exportacao | 2.10 | 1.00 1.00 | 0.00% !-52.38%
ICOnsumo | 12.55 | 12.75 | 12.75 | 0.00% | 1.59%
Estoque Final | 0.18 | 0.81 0.81 | 0.00% j356.60%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Saira Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 6° levaniamenio.

« Aumento expressivo das exportagcdoes - ja embarcamos
mais de 2 MilhGes de toneladas nos ultimos trés meses;

« Ja para a proxima safra € esperado reducao nas
exportacoes,;

« Para suprir a demanda interna, sera necessario aumentar
as importagoes;

 lIremos encerrar a safra atual com estoque de passagem
bem apertado: 176,5 mil toneladas.

DESTAQUE DO ANALISTA

Como estamos em periodo de entressafra e menor oferta
(intensificado pelo elevado volume exportado), as cotagoes
tendem a se elevar. Com a guerra entre dois dos maiores
produtores e exportadores do mundo (que elevaram as
cotacoes no mercado internacional a patamares somente visto
em 2008 durante a Bolha das commodities), a tendéncia para
o mercado domestico € de alta nos proximos meses até o
ingresso da nova safra.

@ Conab




